CAVAVILLE ENERGY SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

CAVAVILLE ENERGY SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.....: (En adelante "La empresa”) Es

una Empresa legalmente constiuida en el Ecuador, segun escritura del 14 de Agosto del 2014,
inscrita en el Registro Mercaniil of 14 de Agosto del 2014 con Niumero 3046.

OBJETO SOCIAL: Prestacion de servicios de exploracion y produccion de pelrdlec y gas
nalural incluyendo evaluacion de resenonos. completacion y perforacion, produccidon y
recuperacion mejorada de petrdleo....

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de /a facha de inscnpcion del confrafo
conslitufive en el Registro Mercantil del 14 de Agosto del 2014,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: FPazaje f Jardin E10-06 y Av.6 de Diciembre
Quito - Ecuador
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792528305001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presenfacién

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normmas
Internacionales de Informacicn Financiera para pequefias y medianas entidades (NIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafias. Los Estados Financieros se han
elaborada de acuerdo con of enfoque del costo histonco,

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, axigen el uso de clerfas
astimaciones confables. Tambidn exige a la Gerencla que ejerza su juicio on ef proceso de
aplicar politicas confables.

Los presentes eslados financleros han sido preparados a partir de los registros de
contabiidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Porla Gerencla para conocimiento y aprobacidn de los sefiores Socios en Junta General



2.2, Moneda

Moneda funcional y de presentacién
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presenian en ddlares amernicanos, por ser la
moneda del enforno econdmico principal en que la empresa opera,

2.3. Responsabilidad de la informacién

La informacidn conlenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ralificadas postenormente por la Junta de Socios.

En la preparacién de los Estados Financieros se han uliizado determinadas estimaciones

para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gasfos y compromisos que figuran registrados
en oflas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

1. Sa ha optado por mantener el criterio del costo para los aclivos de Propiedad, planta y
BOLIpO,

2. Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 3.8)

2.4. Periodo Contable

Estado de Situaciin Financiera al 31 de diciembre del 2018 y el Estado de Resultados.
Estado de Cambios en el Palrimonio y los Flufos de Efectivo, por el penoda comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa comespondientes al ejercicio 201, se
han aplicado los sigulentes principios y politicas contables y criterios de valoracidn,

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El afective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, fos depdsifos a la vista en
entidades del sistema financiero, ofras inversiones de gran liguidez con un vencimenio
original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en ef balance se presentan en &
pasivo comenile, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancanos
se incluyen en ef efeciivo y equivalentes del efectivo.

DETALLE usb S
Caja - Bancos 36.149,50
TOTAL 36.149,50




3.2, Activos Financieros

3.2.1. Clasificacion
La empresa clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a) Mantenidos hasta
&l vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Otras
cuentas por cobrar relacionadas, e) Ofras cuentas por cobrar, f) Provision cuentas
incobrables. La Gerencia delermina la clasificacién de sus actives financieros en el momento
de reconocimisnto,

a) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o vencimienio determinado, es decir que
la entidad lenga la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasfa su vencimiento,

b) Decumentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comercigles a cobrar son importes debido por los clienles por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menaos (o &n &l ciclo normal de la oparacién, si aste fuera méas largo) se clasifica como activos
comentes. En caso confrario se presenian como aclivos no comenfas.

Las cuentas comerclales se reconoccern inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuwerdo con el método del tipo de interés efeciivo, menas la
provision por perdidas por delerioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiacion cuando las ventas se hacen con un penodo medio de cobro de 60 dias, lo que
asta en linea con la practica de mercado.

Las lransacciones con parfes relaclonadas se prasenlaran por separado.

Provisitén por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de fas cuenias por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacidn en los estados financieros,
se regisirard [a provision por la diferencia entre &l valor en libros de las cuenlas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas,

DETALLE uso $
Clientes 172,137.67
Pagos por anticipado 5342787
Crédito Tributario B5 87418
Otros Activos Corrientes 76,506.86
TOTAL 387,946.58

A1 Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en ef curso normal de un negocio, se valoran
a@ su costo o su valor nelo realizable, el menor de los dos. El coslo se determina por el método
de ‘promedio ponderado” el costo de los producios terminados. El valor nelo realizable es el
precio de venla estimado en el curso normal del negocio, menos los coslos varlables de
vanta.



DETALLE uso 5
Inventario 479,674.10
TOTAL 479,674.10
3.4. Propledad Planta y Equipo

Loz bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, S& encuentran
registrados a su costo de adguisicion.

No obstante la NIIF 1 permite oplar por valorar elementos individuales por su valor razonable
en la primera aplicacion.

Los cosfos de ampliacidn, modernizacién o meforas que representan un aumenfo de la
productividad, capacidad o eficiencia, © un alargamienio de la vida Ot de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los cormespondientes bianes.

Las reparaciones que no represenfan una ampliacibn de la vida ol y los gaslos de
martemimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en gue se incurren.

La depreciacion se calcuwla aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicidn de los
aclivos menos su valor residual, entendiéndose que el tevreno liene una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de depreciacién,

Los cargos anuales en concepio de depreciacion de los aclivos malenales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen & los
porcentajes de depreciacidn siguienles (determinados en funcion de los aflos de [a vida Gl
esfimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida dtil |
Edificios 20 anos
Instalaciones | 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios |
Mégquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios

| Vehiculos y Equipos de Transporfes | § afos

Con ocasién de cada cierme contable, la empresa analiza si existe indicios, lanto inlernos
como externos, de que el valor nefo de los elementos de su active malerial excedes su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se itrate hasta su imporie recuperable y ajustan los cargos futwos en conceplo de
depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva Ofll remanente, en caso
de ser necesaria una reastimacion de la misma.



DETALLE usp $

Magquinaria 106,603.18
Muebles y Enseres 10,639.70
Equipo de Computacién 2,108.00
(-} Depreciacidn Acumulada -2,171.45
TOTAL 117,179.43
Activos no corrientes
DETALLE usb s
Inversiones no Corrientes 23.400.00
TOTAL 23,400.00

1.5. Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales & pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos lienen vencimienlo a un ano 0 Menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera supenor). En caso contrario, se presenlan como
pasivos no comentes.

Las cuenlas comerciales a pagar s@ reconocen iniciaimente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando & mélodo de tipo de interds
efeclivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacidn cuando fas compras a proveadores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias, lo gue estd en linea con la practica de mercado.

DETALLE usp §
Proveedores Locales 115921.97
Proveedores del Exterior 545,618.52
Ctas por Pagar Acionistas 189739327
Ctas por Pagar Relacionadas 76,257.16
Ctas por Pagar Mo Relacionadas T7.745.00
Obligaciones SRI 3,845.08
IESS por Pagar 78647
Beneficios Sociales 5,230.66
15% Trabajadores 28450

TOTALES 1,015,429.03

3.6. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable mencs los cosfos de
la Iransaccion en los gue se haya incumido. Posleriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos del coslfo
necesario para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuds de acuerdo con el mélodo del lipo de interds efectivo.



3.7. Impuesto a las Ganancias

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar & la
ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ef
ano anterior sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% de Jos coslos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecit que en caso de que ef impuesio a la renla causado sea menor
que af manto del anticipo minimo, este Uifimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que & confribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue nge la devolucion de este anticipo.

Durante el ejercicio 2018 la empresa registrd como impuesto a la renta comente causado &l
valor delerminado sobre la base del 22% sobre las utiidades gravables puesto gue esle valor

fue mayor al anficipo minimo del impuesto a la renta comespondiente.

En adicion, es imporfante seflalar que de acuerdo con el Cddigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio @ inversiones, la tasa dal Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniclando
on el 2011 con el 24% hasta Negar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté
calculado considerando ef decremento progresivo de la lasa imposiliva.,

3.8. Beneficlos a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y pfanes de benaficios definidos.
Un plan de aporfaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas & un fondo y no liene ninguna obligaciGn, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fando.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibirdé un
empleado en e momento de su jubilacidn, normalmente en funcidn de uno ¢ mas lactores
como la edad, aflios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubifacidn Patronal) respecio de los planes de
prestactones definidas, es ef valor actual de la obligacidn por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacidn por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independienies de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado,

19. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la enirada bruta de beneficios
econdmicos originados en &l curse de las actividades ordinarias de la empresa durante el



gjercicio, siempre que dicha enfrada de beneficios provoque un incremento en el palrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietanos de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinanios se valoran por el

valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos, El ingreso
se expone heto, de impuesto, dascuentos o devoluciones.

3.10. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son regisirados basdndose en el principio del devengado, es decir. lodos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
servicio,

3.11. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el mélodo directo, se utifizan las siguientes
exprasionas.

» Actividades Operativas: aclividades fipicas de la empresa, segin ol objeto social, asf
como olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

= Actlividades de Inversién: las de adquisicidn, enag@nacidn o disposicidn por olros medios
de activos a largo plazo, espacialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

= Actividades de financiacién: aclividades gue producen cambios en ef tamafio y
composicion del patrimonio nelo y de los pasivos que no forman parte de las aciividades
de oparacion.

* Flujos de efectivo: eniradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalenies:
entendiendo por estos; Caja, Bancos y fas inversiones a corlo plazo de gran liquidez y sin
nasgo significalivo de alleraciones en su valor,

El Estado de Flujos de Efeciivo en la fecha de transicidn no sufre modificacion alguna debido a
que el ajuste efecluado para la apiicacidn de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto refrospective al Painmonio (Resuffados acumulados proveniantes por la
adopcidn de NIIF),

3.12. Situacién Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las

auloridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tnbulanas que podrian
afectar la situacion financiera de la emprasa.



Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posferior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estén extendidas en 12 hofas, (incluidos:

Estado de Cambios en el Painmonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a fos Estados
Financieros.



