CAVAVILLE ENERGY SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

CAVAVILLE ENERGY SERVICES ECUADOR CiA. LTDA.....: {En adelante “La empresa”) Ez
una Empresa legaimente constituida en & Ecuador, segun escnlura del 14 de Agosto def 2014,
inscrita en &l Registro Mercantil el 14 de Agosto del 2014 con Numero 3046

OBJETO SOCIAL: Prestacion de senicios de exploracidn y produccidn de peirékeo y gas
natural incluyendo evaluacion de reservonos, completacion y perforacion, produccion y

PLAZO DE DURACION: 50 afos contados a parfir de la fecha de inscripcion del confrato
consttutivo en &l Registro Mercantil del 14 de Agosto del 2014

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Portugal E10-63 Y Av. 6 de Dicieembre
Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quite con RUC: 1792528305001

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuaoidn se describen las pnncipakes bases contables adoptadas en |8 preparacidn de
astos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han peparado de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera para pegueftas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Supenniendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
@laborado de acuerdo con el enfoque del costo histénco.

La preparacion de estos Estados Financmeros conforme con las NIIF, exigen &l uso de ciertas
ashimacionas confables Tambien exige a la Gerencia gque erza su jwicio en &l proceso de

Los presentes esiados financeros han sido preparados a parfir de los registros de
comabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

s« Porla Gemencia para conocimiento v aprobacidn de los seffores Socios en Junta General



2.2. Moneda

Maoneda funcional y de presentacion
Las partcias inclurdas en las cuenias anuales se presentan en dolares amencanocs, por ser la
moneada de! enforno economica pancipal an que ia empresa operms

2.3 Responsabilidad de la informacion

La informacidn contendda en esfos Eslados Financieros es responsabiidad del Gerente,
ratificadas postenormente por la Junfa de Socios

En la preparacion de los Estados Financieros se han ufifizado deterrminadas estmaciones
para cuantificar los activos, pasivos, Ingresos, gasfos y compromisos gue figuran regisirados
en ellas. Basicamente, astas estimaciones se refieren a.

1. Se ha optado por mantener ef criteéno del costo para los activos de Propiedad, planta y
agquipo.

2. Las hipdtesis empleadas en ef célcwlo actuanal de los pasivos y obligacionas con los
empleados. (ver Nota 3 8)

2.4. Periodo Contabie

Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2015 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios @n el Patrimonio y los Fiujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde of 01
de enero al 31 de dickernbre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de ja emprasa correspondentes al ejercicio 2015, se
han aplicado los siguienfes principios y politicas confables y critérios de valomcion

31.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caj@, los depdsifos a la wsta en
gntidiades del sistéma financiero, olras inversiones de gran Nguidez con wn VENCimenio
onginal de lres meses o menos, los sobregiros bancanios, en &l balance s& presentan en &
pasivo comente, para la presentacion del Estado de Flujo de efecfive los sobregiros bancarnos
se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo

DETALLE ustb 5
Caja - Bancos 6,210.68
TOTAL 6,210.68




3.2. Activos Financieros

3.21. Clasificacion
La empresa clasifica sus activos financieros en las siguwenles calegorias: a) Manterwdos hasta
&l vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clenfes relacionados. d) Otfras
cuentas por cobrar relacionadas, e) Ofras cuentas por cobrar, f) Provisidn cuentas
incobrables La Gerencia datermina la clasificacion de sus activos financieros an el momento
de mconocimeenio

a) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento deferminado, @s decir que
la entidad tenga la intlencion efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimento.

b) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los chentes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
comentes En caso confrano se presentan como activos no comenfas

Las cuentas comerciales se reconocen iniciaimente por su valor rmzonable y postenormente
por su costo amortizadoe de acuerdo con e método del lipo de interés efectivo, menas la
provision por perdidas por defenoro del valor Se asume que no existe un componente de
financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo gue
asta en linea con la prdchica de mercado

Las Iransacciones con parnes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de defenoro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenia se
reducira medianie una prowision, para efectos de su presenfacion en los estados financreros,
s@ regisirard 8 prowvision por la diferencia entre @ valor @n hibros de las cuenias por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas

DETALLE usp & |
Cliantes 136574 55
Pagos par anticipade 90,287.94
Crédito Tributario 1,755.92

TOTAL 228.618,81

3.3 Inventarios

Los inventanos son los benes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
& su cosfo o su valor nefo realizable, el menor de los dos. El casfo se determina por &l mélodo
de ‘promedio ponderado” al costo de los productos ferminados. El valor nefo realizable es ef

precio de venfa estimado en @ curso normal del negocio, menos los costos vanables de
venia.



3.4. Propledad Planta y Equipo

Los benes comprendidos en propiedad, plania y equipo, de usc propio, sé encusniran
registrados 8 su costo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite cptar por valorar elementos individuales por su valor razonabie
en la primera aplicacion,

Los cosfos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumenio de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargameento de |a wda ufl de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los comespondientes bienes

Las mparaciones que no representan una ampliacion de /@ wda utl y los gasios de
mantenimienio s& cargan a la cuenta de resullados del ejercicio n gue Se INcurmen

La depreciacicn se calcula aplicando el método lineal sobre el coslo de adquisicién de los
activos menos su valor residual. enfendéndose que &l ferreno tiene una waa indefinida y que.
jpor tanto, no son obelo de depreciacion.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos malenales se realizan con
contrapartida en la cuenla de pérdidas y ganancias y, bésicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacion sigulentes (determinados en funcidn de los aflos de la wida il
estimada de jos diferentes elementos):

| Concepto ] Vida util

1__55"'@3_ I 20 afos
Insialacrones | 10afos |

| Musbles y Enseres | 10 afics
Maguinas y Equipos | 10 afos
Equipo de Computacion Jados |
Vehiculos y Equipos de Transportes ~ |Safos |

Con ocasion de cada cerme confable, la empresa analiza si existe indicios, tanto inteémos
como externos. de gue & valor nefo de los elemenfos de su activo malenal excede su
comespondiente importe recuperable,; en cuyo caso, reducen el valor en libros del active de
que se lrale hasta su imporne recuperable y ajustan los campos fuluros en conceplo de
depreciacion en proporcidn a su valor en libros ajustado v a su nueva Ut remanente, en caso
de ser Necesana una reesfimacion de la miama

DETALLE usp §
Muebles y Enseres 10,639.70
-} Depreciacion Acumulada * 2,171.45
TOTAL 8,468.25




Activos no corrientes

DETALLE uso 5
Inversiones no Corrientey 23 400.00
1 TOTAL 23,400.00

3.5 Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por biénes 0 senicios gue se han
adguindo de los proveedores en &l curso ovtinano del negocio. Las cuenfas a pagar seé
clasifican como pasivo comante si los pagos Henan vencimiento & un aflo o menos (o vencen
en & ciclo normal del negocio, s este fuera supenor). En caso confrano, se presentan como
pasivos No comentes.

Las cwenias comerciales a pagar se reconocen nicialmente a wvalor razonable y
posfenormente se valoran por su costo amortizado usando ol méfodo de lipo de miends
efectivo, cuando el plazo es mayor a 80 dias, Se asume gque no existen compongntes de
financiacidn cuando [Bs compras a proveedores se hacen con un penodo medio de pago dé
60 dias, lo gue esta en linea con la prachca de mercado

DETALLE usDs |
Proveedores del Exterior 220.664,27
Ctas por Pagar Adionistas 1.044,25
Dhbligaciones SRI 7.853 .83
IESS por Pagar 50544
Beneficios Sociales 11.577,14

TOTALES 241.644,93

36 Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor raronable menos los costos de
ls transaccidn @n jos que se haya incumdo. Postenormente, las dewdas financieras se valoran
por su costo amorfizado, cualguer diferéncia entre los fondos oblenidos (nefos del cosfo
neécesano para su obfencion) y el valor dé rmembolso s& reconoce @n la cuenta de resultados
durante ja vida de ja deuda de acuendo con el método del ipo de inferés afectivo

37  impuesto a las Ganancias

El impuesio diferdo se caicula segdn las tasas impositivas gue se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
difendos o cancelar el pasivo por impuesio diferido, sobre la base de las lasas imposithvas que
hayan sido aprobadas porel SRI



A partir del epercicio fiscal 2010 enird en wigor 3 norma que axige el pago de un “anficipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcidn de las cifras reportadas el
afto anterior sobre &l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0 4% de
los ingresos gravables y 0 4% de los activos.

La refenda norma esfablecid que en caso de que & impuesio a la renta causado sea menor
que & monfo del anticipe minimo, este ulimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
mencs gue &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la narma que nge la devolucion de este amnlicipo.

Durante el epercicio 2015 la empresa regisind como impuesto a la renta comente causado ef
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utiidades gravabies puesto gue este valor

fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta comespondenie

En adicion, 8s importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Onganco de la Produccion,
Comercio @ Inversiones, la lasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
an & 2011 con & 24% hasia Negar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esia
calculado considerando el decremento progresivo de |a fasa impositiva

3.8  Beneficios a los empleados

Esfa norma permife definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bap &l cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no bene ninguna obigaciin, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo

Los planes de beneficios defimdos establecen el importe de la prestacién gque recibirg un
empleado en el momenio de su jubilacién, normalmente en funcidn de uno o mas faclores
como la edad, afios de Senicios y emuNeraciones.

El pasivo reconocido en & balance (Resena Jubdacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones defimdas, es & valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos &l valor razonable de los activos afectos al plan La obligacion por
prestaciones definidas se calcuwla anualmente por actuanos independienfes de acuerdo con &l
método de la unidad de crédito proyectado.

3.8, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la enfrada brufa de beneficios
SCondmicos onginados en &l curso de las actividades ominanas de la empresa duranfe ef
aarmicio, siempre gue dicha entrada de beneficios provogue un mcremento en el patnmomo
nefo que no esté relacionado con las aportaciones de los propiefanocs de ese patimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinanios se valoran por el
valor rmronable de la contraparfida recibvda o por recibir, denvada de los rmismos. El ingreso
s& expone nefo, de impuesto, descuenios 0 devoluciones.



3.10. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son regisirados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gasios son meconocidos & momenito en que 5@ conoce el uso O recepcion de un ben o
SENVICID.

3.11. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado sagun & método directo, s& utilizan las siguientes
Sxpresionas

= Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como olras actividades qué no puaden ser caliicadas como de inversion o de financiacian

= Actividades de inversion: jas de adquisicion, enajenacion 0 disposicion por ofros medos
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta v equipo en el caso que aplique.

« Actividades de financiacién: actiwdades gue producen cambios en &l famafdo y
composicidon del patnmomnio nefo y dé los pasnvos gue no forman parfe de las activdades
de operacién.

= Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus eguivalentes
entendiendo por esfos, Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran hquidez y sin
riesgo significativo de alferaciones en su valor

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
gue &l ajuste efeciuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto reirospectivo al Palnmonio (Resultados acumulados provenentes por la
adopcitn de NIIF)

3.12. Situacién Fiscal
Al crerme de los Estados Financreros la empresa no ha sido sujefa de revision por parte de |as

autondades fiscales. la Gerencia considera que no hay contingencias inbutanas que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

4. HE

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financreros, han sido aprobados por la Gerencia General y postenor aprobacidn por
fa Junta General de Socios Dichas cuenias anuales estdn extendidas en 12 hojas, (ncluidos.
Estado de Cambios en el Palrimonio, Estado de Flujo de Efeciive y Notas a los Estados
Financeros



