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1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

XELEXTACOM S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su Inscripcidn en
el Registro Mercantil el 26 de junio del 2014, cuenta con un plazo de duracion de cien afios. Su
domicilio principal e5 la ciudad de Quito, Pravincia de Pichincha.

La Compafiia tiene comao actividad principal la comercializacion de productos farmacéuticos y
medicinales.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparadoes de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Mormas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standards Board — IASB), consideranda que la Compafiia cumple con
los requerimientos para ser considerada como un Megocio en Marcha,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historice; excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los pasivos de
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define come el precie que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicidn, indcpendientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion,

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compafiia al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma cn que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precic de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas Incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del active; v (b) restricciones, si las
hublera, sobre la venta o uso del active. El valor razonable a efectos de medicion y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las mediciones que tiene algunas similltudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
gue se clasifican cn tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para fa
medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacian:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos ldénticos
gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean abservables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Mivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones contables, y
exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicaclén de las
politicas cantables,

En la Mota 3 se revelan las arcas donde los supuestos o estimaclones son significativas para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contabie,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia se cxpresan en dolares de los
Estados Unidos de America, la cual representa su moneda funcional y de presentacion.

Al menos gue se indigue lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
estén expresadas en dolares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aguella Informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o gue no

ticnen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en &l marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos presentados en los estados de sltuacién financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiente lgual o Inferior a doce meses y

los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de XELEXIACOM S.A., v como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Efective y equivalentes de efectivo

Cl efectiva y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.

2.5 Activos y pasivos financieros

Inicialmente |a Compafila ha aplicado la Norma NIIF 9 al 1 de enero de 2018. La aplicacidn de
la referida norma no tuvo efectos segln se describe en la Nota 4 (a).

Reconocimiento

Lna entidad reconocerd un active financiers o un pasivo financiero en su estado de situaclan
financiera cuando, v solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento (cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar cl pasivo).

Una entidad reconocerd en su estado de situacidn financiera todos sus derechos y obligaciones
contractuales por derivados como activos y pasivoes, respectivamente, excepto los derivados gue
impiden gue una transferencia de actives financicros sea contabilizada como una venta. Si una
transferencia de actives financieros no cumple los requisitos para la baja en cuentas, el receptor
de la transferencia no debe reconocer el active transferido como un active (En la medida en que
una transferencia de un activo financiero no cumpla con los requisitos para la baja en cuentas,
el receptor de la transferencia no reconocera el activo transferido como un active, El receptor de
la transfercncia dara de baja cl efectivo o la contraprestacion pagada, v reconocerd una cuenta
por cobrar al transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho como la obligacian de adquirir
por un importe fijo de nuevo el control scbre la totalidad del activo transferido (tal como en un
acuerdo de recompra) el receptor puede medir su cuenta por cobrar al costo amortizado si
cumple los criterios del parrafo).

Los siguientes son ejemplos de aplicacién del principio establecido:
a) Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como actives o

pasivos cuando la entidad se convierte en parte del contrato vy, como conseccucncia de ello,
tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacién legal de pagario.
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b} Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado de un compromisa
en firme de comprar o vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que
al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el contrato. Por
cjemplo, una entidad que recibe un pedido en firme generalmente no o recanoce como un
activo (y la entidad que solicita el pedido no lo reconoce come un pasivo) en el momento del
compromiso ya que, por el contrario, retrasa el reconocimiente hasta gue los bienes o
servicios pedidos hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Si un
compromiso en firme de compra o venta de partidas no financieras esta dentro del alcance
de esta Norma, de acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7 de la NIIF 9, su valor razonable neto
so reconocora como un acktivo o pasivo en la fecha del compromiso. Ademas, si un
campromiso en firme no reconocido previamente se designa como partida cubierta en una
cobertura del valar razonable, cualguier cambio en el valor razonable neto atribuible al
riesgo cubierto se reconocerd como un active o pasivo después del inicio de la cobertura.

¢} Un contrato a término que esta dentro del alcance de la NIIF 9 se reconoce como active o
pasivo en la fecha del compromiso, y no cn la fecha en la que tiene lugar Ia Hguidacidn.
Cuando una entidad se convierte en parte en un contrato a término, los valores razonables
de los derechos y obligacianes son frecuentemente iguales, asi gue el valor razonable neto
dcl contrato a términe es cero. Si el valor razanable neto de los derechos y obligaciones es
distinto de cero, el contrato se reconocera como un acktivo o pasivao,

d) Los contratos de opcidn, que estén dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerdn como
activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se conviertan en parte del contrato.

e) Las transacciones futuras planeadas, con independencia de la probabilidad de que ocurran,
no son activos ni pasivos parque la entidad no se ha convertido en parte de ningdn
contrato.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costa atribulible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias v pérdidas v éste es significativo.

Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en el momento
del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, una entidad debera aplicar cl
parrafo lo sigulente;

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion {cs decir, el valor razonable
de la contraprestacion pagada o recibida, véase también la NIIF 13). Si una entidad determina
gue el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccion, la entidad contabilizara ese instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

{2) En la medicidn requerida por el parrafo anterior, si ese valor razonable se manificsta por un
precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasive idéntico (es decir, un dato de
entrada de Mivel 1) o se basa en una técnica de valoracion que utiliza =zolo datos de mercados
observables.

Una entidad reconocerd la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial v el precio de transaccion como una ganancia o pérdida.

{b) En los demas casos, en la medicion requerida por el primer parrafo, ajustado para aplazar la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccidn. Después del reconocimiento inicial, la entidad reconocerd esa diferancia diferida
COMo una ganancia o perdida solo en la medida en gue surja de un cambio en un factor
{incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado tendrian cn cucnta al determinar &l
precio del active o pasivo.
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Cuando una entidad utilice |a contabilidad de la fecha de liquidacian para un activo que sea
posteriormeante medido al costo amortizado, el activo st reconocera inicialmente por su valor
razonable en la fecha de contratacion

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medirad las cuentas por cobrar comerciales
por su precio de transaccion {como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales por
cobrar no tienen un componente financiero significativo determinado de acuerdo con la NIIF 15
{o cuando la entidad aplique una solucion practica de acuerdo con el parrafo 63 de la NIIF 15).

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconocimicnto inicial, una cntidad pucde realizar una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral los cambios posteriores en cl valor razonable de una inversion en un
instrumento de patrimonio que, estando dentro del alcance de |a NIIF 9, no sca mantenida para
negaociar y tampoco sea una contraprestacion contingente reconocida por una adaquirente en una
combinacion de negocios a la que se aplica la NIIF 3.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio v contratos relacionados con esos
instrumentos deben medirse al valor razonable.

Medicion posterior
Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un active financicro de acuerdo al:

(2} costo amortizado;
(b} valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
(c) valor razonable con cambios on resultados.

Los pasivos financieros se mediran de acuerdo a lo dispuesto an el sub titulo de clasificacion de
pasivos financieras.

La medicion de activos v pasivos financicros quo la Compafila mantiene son los siguientes:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amuortizado aplicando el métado de interés efectivo (si existe un componente financiero). En
especifico, la Comparniia presentd las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compafiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la venta
de productos v por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
csperan cobrar en un ano o menos se clasifican come activas carrientes, de lo contrario
se presentan como actives no corricntes. Debido a que la Compafiia tiene comao politica
comercial prestar sus servicios a un plazo de 90 dias, so comicnza a realizar andlisis de
la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar gue superan cste
plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 dias que es la politica comercial de
la Compafiia,

b} Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por antlicipos
entregados que se liguidan en el corte plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, gue es eguivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en un plazo de
hasta 90 dias.

¢ Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo (si existe un componente financiero). En especifico,
la Compafiia presenta las slguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a} Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar: Son
ohligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
extertor en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son pagaderas hasta en
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de page sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y si generan interés implicito, sc reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

b} Cucntas por pagar a entidades y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por prestacion de servicios y financlamientos que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo. Mo devengan intereses y sc registran a su valor
nominal considerando que es eguivalente a su costo amortizado.

Clasificacion de aclives financieros

Una entidad clasificard los activos financieros segun se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultade integral o a valor razonable con
cambios en resultados sobre la base de los dos siguigntes:

{a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financicros y
(b} de las caracterislicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financicro.

Un activo financicro debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

{a) El activo Mlinanciero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo cs mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

{b) las condiciones contractuales del activo financiero dan higar, en fechas especificadas, a
flujos: de efectivo que son Onicamente pages del principal e intereses sobre cl imperte del
principal pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 de la NIIF 9 proparcionan guias sobre cdmo aplicar estas
condiciones.

Un activa financiers deberd medirse a valor razonable con cambios en otro rosultado integral si
se cumplen las dos condiciones siguientes:

(2} el activo financiero se manticne dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se lagra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financicros y

{i) las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, @
flujos de efective que son Onicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendicnte.

Los parrafos B4.1,1 a B4,1.26 de |la MIIF 9 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

A efectos de |a aplicacion de los parrafos anteriores:

{a) principal es el valor razonable de| activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
El parrafo B4.1.7B de la NIIF 9 proporciona gulas adicionales sobre el significado de principal.

(b} El interés consiste en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo
crediticio asoclado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto v
por otros riesgos y costos de préstamos basicos, asi como por un margen de ganancia.

Los parrafos B4.1.7A v B4.1.9A a B4.1.9E de la NIIF 9 proporcionan guias adicionales sobre el
significado de Interés, incluyendo el significado del valor temporal dei dinaro.
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Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que
=e mida a costo amortizado o & valor razenable con cambios en ofro resultade integral. Sin
embargo, una entidad puede realizar una eleccldn irrevocable en el momento del
reconocimients inicial de presentar los cambios posteriores en &l valor razonable en obro
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, cn otro caso,
se medirian a valor razonable con cambios en resultados,

Opcidn de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados

Sin perjuicio de lo sefialade en los parrafos anteriores, una entidad puede, en el momento del
reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndole elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiente (algunas veces denominada "asimetria contable™)
que surgiria en otre caso de la medicidn de los activos o pasives o del recanacimiento de las
ganancias y perdidas de los mismos sobre bases diferentes,

Los activos financieros que mantiene la Compafiia son clasificados en las siguientes categorias:

»« Actives financieros al valor razonable a traves de ganancias o pérdidas: comprende
principalmento al cfectivo en caja vy bancos

« Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

= Activos financleros disponibles para la venta: comprende instromentos de patrimanio con una
participacién menor al 10%

+« Préstamos y cuentas por cobrar

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compaiia mantuva actives financieros dnicamente en la
categoria de "préstamos v cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerclales a
clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el eslado de situacidn financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar. Son activos financicros ne derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, cxcepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Clasificacion de pasivos financieros

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amartizado, excepto en el caso de:

(2) Los pasivos financiercs a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se madiran con posterioridad al valor razonable.

(b} Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros gue no
cumplan con los requisitos para su baja en cuentas o gue se contabilicen utilizando el enfoque
de la implicacion continuada.

() Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento Inicial, un emisor de dichos
contratos los medira posteriormente por el mayor de:

(i} el importe de la correccién de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccién 5.5
de la NIIF @ relacionada con deterloro, v

(i1} &l importe reconocido Inlcialments menas, en su caso, &l Importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.
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{d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado.
Un emisor de un compromiso lo medira posteriormente por cl mayor de:

{1) el importe de la correccidn de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccion 5.5
de la NIIF 2 relacionado con deterioro, y

(i) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

e} Contraprestacion contingente reconocida por una adguirenfe en una combinacion de
negocios 8 la cual se aplica la NIIF 3. Esta contraprestacion contingente se medira
posteriormente a valor razonable con cambios reconocidos en resultados.

Opcidon de designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de forma irrevocable un
pasivo financiero coma medido a valor razonable con cambios en resultados cuando |o permita
cl parrafo 4.3.5 de la NIIF 9, o cuando hacerlo asi, dé lugar a informacion mas relevante,
porgue:

{a) =& elimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el
reconocimiento {(a veces denominada "asimetria contable™) que de otra forma surgiria al utilizar
diferentes criterios para medir activos o pasivos, o para reconocer las ganancias v pérdidas de los
mismaos sobre bases diferentes (veéanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32 de la NIIF 9); o

{b) un grupo de pasivos financleros o de activos financieros v pasivos Minancieras, se gestiona y
su rendimicnto se evalia seglin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestidn de ricsgos documentada, v se proporciona internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la gerencia de la cntidad (scoun se define
en la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), como por ejemplo ia junta
directiva v el direclor ejecutivo de la entidad.

Los pasivos financieros que mantiene la Compafiia se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o perdidas: comprende
principalmente cuentas por pagar a proveedores y terceras.

=  Otros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas comerclales y otras
deudas.

De jgual furma, la Compaiia salo mantbvo pasivos financleres en la categoria de “otros pasivos
financicros” compuesto por cuentas por pagar a Proveaedores, compafias relaclonadas y otras
cuentas por pagar, cuyas caracteristicas se cxplican scguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por
pagar a proveedores, partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, cxcepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados a partir de la fFecha del
estado de situacion financiera.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y contrataron los
pasivos. La Administracidn determina |a clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Deteri & diétivos ;

Los activos financieros son evaluades por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el gue
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno © mas eventos ocurrldos después del reconocimiento inicial
del activo y los flujos de efectivos futuros estimados del activo sc han visto afectados.
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Entre la evidencia de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada sc puede
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de valores vencidos, un
incremento en ¢l ndmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito,
asi como cambios observables on las condiciones econdémicas nacionales gue se relacionen con
el incumplimiento de los pagos.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 se han reglstrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que sc presentan en el estado de situacidon financiera netas de |las cuentas por cobrar
clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o si la Compafita transficre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la prestacion de servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menaos,
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, sc presentan como actives no
corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente par su valor razonable y posteriormente por
su costo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor,

Para aguellas cuentas con riesgo de recuperacion sc cstima un valor de incobrahilidad, el cual
es reconocidao en los resultados del periodo. La Gerencia analiza |las cuentas por cobrar de
acuerdo a sus vencimientos, tipo de clientes v provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias
como incobrables al 100%.

2.7 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los eslados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones y elementos de las
misimas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcidn sobre una base apropiada vy a las politicas de
precios que se hayan seguido. Las transacclones con partes relacionadas de contenido similar
son prosentadas on los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacidn.

Actualmente la Compaiiia, mantiene |as siguientes partes relacionadas:

= Accionistas de la Compaiiia

Las transacciones gue |a Compafiia, realiza con sus partes relacionadas son las sigulentes:
«  Prestacion o recepcidon de servicios;

+ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie).
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El porsonal clave de |la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar |as actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador {sea o no ejecutivo} de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia considera gue no mantiene personal clave de la
gorencia; en tal razon, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn vy refencidn de impuestos.

Los activos por impucstos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fucnte
que le han sido efectuadas a la Compafiia,

Los pasivos por impuestos corrlentes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente vy al Impuecsto a la Ronta por pagar.

2.9 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion se incluirdn en la medicidn inicial. Bl costo de adguisicion de una propiedad de
inversion comprendera su precie de compra vy cualquler desembolso directamente atribuible.

La propicdad de inversion que mantiene la Compafiia en sus estados financieros corresponde a
un terreno ubicade en la ciudad de Quito.

2.10 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacian. Las cuentas por pagar a praveedores se clasifican como pasive corriente si los pagos
tienen vencimlento a un afio o menos. Caso contrarlo, se presentan como pasivos no
corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por st costo amortizado usando el método de tipa de interés efectivo,

2.11 Obligaciones por beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que |a Compania
proporciona a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de cllos, y pueden ser
liguidados mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados directamente a los
empleados, a sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de aguellos, o a terceros, tales
como compafias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial, de
forma permanente, ocasional o temporal, 4 efectos del pago de estos beneficios también se
Incluyen a los directores v a otro personal de la gerancla,

Los principales beneficios proporcionados por la Compafila comprenden:
s Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficlos a los empleados (diferentes de

las indemnizaciones por cese) gue se espera liquidar totalmente antes de los doce meases
siguientes al final del periodo anual sobre el gue se informa en el gue los empleados havan
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prestado los servicios relacionados: Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se
informa en cl guc los empleados presten los servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a |la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

¢} enfermedad;

d) participacion en ganancias e incentivos; y

2} beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,
alojamiento, automoviles y entrega de bienes vy scrvicios gratuitos o parcialmente
subvencionados),

« Beneficios post-empleo: san beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones
por cose y bencficios a los empleados a corto plaze) que se pagan después de completar su
periodo de empleo; tales como:

a)} heneficics por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos unicos por retiro); v
bY otros beneficios post-empleo, tales como los sequros de vida vy los beneficios de
atencion médica posteriores al empleo;

Los beneficios post-empleo gue poseen los empleados de la Compaiiia sen: los planes de
beneficios definidos por jubilacion patronal v desahucio.

El coste de tales beneficios sc determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independicntes, realizadas
al final de cada periodo sobre 2l que se informa.

= Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los empleados
difcrentes de los bencficios a los empleados a corte plazo, beneficias posteriores al perioda
de emplec e indemnizaciones por cese, tales como:

a} las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o afios sabaticos;

b} los premios de antiglicdad u otros beneficios por largo tiempo de servicio, y

¢} los beneficios por invalidez permanente; y

« heneficios por terminacion: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacion del periodo de empleo de un empleado comao consecuencla de:

1. la decisian de la entidad de resoclver el contrato del empleado antes de la fecha normal
de retiro; o

2. la decisién del empleada de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién
de un contrato de empleo.

La Compafiia no ha reconccido provisiones por beneficios post empleo.

2.12 Patrimonio

Las acciones de los Acclonistas se clasifican como patrimonio neto, Bajo este concepto se
registran los resultados acumulados v el resultado del periodo.,

2.13 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Inicialmente la Compafiia ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de encro de 2018, La aplicacion de
la referida norma no tuvo efectos segln se describe en la Mota 4 (a).
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Los ingresos se reconocen al valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
gtee la Compafiia pueda otorgar.  Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando
cumplen con el modela establecido en la NIIF 15:

Ctapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrate

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato
Etapa 5: Reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuande (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio

2,14 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
Independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financicros no sc compensan los ingreses y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y csta
presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen on transacciones qgue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia ticne la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus frabajadores una
participacion del 15% sobre las utllidades del ejercicio antes de Impuestos,

2.16 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafia para
el pericdo 2018 es del 22% (22% para el 2017). De acuerdo con la normativa tributaria
vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta v el anticipo
calculado de impuesta a la renta.

La Compafila registra ol Impucsto a la Renta sobre Ia base de la renta liguida imponible
determinada seqgun las normas establecidas en la Ley de Reégimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrigntes.

2.17 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparaclon del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actlividades de operacion; Corresponden a [as actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no pucdan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adqguisicién, enajenacidn o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus eguivalentes.
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Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en ¢l tamafio
y composician del patrimonio nelo v de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supucstos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes cxternas
callficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar la situacion financicra v los resultados de las Compafia y las que
reguisren un alte grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provision establecida esta en funcidn de
un analisis de antigiedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se
considera lransacciones posteriores al cierre del estade financiero como eventos subsecucntes
(cobros posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provisian.

La provision para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas praovisionadas se acreditan contra otros ingresos,

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a) MNuevas normas aplicadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicade inicialmente la NIIF 3 y la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018,
Algunas ofras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,

La aplicacion inicial de estas normas no tuve efectos significativos en los estados financieros,
por consiguicnte, la informacian comparativa incluida en los estados financieros no requirid ser
re expresada.

El efecta de la aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguicnte:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma establece los requerimientos para el reconocimiento v la medicion de los activos
financieras, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 32 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicion.

Como resultado de la adoprién de la Norma NIIF 9, la Compafiia ha adoptado modificaciones
consecuentes g la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican
a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacion
comparativa,

La Morma MIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financicros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con camblos en otro resultado integral
(WRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los activos
financieros bajo la Morma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un
activo financlero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La
Morma MIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar v disponibles para fa venta. Bajo la Norma NIIF 3,
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los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del
alcance de 1a narma nunca se separan., Bn cambio, se evalua la clasificacion del Instrumento
financiero hibride tomade como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacidn y medicidn de loz pasivos financieros.

Los principales cambios adoptados son los siguientes:

¢ Clasificacion de activos financieros, en base a las caracteristicas contractuales de los flujos
de efectivo provenientes de un active financiero y del modelo de negocio de la entidad.

s  Medicidn de activos financieros: se incarpora un Gnico maodelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Modelo que puede ser aplicado a partidas
tuyo reconocimiento no esta en el alcance de la NIIF 9 {cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y actives por arrendamientos financieros)

Este requerimiento elimina el umbral que habia en la NIC 39 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias. Scgin ¢l enfoque del deterioro de valor de la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de gue se reconozcan las perdidas
crediticias. En su lugar, una entidad contabilizara siempre las pérdidas crediticias esperadas, asi
como los cambios en dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde ¢l reconocimiento inicial v, por consiguicnte, se proporciona informacion mas
oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas.

El nuevo modelo de deterforo aplica & los activos financleros medidos al costo amortizado, los
activos del contrato v las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en
instrumentos de patrimenio.

Una entidad reconocers en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deteriaro
de valar, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en gue se requierse gue
sea ajustads la correccion de valor por pérdidas en |a fecha de presentacion para reflejar «l
importe gue s0 cxige rcconocer de acuerdo con osta Norma.

s Medicion de pasivos financieros: Para los pasivos financieros medidos a valor razenable con
cambios en resultados, el cambio del valor razonable atribuido al riesgo crediticio debe
revelarse comeo otros resultados integrales.

= (Contabilidad de coberturas: el modelo de contabilidad de cobertura sugerido, esta alineado
con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos que aplican ciertas
entidades.

lL.a Compafiia ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 al 1
de enero de 2018, no tuvo efectas en |la evaluacion de la estimacion de deterioro, nien las
politicas contables de la Compaifiia relacionadas con los activos y pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafiia clasifica y mide los instrumentos
financicros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma NIIF 9, referirse a
las politicas establecidas en la Nota 2.5.

Las categorias de medicion originales bajo NIC 39 y las nuovas categorias de medicion bajo MIIF
9 para cada clase de actives financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018, estan
dascritas a continuacion:
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Activos financieros

Efectivo v eguivalenles de
aefectivo

Cuentas por cobrar
comercialos

Total activos financieros

Pasivos financieros

Cuentas por pagar
provesdores

Otras cucntas por pagar

Total pasives financiaros

Clasificacion original

bajo NIC 39

Activos financleros a
valor razonahble

Partidas por cobrar

Otros pasivos
financieros
Otros pasivos
financieros

MNueva

clasificacion
bajo NITIF S

Costo
amortizado
Fartidas por

cobrar

Ofros pasivos
financieros
Ofros pasivos
financieros
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Saldo en Saldo en
libros baio lihros bajo
NIC 39 MIIF 9
56,519 56,519
185,062 185,062
241,581 241,581
9,726 9,726
771,584 #71,584
781,310 781,310

Tras el analisis de la normativa indicada, la Campaiiia ha concluido que no existe un efecto
significativo cn la adopcion de la norma, |o cual no influye de manera significativa en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018, La Administracion de la Compariia ha
deferminado que sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no son sujctas
a medicion posterior bajo el calculo del costo amortizado, debido a gque estas cuentas no
generan un componente financiero (Intereses).

MNIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La MIIF 15 establece un procesa detallado de come debe realizarse el registro y reconccimiento

de ingresos procedentes de contratos con clientes.

Esta norma reemplaza el actual lineamiento de reconocimicnte de ingresos, incluyendo fa NIC

18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas cn la fecha

en que entro en vigencla,

El modelo sugerido en la NIIF 1% establece 5 pasos para contabilizacion del ingreso:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. Un contrate es un acuerdo entre

dos o mas partes gue crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
sc aplican a cada contrato que haya sido acordada con un cliante y cumpla los criterios

especificados. En algunos casos, la NLIF 15 requiere que una entidad combine contratos vy los

contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la

contabilizacion de las modificaciones de contratos.

Etapa 2Z: Identificar las cbligaciones de desempefio en el contrato, Un contrato incluye
compromisos de transferir bicnes o scrvicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son

distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y sc contabilizan por separade. Un

bien o servicio es distinko si el diente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
con otros recursos que estan NIIF 15 faclimente disponibles para el cliente y el compromiso de
la entidad de transferir €l bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros

compromisos del contrato.

Etapa 3: Determinar =l precio de la transaccion—el precio de la transaccién es el importe de la
contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de |os bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precie de la transaccion

puede ser un imparte fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir

una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también

se ajusta por los cfectos de valor temporal del dinero si el contrato Incluye un componente de
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financlachkin significativo, asi come por cualguier contraprestacion pagadera al cliente. Sila
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccidn solo en la medida en gue sea
altamente probable que no ccurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion cntre las obligaciones de desempeno del contrato
una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio
sobre la base de los precios de venta independientes relatives de cada bien o servicio distinto
camprametido en el contrato. 51 un precio de venta no es observable de forma independiente,
una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccian incluye un descuento
o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del
contrato. Los requerimientos especifican cuando una cntidad asignara el descuento o
contraprestacidn variable a una o mas, pero no a tedas, las obligaciones de desempefio (o
bienes o serviclos distintos) del contrato.

Etapa 5: REeconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (o a medida gue) la entldad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera ¢l ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacidon de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente {(que es cuando el cliente
obticne ¢l control de cse bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacidn de
desempefio puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente), Para obligaciones de desempefio que se satisfacen
a lo largo del tiempo, una entidad reconocerd un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
ticmpo seleccionando un método apropiade para medir el progreso de la entldad hacla la
satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue) se safisfaga
una obligacion de cjccucion, es decir, cuando el "control” de [os bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular os transferido al cliente, Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Dl analisis cfectuado por la Compafiia se determind que, de los Ingresos reconocidos, el 100%,
corresponde a prestaciones de servicios de los cuales se mantienen un contrato con la
especificacion del servicio prestado; en tal razon, los ingresos reconocidos y la documentacion
adicional generada, guardan consistencia con lo indicado por la NIIF 15; vy por lo tanto, no se
tizne impacto en los estados financieros, debido a gue bajo la NIC 18 de Ingresos, los ingresos
por venta de bicnes se reconocen en resultados en el momento en gue se realizan las
operaciones que los gencran.

Debido a que la aplicacion de NIIF L5 no ha tenido un impacte, la informacion presentada para
el 2017 no es requerida que sea re expresada, es declr, esté presentada, como fue informada
previamente, de conformidad con fa NIC 18, e interpretaciones relaclonadas. Adicionalmente,
los requerimientos de revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la
informacidn comparativa.

La Morma NIIF 15 no tuvo un impacto significative sobre las politicas contables de la Compaiiia
relacionadas con otros flujos de ingresos. Para obtener informacion adicional sobre las politicas
contables de la Compaiiia relacionadas con el reconocimiento de ingresos, referirse a la Nota
2.13.

Con relacion a otras Normas y Enmicndas que fueron efectivas por primera vez en el afo 2018,
no se tuva ninguin efecto importante sobre los Estados Financieros de XELEXIACOM 5.A,
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b) MNuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que ailin no entran en

vigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero adn
no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo v nombre normativa

NIIF 1& — Arrendamientos.
Sustituye & NIC 17, CINIIF 4, 5IC
1S5y 27; puede aplicarse de forma
anticipada, pero solo si tambign se
aplica la NIIF 15 (Emitida en enero
2016)

Enmienda a la NIC 28 -
Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Enmicnda a la NIIF @ -
Instrumentos Financieros

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamicntos de los impuestos a
los ingresos

NIIF 17 - Contratos de seguros

Fecha que
entra en

= :

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero dal
2019

01 de enera del
2019

0L de enero
2021

Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

Aclara el tratamiento de arrendamientos
opcrativos vy financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual para
arrendatarios gue distingue entre los
contratos de arrendamiento financiero
que se registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los gue
no se exige el reconocimiento de las
cuolas de arrendamiento futuras.

Aclaracion sobre &l registro a largo plazo
de una inversion que no esta aplicando
el valor patrimonial proporcional.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con
las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados.

Intorpretacion que clarifica ¢l
reconocimiento y medicion de las
Incertidumbres sobre clertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Moma que reemplazard a la NITF 4
"Contratos de Scguros ".

La Compafia no ha concluido aln los posibles Impactos que se tendrd por la aplicacidn de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Mo existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas alin, y que la Compafiia espera
que tengan impactes significativas en la presentacién de los Estados Financieros.
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5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

= Riesgo de crédito
« Riesgo de llguidez
+ Riesgo de mercado

Las potiticas de administracion de! riesgo financiero son establecidas con el ebjeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar imites y cantroles de riesgo adecuados,
y para monitorear los rlesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas v los sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las
condiciones de mercado v en sus actividades. La Compafiia, a traves de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructive en el que todos fos empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacion presentamos un resumcn de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por
parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. XELEXIACOM S.A.,
mantiene una politica de otorgar crédito a clientes que hayan cumplido con las politicas
establecidas por la Compafiia, ademadas de involucrarse Gnicamente con partes solventes y
obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar 2l riesgo de pérdidas
financicras por los incumplimientos de pagos. Cabe indicar, gue actualmente la Compafiia
mantiene concentrada sus ventas en un solo cliente, del cual no se ha evidenciado riesgo de
credito.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguicntes:

2018 2017
Efectivo y equivalentes (1) 79,238 35,028
Clientes (2) . Ea¥Eti 519,560
Total 262,449 558,588

(1) La Compaiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 79,238 al 31 de
diciembre de 2018 (US% 39,028 al 31 de diciembre del 2017), que representan su maxima
exposicion al ricsgo de criédito por estos activos, Parte del efective v equivalentes de
cfectivo son mantenidos con bancos o instituciones financieras, gue estdn calificadas entre
el rango AAA y AAA-, segln las agencias calificadoras de riesgos SOC, CAL. Riesga
Latinoamericana y PCR Paclfic Cradit Rating, entidades registradas en la Superintendencia
de Bancos.

{2) Ver Nota 7.

Las ventas de productos o bienes no tienen la necesidad de suscribir un contrato. Las cuentas
por cobrar a clientes actualmente no implican el cobro de intereses o la emision de garantias.
Asi como también, la Compaiiia no requiere garantias en relacién con las otras cuentas por
cobrar,




