SERVICIOS Y SOLUCIONES EMPRESARIALES NARVAEZ &
GARCIA SYSENARG S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2015
1. Informacion General
La actividad principal de la Compafia es el asesoramiento y gestiones combinadas .
La Compania es una sociedad andénima constituida el 27 de Agosto del 2014 en Ecuador,
regulada por la Ley de Companias, con plazo de duracién de 50 afos e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 27 de Agosto del 2014 y reinscrita el 28 de
Agosto del 2014.
El domicilio de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil
parroquia Tarqui, Via a la costa km 11.5, C.C. Blue Coast, piso 1, local 27 junto a la
Urbanizacion Portofino.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacibn anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos anos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Comparia en la preparacion de
estos estados financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Comparia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo historico. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.2. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depdsitos a la vista.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compania tenga derecho incondicional a diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidon
financiera.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuvo activos financieros en las
categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. De igual manera, la Comparia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Companiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.
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2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

La Compainia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones de la Compania.
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2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para
la venta.

2.5. Activos Fijos
2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida util estimada de los activos. La vida util estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y los afos de las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 25
Instalaciones y Adecuaciones 10
Maquinarias y Equipos 10y 15
Muebles de Oficina 10
Equipos de computacién 3

Vehiculos 5
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2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.6.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en el 2% del ingreso proveniente de la actividad
productiva del banano registrada durante el ano.

2.7. Beneficios a Empleados

2.7.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no
fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada ano.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.7.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Comparia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.

2.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafria pueda otorgar.

2.8.1. Venta de frutas

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de frutas son registrados cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compainia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros:

2.11.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios 1 de julio del 2014
definidos - Aportaciones de los empleados

Modificaciones a las NIIF 2, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
3,8y 13,NIC 16,24 y 38

Modificaciones a las NIIF 1, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014
3y 13, NIC 40

La Compafia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron
en vigencia a partir del 1 de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto
material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.



SERVICIOS Y SOLUCIONES EMPRESARIALES NARVAEZ &
GARCIA SYSENARG S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas (continuacion)

2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en vigencia:

Norma o

Interpretacion Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 9 (version completa) Instrumentos financieros

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Modificaciones a la NIIF Venta o aportaciéon de activos entre un inversor y su
10 y NIC 28 asociada o negocio conjunto.

Modificaciones a las NIIF Entidades de inversién: Aplicacion de la excepcion
10y 12 y NIC 28 de consolidacién

Modificaciones a la NIIF Contabilizacién de adquisiciones de participaciones
11 en operaciones conjuntas

Modificaciones a la NIC Presentacién de los estados financieros: Iniciativa
1 sobre informacién a revelar

Modificaciones a las NIC Clarificacion de los métodos
16y 38 depreciacién y amortizacién

aceptados de

Modificaciones a las NIC Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del
16y 41 alcance de la NIC 16

Modificaciones a la NIC Estados financieros separados: Método patrimonial
27

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014
5y7, NIC19y 34

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.
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3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compania revisa la vida 0til estimada de activos
fijos al final de cada afo.

3.2. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14 las hipotesis utilizadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
realizados por un actuario independiente.

4. Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo consistian de lo siguiente:

2015
(US Délares)

Bancos 19,839
19,839
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
consistian de lo siguiente:

2015
(US Dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 21,291
Deposito en garantia 1,200
22,491

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de frutas, con plazos
de hasta 30 dias y no generan interés.

6. Activos Fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguiente:

2015
(US Do lares)
Costo 8,360
Depreciaciéon acumulada y deterioro (2,073)
3,771,846
Clasificacion:
Maquinarias, equipos e instalaciones 4,933
Muebles de Oficina 192
Equipos de computacion 261
Vehiculos 901
6,287

7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
consistian de lo siguiente:

2015
(US Délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 237
Cuentas por pagar terceros 5,000
Cuentas por pagar accionistas
Milton Narvaez 22,962

Subtotal 28,199
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Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar compafias relacionadas y accionistas representan pagos
efectuados por cuenta de la compania, con plazos de hasta 90 dias y no devengan
interés

8. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afnos terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores Total
(US Délares)
Provisiones 1,265 1,436 2,701
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,265 1,436 2,701

9. Impuestos
9.1. Activos y Pasivos del Aio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2015
(US Ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 6,629
Retenciones en la fuente 4,147
10,776

Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado — IVA por pagar y retenciones 956
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 388

1,344
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9. Impuestos (continuacion)
9.1. Activos y Pasivos del Aio Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por el afo terminado el 31
de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2015
(US Dolares)
Provision con cargo a resultados 1,790
Saldo al final del afno 1,790

10. Patrimonio
10.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social consiste de 11,641 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Numero de Capital en
acciones acciones
(US Ddlares)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 800 800
800 800
11. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:
2015
(US Ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de fruta 200,924

12. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2015
(US Délares)
Gastos de ventas 83,628
Gastos de administracion 110,950
194,578

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
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12. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

2014
(US Ddélares)
Compras de materiales y suministros 8,005
Sueldos. beneficios sociales y participacion trabajadores 66,059
Otros 100,729
Depreciaciones 1,889
Promocién y publicidad 225
Honorarios y servicios profesionales 3,311
Mantenimiento y reparaciones 393
Transporte, combustible y lubricantes 1,821
Gastos bancarios 3,046
Servicios béasicos 510
Arrendamientos 6,800
Impuestos, tasas y contribuciones 1,790
194,578

13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (8 de
Abril del 2016) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacién.

14. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
emitidos el 8 de Abril del 2016 con la autorizacion de la Gerencia de la Compania y
aprobados el 12 de Abril del 2016 por la Junta General de Accionistas.




