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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de
DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.
Quito, Ecuador

Opinién

Hemos auditado, los Estados Financieros que se adjuntan de
DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A. al 31 de diciembre de
2018, y los correspondientes estados de resultados integrales. Cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluye un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera
de DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la DISTRIBUIDORA DEL
ARTESANO DISARTISAN S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad gcon dicho Cdédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Otros asuntos

4,

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017 no eran sujetos de
revision por lo que no fueron examinados, como consecuencia de esto no
expresamos ninguna opinion de los mismos.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

3

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion
adicional, la cual comprende el Informe anual de los Administradores a
la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha
de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye
dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté
disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta
de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta
informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la administracién y de los encargados del gobierno de
la compafiia por los estados financieros

9.

10.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
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11.

liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

12,

13.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error
material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disenamos y
ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la

auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Administracion es razonable.

”
N
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¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha vy,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A. correspondiente al afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, requerida por disposiciones legales, se
emitird por separado.

Marzo, 29 2019
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DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados al Notas 31, 2018 31, 2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo 8 79.346 130.190
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 9 536 2.897
Cuentas por cobrar clientes relacionados 10 2.412 -
Otras cuentas por cobrar 11 46.373 10.225
Activos por impuestos corrientes 84.001 22171
Inventarios 12 519.387 282.267
Gastos pagados por anticipado 15.355 6.890
Total activos corrientes 747.410 454,640
Activos no corrientes
Vehiculos, equipos y maquinaria 13" 1.131.118 500.445
Activos Intangibles 8.482 3.205
Otros activos no corrientes 14 59.873 39.073
Activos financieros no corriente
Activos no corriente mantenidos para la venta 12.846 23.665
Total activos no corrientes 1.212.319 566.388
Total activos 1.959.729 1.021.028
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar no relacionados 15 516.343 70.205
Cuentas y documentos por pagar relacionados 16 1.213.511 736.028
Anticipo de clientes 14.100 987
Pasivos por impuestos corrientes 10.535 -
Provisiones 1.150 1.332
Obligaciones por beneficios a los empleados 17 35.423 23.425
Total pasivos corrientes 1.791.062 831.977
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 3.353 3.353
Total pasivos no corrientes 3.353 3,353
Total pasivos 1.794.415 835.330
Patrimonio neto
Capital suscrito 19,1 2.000 2.000
Aportes futuras capitalizaciones 19,2 821.244 821.244
Resultados acumulados 19,3 (637.545) (603.109)
Ganancia/ (pérdida) neta del periodo (20.385) _ (34.437)
Total patrimonio 165.314 | \ 185.698
Total pasivos + patrimonio 1.959.729 k '-;;'/, 1.021.028

EXTEn. (o lk
sl =
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1] .
Esteban Rodriguez Réul ¥inueza '
Representante Legal Contador Geheral
DISARTISAN S.A. DISARTISAN §.A.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
5



DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en doélares)

[ e B N

Esteban Rodriguez
Representante Legal
DISARTISAN S.A.

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados al 31, 2018 31, 2017
Ingresos de actividades ordinarias 3.660.413 2.138.831
Costo de ventas (2.564.997) (1.491.755)
Ganancia bruta 1.095.416 647.076
Gastos de administracion y ventas (1.209.983) (669.244)
Otros (gastos)ingresos 95.976 (11.037)
Gastos financieros (1.794) (1.232)
Ganancia antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a la renta (20-385) (34.420)
Ganancia antes de provision para impuesto (20.385) (34.437)
alarenta
Ganancia neta del ejercicio (20.385) (34.437)
Resultado integral total del afio (20.385) (34.437)

Z>5 )
Raul Vinueza
Contador GQneral

DISARTISAN S.A.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en Notas 31, 2018 31, 2017
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES:
Valores recibidos de clientes 3.560.590 2.137.237
Pagos a proveedores, empleados y otros (2.330.728) (2.485.832)
Otras entradas y salidas de efectivo 157.588 -
Efectivo proveniente de operaciones 1.387.450 (348.595)
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones/bajas netas de propiedades y eguipo (692.284) (331.700)
Otras entradas y salidas de efectivo (9.981) (9.291)
Efectivo proveniente de actividades de inversion. (702.265) (340.991)
Incremento neto en efectivo y equivalentes al efectivo 685.185 (689.586)
Efectivo al Inicio del afo 130.190 15.703

Efectivo y equivalentes de efectivo

ENSoon., SR,

Esteban Rodriguez
Representante Legal
DISARTISAN S.A,

815.375 (673.883)
= pre=cs e =
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Raui’mz_;
Contador General
DISARTISAN S.A.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en Notas 31, 2018 31, 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad antes de impuestos (20.385) (34.437)
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo
utilizado por las actividades de operacién:
Provision para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta -
Depreciacion 61.612 63.263
Utilidad (Perdida) en bajas y ventas de propiedad, equipo, muebles y enseres (5.277)
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumento) en cuentas por cobrar (98.029) (3.170)
Disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado - (185.883)
Disminucion en cuentas por pagar y gastos acumulados 1.449.529 (171.075)
(Aumento) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta - 7.314
(Aumento) otros pasivos - (24.608)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.387.450 (348.596)
p—i————-—=——1
Ny
i et = EF" i
EsesmnT Tedagre hm‘» ih
Esteban Rodriguez Raul Virueza

Representante Legal
DISARTISAN S.A.

Contador General
DISARTISAN S.A.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

1.1

Nombre de la entidad.
Distribuidora del artesano Disartisan S.A.

RUC de la entidad.
1792520665001

Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Av. Occidental N62-96 y Jose Figueroa

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima.

Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania Distribuidora del Artesano Disartisan S.A., en adelante “La
Compaiia”, fue constituida el 18 de agosto del 2014, en la ciudad de Quito. Su
objeto social es la Comercializacion de los derivados de la madera, asi como de
los productos sintéticos similares a la madera como tableros, corcho, sélida y
compuesta, importacién de maquinaria y equipos para el procesamiento de
madera.

EL control de la Compaiiia es ejercido por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.

Situacion econdémica del pais.

Durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles
de afos anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continGian enfrentando esta situacién y han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas plblico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontoé en
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DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

junio del 2018, a partir de noviembre de este afo se implementd un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos
importados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidn de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

11



DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

d.

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y
medicion 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” 1 de enero de 2018
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” 1 de enero de 2018
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor
justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.
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Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos maltiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2017. La Interpretacion aborda la forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de
la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la
fecha de la transaccioén, corresponde al momento en que una entidad
reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen
multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de
la transaccién para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La
interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2017. Estas enmiendas realizadas abordan las
condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se
liquidan en efectivo, la clasificacion de transacciones de pagos basados en
acciones, netas de retencién de impuesto sobre la renta y la contabilizacion
de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que
modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo o liquidados en
acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la
restructuracion de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su
adopcion retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018 y se permite su adopcion anticipada.
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NIIF 4 “Contratos de seguros”.

Emitida en septiembre de 2017. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

° La exencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual
estard disponible para las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion
permitira a las entidades que continlen aplicando la NIC 39
Instrumentos Financieros, Reconocimiento y valoracion, hasta el 1 de
enero de 2021.

° El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos
financieros; el ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los
instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacién de la IFRS
9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital
de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento
inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor
razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma
una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio
conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la
medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben
aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construcciéon o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la
administracion para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva
y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.
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b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el |IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacién
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 deenerode 2019
impuesto a las ganancias

Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF’s oblig__itoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enerode 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
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La Administracién de la Compafiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia.

Moneda funcional y de presentacioén.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados.
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no

relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado.
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4.8. Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado.

4.9. Otras cuentas por cobrar no relacionada.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado.

4.10. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a proveedores o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

4.11.Maquinaria y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - las propiedades y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion posterior. - las propiedades y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor que haya sufrido.

Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
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periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida Valor
Descripcién atil residual
Edificios 20-40 anos 20%
Maquinarias y equipo 10 anos Cero (%)
Estanterias 10 afos Cero (*)
Muebles y Enseres 10 anos Cero (*)
Equipos de Oficina 10 afos Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.12.Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

4.13.Cuentas por pagar proveedores no relacionados.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.
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4,14.Cuentas por pagar proveedores relacionados.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

4.15.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaifiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas
para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en
Otros Resultados Integrales.
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4.16.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 y
2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

4.17.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4.18.Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.
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Aportes para futura capitalizacién. - en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la compaiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su
valor nominal.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades y
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

4,19.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando
el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la Compaiiia, segln se describe a continuacion:

Venta de bienes. - la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente
de la Comercializacion de los derivados de la madera, asi como de los productos
sintéticos similares a la madera como tableros, corcho, sélida y compuesta,
importacion de maquinaria y equipos para el procesamiento de madera.

Las ventas de Distribuidora del Artesano Disartisan, se realizan generalmente al
amparo de acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las
partes tales como: precio.

El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los
productos han sido retirados del local comercial y los riesgos de pérdida han sido
transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un
periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a précticas
normales de mercado.
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4.20.Costos y gastos de operacion.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones que surgen en
las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

4.21.Informacién por segmentos de operacion.
La Compafiia opera como un segmento operativo Unico.
4.22. Medio Ambiente

Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.23.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidon incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.24,.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaifiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 9 y 10), cuyo importe en libros
es la mejor forma de representar la méaxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.
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Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es la probabilidad de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, en las tasas de interés o precios de la competencia, afecten los ingresos
de la Compaiia o el valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

° Riesgo de calidad de servicio.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de
gestion de calidad orientados a la satisfaccion del cliente por medio de la
prestacion de un servicio de calidad.
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(Expresadas en dolares)

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Corriente  No corriente Corriente No corriente
Valor libros  Valor libros Valor libros  Valor libros

Activos financieros medidos al valor razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 79,346 130,190

Activos  financieros medido al  costo

amortizado:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 536 2,897

Cuentas por cobrar clientes relacionados 2,412 -

Otras cuentas por cobrar 46,373 10,225

Inventarios 519,386 282,267

Total activos financieros 648,053 425,579 -

Pasivos _financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 516,343 806,233
Cuentas por pagar proveedores relacionados 1,213,511 -
Total pasivos financieros 1,729,854 806,233
Instrumentos financieros, netos (1,081,801) (380,654)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.
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8. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Caja 19,840 12,758
Bancos (1) 59,506 117,431

79,346 130,190

1)  Corresponde a efectivo de libre disponibilidad en Cajas de recaudacioén por
ventas y en los siguientes bancos: Banco Pichincha C.A., Banco Bolivariano

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Clientes nacionales 536 2,897

536 2,897

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Administrativas por cobrar 2,412 -

2,412 .

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Anticipo proveedores 20,713 1,470
Cuentas por cobrar empleados 16,412 -
Tarjetas de crédito 8,365 -
Otras cuentas por cobrar 883 8,755
46,373 10,225

12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Inventario disponible para la venta 519,386 282,267

519,386 282,267

[Espacio en blanco]

13. MAQUINARIA Y VEHICULOS
27
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Propiedades y equipos, neto:
Costo 1,243,553 551,268
Depreciacion acumulada (112,435) (50,823)
1,131,118 500,445
Propiedades v equipos, costo:
Edificios 53,412 1,545
Maquinaria y equipo 1,104,734 472,437
Muebles y Enseres 52,478 52,920
Equipos de computacion 31,745 16,994
Equipos de oficina 1,183 229
Vehiculos - 7,143
1,243,552 551,268
Propiedades v equipos, depreciacion
acumulada:
Edificios (502) (347)
Magquinaria y equipo (80,378) (29,663)
Muebles y Enseres (15,575) (10,461)
Equipos de computacion (15,809) (10,284)
Equipos de oficina ‘ (171) (68)
112,435 (50,823)
28
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14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Garantia Locales 59,873 39,073

59,873 39,073

15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Proveedores locales 516,343 70,205

516,343 70,205

16. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Empresa Durini Industria de Madera C.A. 689,270 459,955
Aglomerados Cotopaxi S.A. 524,241 276,073

1,213,511 736,028

30

K



DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Obligaciones con el IESS 14,010 8,016
Obligaciones con los trabajadores 21,413 15,409
35,423 23,425

18. IMPUESTOS.

18.1.Conciliacion Tributaria.- La tasa corporativa de impuesto a la renta
ecuatoriana es el 25% (22% en 2017), adicionalmente a partir de 2018, las leyes
tributarias vigentes establecen que cuando la participacion directa o indirecta,
individual o conjunta de personas naturales o sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el impuesto a la renta, con la tarifa del 28%:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Perdida antes de impuesto a las ganancias (20,385) (34,437)

(Mas) Gastos no deducibles 9,733 5,362
(Menos) Utilidad a reinvertir

(10,652) (29,075)

Impuesto a las ganancias causado - -

Anticipo del impuesto a las ganancias - -

Impuesto a las ganancias del periodo . -

Crédito tributario a favor de la empresa (25,451) (12,362)

Saldo por pagar (25,451) (12,362)

31
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Reformas Tributarias.

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y
jurisdicciones de menor imposicién) o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Exoneracion que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una
persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos - solo sobre los no
informados.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo
y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si
el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado
mas las retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o mas de su composicion accionaria; o, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente
fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 anos
a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en
industrias basicas definidas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afos en
nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucién
de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reinversion de utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.



DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Anticipo para los afos 2018 y 2017.

Al 31 de diciembre del 2018 dado que no se ha generado impuesto a la renta causado
correspondiente al impuesto a la renta calculado a las tasas vigentes, a la vez la
Compafiia se encuentra exenta de pagar el anticipo por impuesto a la renta de
acuerdo con la legislaciéon vigente Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones COPCI.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2018 y son susceptibles
de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios
2014 al 2017.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho anélisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccién
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.
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Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dédlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.  Elsujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii.  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Coédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

iii. Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico;

v. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compaiia no presenta ninguna condicion, por ende, no estén obligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas locales.

PATRIMONIO,

19.1.Capital. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de USD 2,000 y
estd constituido por acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada
una.

19.2.Aportes para futura capitalizacién. - Corresponde a los aportes en efectivo
recibidos de los accionistas de la Compaiiia, entregados para futuros aumentos
de capital

19. 3. Resultados acumulados.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de USD 20,385 y
34,437 respectivamente y mantienen un déficit acumulado de 657,931 y
637,546, respectivamente.

El futuro de la Compafiia dependera principalmente de la decisién de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacién de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
ano
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Un resumen de la cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Amortizaciones 9,250 3,695
Depreciaciones 1,994 2,149
Gastos directos del personal 210,822 157,989
Gastos Generales 16,465 10,135
Otros Gastos del personal 4,665 1,405
Publicidad y Propaganda 750 36
Servicios Comprados 24,046 24,816
Suministros y Materiales 1,001 950

268,994 201,175

GASTOS DE VENTAS

Amortizaciones 39,013 27,196
Depreciaciones 51,045 30,222
Gastos directos del personal 356,990 192,696
Gastos Generales 119,387 44,055
Otros Gastos del personal 14,220 7,441
Publicidad y Propaganda 4,696 8,018
Servicios Comprados 348,796 150,176
Suministros y Materiales _ 6,843 8,265
940,989 468,069

1,209,983 669,244

21. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene juicios como demandado y/o0 demandante.
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SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, (Marzo 29, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o la
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de DISTRIBUIDORA DEL ARTESANO DISARTISAN S.A., y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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Esteban Rodriguez Radt Vinqeza

Representante Legal Contador General
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