Estructuras y Montaje de Prefabricados, Sociedad Anénima — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES
Estructuras y Montaje de Prefabricados, Sociedad Andnima — Sucursal Ecuador, domiciliada como sucursal de
compafiia extranjera mediante escritura ptblica ef 7 de agosto de 2014 y fue inscrita en el Registro Mercantil
el 21 de agosto del mismo afio. La principal actividad de la Compafia consiste en el proyecto, construccion y
gestion de todo tipo de obras plblicas y privadas, especialmente puentes y estructuras, y la promocion
inmobiliaria.

La direccidn registrada de la Sucursal es Av. Florencia 199 y Bramante, sector La Primavera, Quito — Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado en esa fecha, la Sucursal no ha presentado operacidn
comercial, la intencién de los accionistas de la Sucursal es continuar como negocio en marcha. Los estados
financieros de la Sucursal han sido preparados bajo la premisa de un negocio en marcha, en ese sentido los
activos, pasivos e inversidn de ta casa matriz reconocido en los estadoes financieros corresponden a valores
realizables y de propledad de la Sucursal y no es necesario incorporar ningln ajuste en ios estados financieros
de la Sucursal,

As{ también la casa matriz ha manifestado su intencidn de proporcionar a la Sucursal todo el soporte financiero
y de otro tipo que requiera a fin de continuar como negocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Gerencia de fa Sucursal el 15 de junio de 2020 y
posteriormente y posteriormente serdn puestos a consideracion de la casa matriz en Espafia para su
aprobacién definitiva. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera {en adelante “NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la Sucursal el 25 de mayo de
2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de la casa matriz en Espafia para su aprobacion
definitiva.

Moneda funcional-

La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la moneda
de circulacion legal en el Ecuador.

Bases de preparacidn-
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas cuentas

que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes def
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo

Uso de estimaciones vy juicios-
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion de fa Sucursal

efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resuitados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

Juicios. - En relacién a los juicios realizados en la aplicacidn de las politicas de contabilidad, la Administracign
de 1a Sucursat informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones. - La informacién sobre supuestos e incertidumbres de
estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste significativo material en el afio que
termina al 31 de diciembre de 2019.

3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, La Sucursal ha
evaluado los efectos de las nuevas normas aplicables desde el afic 2019, como son Ia NIIF 16 y CINIIF 23 de
las cuales no se identificaron efectos o cambios significativos. Asimismo, y debido a |a estructura de la Sucursal
y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que aplican también para el afio
2019, sin embargo, tampoco tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa.
- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.
~  Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacién del plan.
~  Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:
o NIIF 3: Combinaciones de negocios
o NIIF 11: Acuerdos conjuntos
o NIC 12: Impuesto a las ganancias
o NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las normas NIC-17 Arrendamientos, CINIHF-4 Determinacion de si un acuerdo contiene
un arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos operativos e Interpretacidn SIC-27 Evaluacion de la
esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. Esta norma establece los
principios de reconocimiento, medicidn, presentacidén y revelacion de arrendamientos y requiere que los
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arrendatarios contabilicen fa mayoria de sus arrendamientos bajo un mismo modelo en el estade de situacién
financiera, similar a la contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustanciaimente similar a la NIC 17. Los
arrendadores continuarén clasificando tos arrendamientos ya sea como operativos o financieros utilizando
principios similares a los estipulados en la NIC 7. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene impacto para arrendamientos

cuando fa Sucursal actlia como arrendador,

La NIIF 16, también requiere que arrendadores y arrendatarios realicen revelaciones mas extensas qgue bajo
NIC 17.

La administracién de la Sucursal evalud todos los impactos de la aplicacion de esta nueva norma y concluyd
que no existen impactos significativos en su aplicacion debido a que ia Sucursal no mantiene contratos de
arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a ias ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoce incluye requerimientos
especificos respecto & intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La interpretacién
norma especificamente lo siguiente:

~  Siuna entidad considera las posiciones tributarias inciertas individualmente,

~  Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacién de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria,

- Cémo una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta, y

- Como una entidad evalla cambios en hechos y circunstancias.

La Sucursal determina si debe considerar cada posicidn tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor estabiezca la resolucion de una incertidumbre,

La Sucursal aplica juicio profesional en la identificacidn de incertidumbres sobre posiciones tributarias

aplicadas.

La Sucursal determino que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por
la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacion de esta norma no tuvo impacto en los estados financieros

de la Sucursal.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.
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a) Efectivo y equivalentes de efectivo -
El monto del efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion financiera, representa
caja y depoésitos en cuentas bancarias locales sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor,

b) Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financierc de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o af valor razonable con cambios en resuitados.

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efective contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la Sucursal
para la gestion de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por cobrar comerciales que no
contienen un componente financiero significativo, la Sucursal mide inicialmente un activo financierc a su
valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente financiero significativo son medidas al precio de transaccion determinade bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con cambios
en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Sucursal a flujos de efectivo
que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del
capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPT” v se realiza a nivel de tada
instrumento.

El modeio de negocio de la Sucursal para la gestidn de sus activos financieros se refiere a la manera en
fa cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina st los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, 0 ambos.

Medicién posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado {instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan en
resultados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados



Estructuras y Montaje de Prefabricados, Sociedad Anénima — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Sucursal y mide sus activos financieros a costo amortizado, si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar fos flujos de efectivo contractuales a través del cobro, v

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado ¢ deteriorado.

La Sucursal presenta en esta categoria al efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Sucursal mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el ohjetive de recuperar ios
flujos de efectivo a través del cobro vy la venta de estos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORJ, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y pérdidas por deterioro, se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la
misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI, Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonabie acumulado
reconocido en ORI es reciclado al estado de resultados integrales.

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Sucursal puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de
capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI cuando
cumplen con la definicidn de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién” y
no se mantienen para su venta. La clasificacién se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a pérdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resuitados cuando se haya establecido
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el derecho de pago, excepto cuando fa Sucursal se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion
de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI Los
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI no estan sujetos a la
evaluacion de deterioro.

La Sucursal no mantiene instrurmentos financieros en esta categoria,

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen activos financieros
mantenidos para la negociar, activos financieros designados en el momente del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, ¢ activos financieros que se requiera obligatoriamente ser
medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el proposite de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de
negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden
ser designados a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo
elimina, o significativamente reduce, un error contable,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacidn
financiera al valor razonabte con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los fiujos de efective del activo han expirado, o]

- La entidad ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, v: (a) la entidad ha transferido sustancialimente todos los riesgos y beneficios del
activo, o (b) la entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Sucursal ha transferido sus derechos de recibir flujos de efective de un active o ha ingresado
en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.
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Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Sucursal continlia reconociendo el activo. En ese caso, la Sucursal
también reconoce una responsabilidad asociada a este. £l activo transferido v la responsabilidad asociada
se miden sobre una hase que refleja los derechos y obligaciones que la Sucursal tiene retenidos.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al valor
méas bajo entre su valor original en libros y el monto méximo que podria requerirsele a la Sucursal ef

pago.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provisién para pérdidas craditicias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efective contractuales conforme fos
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantfas otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

Enfogue general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales

y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden
ser posibles dentro de los proximos 12 meses, Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha
existido un incremente significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
una provisidn de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante
del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento significativo, la Sucursal aplica un enfoque simplificado en el cdlculo de fas pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Sucursal no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Sucursal ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroeconomicos relacionados con fa industria en la cuai opera la Sucursal,

La Sucursal considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales tienen
un vencimiento de hasta 30 dias.



Estructuras y Montaje de Prefabricados, Sociedad Anénima - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Sin embargo, en ciertos casos, ks Sucursal también puede considerar que un activo financiero estd
vencido cuando cierta informacion interna indica que es poco probable gue la Sucursal reciba los valores
contractuales pendientes de cobro. Un active financiero se da de baja cuando no hay expectativa
razonable de recuperar fos flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconacimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea aproplado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el case de préstamos
y cuentas por pagar se reconoccen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicidon posterior
La medicidn de fos pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacidn:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacidn y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el término cercano. Esta categorfa también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Sucursal que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9,

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resuftados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios
de NIIF 9.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Sucursal. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en ef estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en proceso de
amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y fas
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estade

de resultados.
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La Sucursal presenta en esta categoria a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a compafias relacionadas.

Baja de pasivos financieros

tn pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn derivada del pasivo se cancela. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustanciaimente, tal intercambio o modificacion se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resuitados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacidn
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencidn de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos vy liquidar los pasivos
simultdneamente.

¢) Arrendamientos-
La Sucursal evalda al inicio del contrato si éste contiene o0 no un arrendamiento, esto es cuando el

contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a

cambio de una consideracion.

La Sucursal aplica un Gnico enfoque de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo yfo en los que los actives subyacentes son de bajo
costo. La Compafifa reconoce pasivos por arrendamientos para reaiizar pagos por arrendamientos y
activos por derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos activos.

En los casos en que la Sucursal esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final
del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta
ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones
dei arrendamiento. Este valor se reconoce como parte del activo por derecho de uso contra una provisién

en el pasivo.

d) Deterioro de activos no financieros-
La Sucursal evalta a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Sucursal hace un estimade del importe recuperable del activo. El importe recuperable def activo o de la
unidad generadora de efectivo es ef mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere fiujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.
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Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descentadoes a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonhable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operacicnes recientes del mercado, si las
hublera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de
acciches y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados integrales,

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos vy tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultades integrales en fa categoria de gastos relacionada con la funcién del activo

deteriorado.

e) Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando fa Sucursal tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

f) Impuestos-

Impuesto & la renta corriente

lLos activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalila en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de fos activos y pasivos y sus importes en libros a fa fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa vy se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente,

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa vy se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconccidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar 1o0s activos y pasivos por e impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal.

El activo por impuestos diferides no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce
comg parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segdn corresponda.

Incertidumbres sobre el tratamiento de impuesto a Ia renta

La Sucursal evalia a fin de cada afio todas las incertidumbres sobre posiciones tributarias relacionadas
con impuesto a la renta, tomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afio y/o reformas fiscales
que tengan algin efecto sobre aquellas posiciones tributarias aplicadas por la Sucursal desde periodos

anteriores.
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La Sucursal gjerce juicio profesional en la identificacion de fas incertidumbres y determina la probabilidad
de aceptacion de éstas basados en la calificacién del asesor tributario y la evaluacidn de la gerencia

sobre las mismas.

Para aquellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacidn por parte de la Autoridad
Tributaria, la Sucursal aplica el método del importe mas probable con el fin de determinar el pasivo por
impuesto a la renta a ser reconocido al cierre del periodo.

@) Reconocimiento de costos y gastos-
Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que

5€ Conocen.

h) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

. espera realizar el activo o tiene la intencidén de venderlo o consumiric en su cicle normal de
operacion;

+  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre ef que se
informa; ©

« el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al mengs, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

i) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al Cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre ia situacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.
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5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones y utilice supuestos gue
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utifizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria € informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la gerencia.

las principales estimaciones y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+  Impuestos diferidos:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en
la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

«  Determinacién del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y
probables:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
en la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no
probables de aceptacién por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas
probable.

«  Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes & las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desemboisos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha de emisidn de los estados financieros, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

6. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
La Sucursal estd expuesta con los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién de la Sucursal a cada unc de los riesgos
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mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Compaiiia para medir y administrar el riesgo
y fa administracién del capital por parte de la Compafiia,

Marco de administracidn del riesgo
La administracion local junto con la casa matriz son los responsables por establecer y supervisar la estructura

de administracion de riesgos de la Sucursal. La administracion de la matriz es responsable por el desarrolio v
el monitoreo de las politicas de administracidn de riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar fimites y controles de riesgos adecuados, para monitorear los
rlesgos y el cumplimiento de los limites y controles. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado. La Sucursal, a través
de sus normas y procedimientos de administracion locales y de su matriz, pretenden desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en la que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(i) Riesqgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas

por cobrar a clientes y el efectivo en bancos.

Cuentas por cobrar clientes.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
individualmente a cada cliente potencial en lo que respecta a la integridad de su administracién, tiempo en la
industria, y condicidn financiera antes de comprometerse con unh contrato,

Efectivo en bancos.

La Sucursal limita su exposicion al riesgo de crédito manteniendo el efectivo en bancos que tengan una
calificacion de riesgo de al menos AAA. La Administracién monitorea activamente las calificaciones de riesgo,
por lo que no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones,

(ii) Riesdgo de liguidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificuitades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros gue son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque de la Sucursal para administrar la liquidez es asegurar en fa mayor medida posible, que
siempre contara con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de ia Sucursal.

La casa matriz monitorea los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Sucursal se asegura que
cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias; esto excluye el posible impactc de circunstancias externas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

Los vencimientos contractuales de los otros pasivos financieros que se presentan en los estados de situacidn
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financiera adjuntos son entre cero y seis meses.

(iti) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Sucursal o el valor de los instrumentos financieros gque
mantiene. El objetive de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de los parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Sucursal no
entra en transacciones de derivados y no mantiene obligaciones que devenguen intereses, por fo gue su
exposicion al riesgo de tasa de interés es irrelevante.

{iv) Riesgo operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas

asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Sucursal y otros factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales, y regulatorios y de las normas de comportamiento corporativo de su matriz.

El objetivo de la Sucursal es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion de la Sucursal.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo operacional
corresponde a la administracion local y de su casa matriz. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo
de normas de administracién del riesgo operacional en las siguientes areas:

Normas éticas y de negocio

Procedimientos para aceptacion de clientes y contratos

Procedimientos para capacitacion y desarrollo profesional

Procedimientos tendientes al cumplimiento de requerimientos reguilatorios y otros requerimientos

AL NEENEEN

legales.
Documentacion de controles y procedimientos
v Planes de mitigacién de riesgos identificados.

<

{(v) Administracién de capital
Los objetivos de la administracion de capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha a la vez que procurar un buen rendimiento para los accionistas. La politica de la matriz es
mantener una base de capital s6lido gue manera que se conserve la confianza de los accionistas y sustentar el

desarrollo futuro de la Sucursal.

No hubo cambios de enfogque de la Sucursal para la administracion de capital durante el afio. La Sucursal esta
sujeta a los requerimientos externos de incremento de capital que su matriz pueda realizar para cubrir las
pérdidas recurrentes.
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7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio ecendmico que comienza el 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencidén de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a fa NIIF 3 - Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 - Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones a fa NIC 1 y NIC 8 — Definicion de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de tas Normas Internacionales de Informacidn Financiera 1 de enero de 2020

Modificaciones a Ja NIIF 10 y NIC 28 — Venta ¢ contribucién de actives entre un inversionista y su asociada
0 negocios conjuntos

Por definir

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ios saldos de efectivo en bancos se formaban de saldos mantenidos en
las cuentas bancarias de propiedad de la Sucursal, la cual no tiene restricciones, es de libre disponibilidad y
no genera intereses.

9. IMPUESTO A LA RENTA

(i) Situacion fiscal
De acuerdc con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro de! plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, y hasta
seis afios cuando la Administracidn Tributaria considere gue no se hubiere declarado todo o parte
del impuesto.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde ia fecha de su constitucion.

(ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente,

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas
y productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y de 10 afios en
industrias bésicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion pablico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, det 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracion del
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impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afios en las &reas urbanas
de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversionas productivas
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de
fos cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afios. Adicionalmente, la referida Ley
también amplié el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en industrias
basicas por un periodo de 15 afios, fa misma que puede prolongarse por 5 afios mas en inversiones
en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, estas
exoneraciones aplicardn solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se tomard en
cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incentivos
tendrén una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.Q., plazo dentro del
cual se debe iniciar la nueva inversion. Ei Presidente de la Repiblica puede prorrogar el plazo por
24 meses adicionales.

{iii} Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

. {a sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente vy el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
ecuatoriano.

la tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a {a naturateza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

(iv) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes af valor del active total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el gjercicio fiscal anterior.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado més retenciones,

los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
{a solicitud de pago en exceso, por el total de o que sobrepase el Impuesto a fa Renta Causado.
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También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios
contados a partir del inicio de su operacién efectiva.

(v) Dividendos en efectivo-
Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencidn no aplica cuando;

. El benefictario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
. Cuando la socledad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Gnicamente sobre la porcidn no

informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador ¢ a tna
sociedad del exterior cuyo beneficiario efective sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le deberd sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuibte al dividendo que fue
pagadoe por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se deberd aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme {a tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar
el crédito tributario af que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo
con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. E! valor asi obtenido serd el
valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse
reflejado en el comprobante de retencion,

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado serd el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales {(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de tas que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencidn no

podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdmico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), serdn considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a a tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.
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(vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
£l impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« la transferencia o traslado de divisas al exterior.

s  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o fa sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a fos
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD}):

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

s  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la
renta, a favor de otras sodiedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido per el Comité de Politica
Tributaria.

(vii} Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

. Impuesto a la Renta
- las Compaitfas que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos vy servicios culturales y artisticos pueden
beneficiarse de la exoneracidn de pago del Impuesto a la Renta en ef desarrollo de
inversicnes nuevas y productivas.

- Dividendos:
= La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
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residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en ia fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento {40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

. Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicaré io dispuesto en el punte anterior,

. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la
tarifa para no residentes.

= Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procederd a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la méxima
tarifa de IR para personas naturales {35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

= Serdn deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronat, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal gue haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa y,
b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por fa
Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a fa Renta en funcidén de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podrd
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

¢« Impuesto al Valor Agregado
- Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo
a lo que se defina en el Reglamento vy,
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- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

= Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

. Papel periddico

= Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquerc artesanal,

. El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en
la nube {cloud computing).

. El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones piblicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento {100%) eléctricos

+«  Impuesto a los Consumaos Especiales

- Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

- Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de az(car menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mavil,
que comercialicen tnicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; v. las fundas plasticas.

- Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto.

+  Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

+  Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién dinica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

I 1 d
ngresos gravados ngresos gravados Tarife
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000,00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningiin caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018
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- Esta Contribucidn no podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.
- Su declaracién y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo estabtecido por et SRI mediante resolucion.

10. PATRIMONIO

a. Capital asignado
El capital asignado representa una inversion extranjera directa de la Sucursal que estd registrada en la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador como Compafifa de Sucursal Extranjera, mediante la
resoiucién No. SCV.IRQ.DRASD.SAS.2014.3058 del 14 de agosto de 2014.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital asignado estaba constituido por 2,000.

11, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos, excepto por io mencionado a continuacidn:

Bl 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud deciaré la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decretd el estado
de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacionat y dispuso, entre otras medidas de prevencidn,
el cierre de fronteras, reduccidn de la movilidad interna, suspensidn de ciertas actividades y de eventos
publicos. El efecto de {as medidas de prevencidén y del confinamiento de la poblacion impactaran en el
desempefio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccion econdmica
importante para el proximo afio 2020. Debido al incremento del riesgo pais y a los efectos de la pandemia,
ciertos supuestos utilizados en la estimacién de pérdidas crediticias futuras sobre los activos financieros de la
Compafifa podrian deteriorarse a lo largo del afic e impactaran en los resultados del afio 2020,

Ademds, la gerencia de la Sucursal ha establecido un plan que principalmente considera medidas para

garantizar {a continuidad del negocio, cuidar la salud y seguridad de sus colaboradores, asi como la revision
de las politicas para resguardar la liquidez de la Sucursal.
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