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Informe de los auditores independientes

A Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Andnima:
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Anénima = Sucursal
Ecuador (una Sucursal de Compafia extranjera cuya Casa Matriz es Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad
Andnima de Espafia), que comprenden el estado de situacion financigra al 31 de diciembre de 2018, v los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en la inversidn de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonabliemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Andnima — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre
de 2018y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversion de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn Responsabilidades del Auditor sobre
fa auditoria de los estados finantieros. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por
el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos reguerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores {[ESBA por sus siglas en inglés}.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de 1a Compafiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario por fa gerencia, para permitir

fa preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal para

continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en




Informe de los auditores independientes (continuacién)

marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente fiquidar la Sucursal o

cesar las operaciones 0 bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
ta gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal.
Responsabilidades def auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son ef obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, peroc no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden
deberse a fraudes ¢ errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrfan razonablemente

esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio profesional

y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. tdentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones imporiantes en los estados financieros, debidas a fraude ¢ error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos
evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. £f riesgo de no
detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aguella que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

¢  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar los
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perg no con €l propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del controt interno de la Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por fa gerencia es apropiada y si basados en la
evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobra la habilidad de la Sucursal para continvar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de Hamar la atencion en nuestrg informe de auditoriz a
las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de

auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que fa Sucursal cese su continuidad como un

negocio en marcha.
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Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Anénima — Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afc terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.UA

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta -
Efecto revalio edificios -
Efectivo provisto por {utilizade en) actividades de operacion - -
Impuesto 2 1a renta pagado - -
Efectivo (utilizado en} provisto por las actividades de operacion - -
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta vy equipos
Efectivo neto provisto por {utilizado en} las actividades de inversion - -
(Disminucién) incremento neto det efectiva en caja y bancos - -
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 2.000 2,000
Saldo al final . 2,000 2,000
7 -
/ T i
r{: ) l
/ 4 e
/Francisco Diaz Calvo Cristina Bucheli

Apaderado Especial Contadora

!

{ as notas adjunias a los estados financieros son parie integrante de estos eslados




Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Anénima — Sucursal Ecuador

Estado de cambios en ia inversion de la Casa Matriz

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

Total
Capitai Resultado  inversién de la
amitido acumulado Casa Matriz

Saldo at 31 de diciembre de 2016 2,000 - 2,000

Mas (menos):
Resultado nete det ejercicio -

Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,000 - 2,000

Mas {menos):
Resultado neto del ejerzicio -

Saldo al 3 de diciembre de 2018 2,000 - 2,000

_w.,w:o.moo U.._mm Calvo Cristina Bucheli
Apoderado Especial Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros 80N parte integrante de estos estados



Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad An6nima - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.U.A.

2017 (no
Notas 2013
auditado)
Ingresos ordinarios - .
Costos y gasios operativos 18 -
Resultado antes de impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta i7{a) - -
Resultado integral de! afo, neto de impuestos - -
s N ’/
/ ‘-\ — -
P ! i y L no
F W
. ; R Tl
Francisco Diaz Calvo Cristina Bucheli
Apoderado Especial Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Anénima — Sucursal
Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.UA.

2017 {no
Notas 2018 auditado)
Activo
Active corriente
Efectivo en caja y bancos 8 2,000 2,000
Toftal activo 2,000 2,000
Pasivo e inversion de la Casa Matriz
Inversion de fa Casa Matriz
Capital emitido 18({a) 2000 2,000
Total inversion de la Casa Matriz 2,000 2,000
Total pasivo e inversion de la Casa Matriz 2,000 2,000
e
Vi
S
— _// ;;/'
NS

\ // ,/’ e it
E'}anciscq,-f)iaz Calve Cristina Bucheli
i:”Apoderado Especial Contadora

l.as notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.




Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Anénima - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de EUA.

1. OPERACIONES
Estructuras y Montajes de Prefabricados, Sociedad Andnima — Sucursal Ecuador, “la Compafia”, es una Sucursal
de Compafiia extranjera, domiciliada mediante escritura piblica el 7 de agosto de 2014 y fue inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de agosto del mismo afo. La principal actividad de la Compafiia consiste en el proyecto, construccion
y gestidn de todo tipo de obras publicas y privadas, especialmente puentes y estructuras, y la promocion inmobiliaria.

La direccion de ta Comparia es Av. Florencia 199 y Bramante, sector la Primavera, Quito — Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, la Sucursal no he presentado operacion comercial,
la intencion de los accionistas de la Sucursal es continuar como un negocio en marcha. Los estados financieros de
la Sucursatl han sido preparados bajo la premisa de un negocio en marcha, en este sentido los activos, pasivos e
inversion de la Casa Matriz reconocido en los estados financieros corresponden a valores realizables y de propiedad
de ta Sucursal y no es necesario incorporar ningln ajuste en los estados financieros de la Sucursal.

Asl también la Casa Matiiz ha manifestado su intencién de proporcionar a la Compania tode el soporte financiero y
de otro tipo que requiera a fin de confinuar como un negecic en Mmarcha.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 19 de septiembre de 2019
y posteriormente serén presentados para la aprobacién de la Junta General de Accicnistas. En opinidn de la
Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NHF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),

vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre ta base del costo histdrico, con excepcion de la
propiedad y edificio que se registraron al costo revaluado y los beneficios a empleados a largo plaze que son
valuados con base en métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compaiia.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Adopcion de politicas contables
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en

o después del 1 de enero de 2018, segin se describe a continuacién:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- NIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacién NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para quienes
las adoptan por primera vez

- NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a ta NIIF 4

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIiF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo a la
conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacidn de estas nuevas normas se los detalla a continuacién:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clienies
NiIF 15 reemplaza a 1a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NiF 15 establece

un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los
ingresos se reconozcan en un valor que refleje la confraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a

cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos tos hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademés, la norma requiere revelaciones adicionales a fin

de cumplir con esta nueva norma.
La Compafia no tuve impacto en la adopceion de NIIF 15.

NHF 9 — Instrumentos financieros
NIF 9 instrumentos financieros reemplaza la NIC 39 instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion para los

periodos anuales comenzando o después del 01 de enero de 2018.




L a adopcion de la NlIF 9 ha cambiade fundamentalmente en la Compafiia el reconocimiento del deterioro de cuentas
por cobrar reemplazando la aproximacion de pérdida incurrida determinada bajo fa NIC 39 por el de método de
pérdidas crediticias esperadas. NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision de pérdidas crediticias
esperadas para todas las cuentas por cobrar no mantenidas a valor razonable con reconocimiento en pérdidas y

ganancias y activos de contratos.
La Compafiia no tiene ningdn impacte material en la aplicacion de la NilF 9.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros son

las siguientes;

a) Efectivo en caja y bancos-
incluye el efectivo disponible en bancos locales, gue esta a vaior nominal y sin restricciones.

b) Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se registran cuando existe una obligacién legal o implicita como resultado de un sucesc pasado
que es probabie que la Companiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos para liquidar la obligacion

y si se puede hacer una estimacion fiable de la obligacion.

Los litigios y demandas a los cuales estd expuesta la Compafiia son administrados por el area legal, y los
procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario o administrativo.

La Compaiiia considera gue un suceso pasado ha dado {ugar a una obligacion presente, si teniendo en cuenta
toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacién presente,

independiente de los hechos futuros.

La evaluacion de la probabilidad de pérdida incluye la evaluacion de las pruebas disponibles, ia jerarquia de
las leyes, la jurisprudencia disponible, la decisién mas reciente de la conte y su relevancia en el ordenamiento

juridico, asi como la evaluacién de los asesores legales.

Virtualmente cierto

Probable

Posible pero no probable

Remoto

obligacién
presente que
probablemente exia una
salida de recursos.

Se reconoce una provision

Existe una

Se exige revetar informacion
sobre {a provisidn

Existe una obligacién presente
que probablemente exija una
salida de recursos.

Se reconoce una provision
Se exige revelar informacion
sobre la provisién

Existe una obligacidn posible,
0 una obligacion presente, que
puede o no exigir una salida
de recursos

No se reconoce provision

Se exige revelar informacion
sobre el pasivo contingente

Existe una obligacion posible, o
una obligacién presente en la que
se considera remota la posibilidad
de salida de recursos.

No se reconoce provision

No se exige revelar ningdn tipo de
informacién

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control la




c)

Companiia, no se reconocen en el estado de situacién financiera, pero se revelan como pasivos contingentes;
la ocurrencia o ne ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se revelan. La
Compafia involucra el juicio profesional de los abogados especialistas internos y externos para determinar la
posibilidad de ocurrencia de una obligacién presente.

En la estimacion de la provision por los litigios y demandas la Administracion considera supuesios como, pero
sin limitarse a, la tasa de inflacion, la tasacién de los abogados, la duracién estimada del litigio o demanda, la
informacion estadistica de procesos con caracteristicas similares y la tasa de descuento a aplicar a los flujos
de efectivo para determinar el valor presente de la obligacién, para aquellas obligaciones que se esperan
liquidar en un plazo superior a las doce (12) meses al final del periode sobre &l que se informa.

Si el efecto del vator del dinero en ef fiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
antes de impuestos que refleja, cuando es apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se descuenta,
el incremento en la provision debido al paseo del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del afio en curso se miden por los importes gue se

espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son agquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalla en forma periadica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a ia renta diferido
El impueste a ka renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias

entre las bases impositivas de los actives y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas |as diferencias temporarias imponibles,

Los actives por impuesta diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de crédilos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria contra las cuales imputan esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables,

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierve del periodo sobre el que
se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean ufilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.




dj

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
ta fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que es del 28%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma eniidad sujefa a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
Impuesto sobre fas ventas

l.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporie de cualguier
impuesto sobre las ventas (ej. impuesto ai valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la auforidad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parie
del costo de adquisicidn del activo o comio parte det gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

Ei valor neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estade de situacion financiera,

segun corresponda.

Clasificaciéon de partidas en corrientes y no corrientes-
l.a Compaidiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como corrientes
y no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;
- Mantiene el active principalmente con fines de negociacian,;
- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después dei periodo sobre el que se informa;

o

- El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos tos demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:
- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a [a fecha de cierre del periodo sobre el

gue se informa; o




- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

e} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre (a situacién financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a fos
estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compadia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, actives y pasivos informados
y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre
sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar jugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a
tos importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacién se describen los supuestos clave refacionados con ef futuro y otras fuentes clave de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el proximo ejercicio. La
Compafila ha basado sus supuestos y estimacicnes considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los presentes estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias
nuevas que puedan surgir mas alia dei control de 1a Compahia. Estos cambios se reflejan en los supuestos en et
momento en el gue ocurren.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion

tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sohre asuntos tributarios.

Aun cuando la Compafila considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras
y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
controf tributario {Servicio de Rentas Internas}, en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes

par impuestos en el futuro.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS Y NO VIGENTES
Las normas internacionales de informacion financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que no han entrado en
vigencia |a fecha de emisién de los estados financieros de la compafia, se describen a continuacién, Las normas ¢
interpretaciones descritas son solo aguellas que, de acuerdo con el criterio de la administracion pueden tener un
efecto importante en las divulgaciones, posicion o desempefo financiero de la compania cuando sean aplicados en
una fecha futura. La compafila tiene la intencion de adoptar estas normas o interpretaciones cuando entren en

vigencia.




7.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compariia debe adoptar [a NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019. La Compaiiia ha evaluado el
impacto estimado que fendra la aplicacién iniciai de fa NIIF 16 en sus estados financieros, como se describe a
continuacion. El impacto real de adoptar la norma el 1 de enero de 2019 puede cambiar porque:

. La Compafifa no ha finalizado las pruebas y la evaluacion de los controles sobre sus nuevos sistemas de IT; y
. Las nuevas politicas contables estan sujetas a cambios hasta que la Compafiia presente sus primeros estados
financieros que incluyan ta fecha de ta aplicacion inicial.

La NIIF 16 introduce un modelo contable dnico de arrendamiento en balance para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos de arrendamiento. Hay exenciones de reconocimiento
para arrendamientos a corfo plazo y arrendamientos de elementos de bajo valor. La contabilidad del arrendador
sigue siendo similar a fa norma actual, lo que significa que los arrendadores contindan clasificando los
arrendamientos come financieros u operatives. La NIIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existertes, incluida
la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 que determina si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC-15
Arrendamientos operativos - Incentivos y 81C-27 Evaluacion de la sustancia de ias transacciones que involucran ia
forma legal de un arrendamiento.

La Compafila no estima un efecto por adopcidn de esta norma, dado que no posee contratos de arrendamiento.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 20189, sin embargo,
de acuerdo a la conclusion de la Administracion de la Compafia, no tienen impacto alguno en los estados financieros
de la Compafila. Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos posteriores:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Modificaciones a ta NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2619

Medificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocics conjuntos
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINHF 23 - Incertidumbre sobre los tratamienios de los Impuestos a ks ingresos

Mejoras anuales a las NHF — Ciclo 2015-2017

NIF 17 — Coniratos de seguro

Medificaciones a la NIF 10 y NIC 28 -- Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada 0 negocios conjuntos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Por definis

Los instrumentos financieres al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de la siguiente manera:

2018

2017

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 2,000

2,000




2,000 2,00

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba saldos mantenidos en las cuentas
bancarias de propiedad de {a Compafiia, la cual no tiene restricciones, es de libre disponibilidad y no genera interés.

IMPUESTO A LA RENTA

(i)

(i}

ii)

Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidon del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a [as utitidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierfos sectores economicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes
o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad.

En caso de gque la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre ef monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del aiio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. £l anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salva casos de excepcion. En casa de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos




i)

iv)

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el page del impuesto a la
renta reconoce el Cédige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacién de nomnas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codige de ka Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de perscnas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en e! Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy |a tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye tos dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinerc a sus socios, accionistas © alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito fributario para ia empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. l.a transferencia o trastado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.




v}

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con &l exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de fa
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a ta salida de divisas (1SD):

«  Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amartizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicitiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (15D} podra ser utitizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto & la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamento.

L os principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

. Reégimen de remision
Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya
administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas internas. Este régimen aplict
a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas

en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.
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Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas

Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el caso de sociedades
ya existentes la exoneracion apiicara de manera proporcional y la reduccién no podra ser mayor a
10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién,
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias primas
para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las

condiciones sefialadas en el Ley.

Exoneracién del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacién del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas
a 15 anos y 20 afios en cantones fronterizos.

Reformas tributarias

Impuesto a la Renta
- incremento en el limite de deducibifidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia

al 20% del total de ingresos gravados.
- La tarifa de impueste a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumaréd 3 puntos

porcentuales cuandop:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un fitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en

Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicaré a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
2 la naturaleza de ia sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, {a tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién

de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto

a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un
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10.

11.

reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, © a utilizar
dichoe monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion.

- Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director General
del Servicio de Rentas Internas la exoneracidn o la reduccidon del pago det anticipo del
impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas

en ese afo.

Impuesto a la renta Gnico a la wilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utitidades que perciban las sociedades domiciiadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatotianas o extranjeras, residentes o no en et
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participacionas, otros
derechos representativos de capital u ofros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto at Valor Agregado

£l uso del crédito tributario por el impuesto at Valor Agregado pagado en adguisiciones locaies
e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados
desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener ia devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacion ¢ adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacion de servicios gue se exporten, gue no haya sido utilizado como
crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones

mediante la compensacién,

Precios de transferencia
La Compafiia por el volumen de transacciones no se encuentra obligada a presentar el informe integral

de precios de transferencia con companias relacionadas.
INVERSION DE LA CASA MATRIZ

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la inversion de la Casa Matriz estaba conformada por un capital emitido y
pagado de 2,000.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Debido a Ia situacién actual de la Compaiiia, esta no se enfrenta a riesgos financieros de ninguna indole, en el caso
de verse enfrentada estos, los mismos son cubiertos con la asistencia de su Casa Matriz.
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12. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en

opinidn de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018 que no se hayan revelado en los mismos.
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