REITAL CiA, LTDA.
ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar 3
Inventarnos
Activos por iImpuestes corrientes 7

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:

Equipos 5
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes 7
Cuentas por pagar retacionadas 8
Cbiigaciones acumuladas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:

Provisiones por beneficios definidos 9
TOTAL PASIVO NOQ CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social 11
Reservas

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

{En US}% délares)

016

155.010
71 760
865.580

1.092.360

64.281
1.300

65.581

1.157.840

254,776
8.652
59.712
19.504

342,644

187.448

197.448

540.093

248.500
51,439
317.908

617.847

1.157 940

0,00
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REITAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31,

Motas 2017 2016
(En USS ddlares)
INGRESOS POR VENTA DE BIENES 1.209.735 1.455.836
COSTO DE VENTAS 12 (810.503) {1.000.091)
MARGEN BRUTO 399.232 455,744
Gasios gperacionzles 12 (376.829) 1421.571)
Otros Ingresos 2 469 5.757
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 24.872 35.930
Menas gasto por impuesto 2 la renta 11.036 14.307
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 13.837 25,623
Ver notas a los estados financieros
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REITAL CIA. LTDA.

ESTADO CE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
Al 31 DE DICEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Utilidad del afio

Transferancia

Ajustes

Saidos al 31 de diciermbre del 2016

Utilidad def afo

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a (os estados financiercs

Capital Utilidedes

Social Reservas Retenidas Total
248,500 51.439 292.401 592 340
25623 25623
{1 1(;) (116_)
248 500 51439 317908 617.847
13.837 13.837
248,500 51.439 331.745 631.684
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REITAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Diciembre 31,
2017 2016

(En USS ddiares)

Recibido de clientes 1.2325.000 1.493 357
Pagos a proveedores y a empleados (1.188.768) {1.295.381)
Intareses pagados {6.361) {7.734)
Otros ingresos, neto 2.469 5.757
impuesto a la renta (12.230) {14.549)
Fluje nete de efectivo (utilizado en} proveniente te actividades de 20.110 1871.450
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de equipos {1639} (40.870)
Precio de venta de equipos - R
Flujo neto de efective {utilizado en) proveniente de

actividades de inversién (1.638) 140.970)
FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucién) Incremento de obligaciones financieras y flujo neto de

efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de financiamienta _ (30.304)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incrementa netc en efective y equivalentes de efective 18.471 110,178
Saldas al comienzo del afio 155.010 44,834
SALDOS AL FINAL DEL ARIO 173.481 155.010
Ver notas a los estados financiercs
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REITAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

REITAL CIA. LTDA. es una Compaiiia Limitada, constituida en el Ecuador, domiciliada en Quito en las calles
Alemania N32-232 y Guayanas y su actividad principal es la venta al por mayor de maqguinaria y aparatos eléctricos y
motares.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adminisiracidn de la Compaiiia.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NHF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal cemo lo requiere la seccién 35 de NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

2.2 Bases de preparacion y presentacion - Los estados financieros de REITAL Cia. Ltda. han sido preparados
sobre |la base del costo histarica. Por [0 general el costo histarico se basa en el valar justo de la contraprestacion por
el intercambio de actives.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos actives financieros liquidos.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los

inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de
un analisis de la posibilidad real de utilizacion en Ia praduccién o venta.

2.5 Equipos
2.5.1 Medicion en el momenta del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costa.

El costo de los equipes comprende su precic de adquisicidn mas todas los costos directamente relacionados con la
ubicacion y fa puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimignto - Daspués del reconocimienta inicial, ios equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el imperte acumulado de las pérdidas de deterioro de valar.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas atiles - El coste de equipes se deprecia de acuerdo con el métode de linea
recta. La vida dtil estimada, valor residual v métoda de depreciacion son revisades al final de cada afio, sienda el
efecto de cualquier cambio en el estimada registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de ia
depreciacion:

item Vida citil {en afips)
Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6 Impuestos - El gaslo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

2.6.1 Impuesto corriente - El pasive de la Companiia por concapto det impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable, calculada utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La utilidad gravable
diflere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
sen gravables ¢ deducibles.

2.6.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases de impuestos utilizadas en el
calculo de la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce para fodas las diferencias temporales
gravables. Un activo por impueste diferido se recanoce para todas las diferencias temporales deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporales deducibles.

El salds en libros de los activos de impuesto diferido se revisa al final de cada pericdo reportado v se reduce hasta el
monto que sea probabie que se generen utilidades gravables suficientes para permitir recuperar tode o parte del

activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan a las tasas de impuestos que se espera aplicar en el
periodo en el que se realice el active ¢ se cancele el pasivo, en base a las tasas de impueslos {y leyes tributarias) I



vigentes o sustancialmentie vigentes al final del periodo reportado. La medicion de los activos y pasives por
impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias de la manera en que la Compaiila espera recuperar o
cancelar los saldos on libros de los aclivos y pasivos al final del periodo reportado.

2.6.3 Impuesto a la renta corriente y diferido del afio: Elimpuesto a la renta corriente y diferide se reconoceen la
ufilidad, excepto cuando se reliere a partidas reconocidas directamente en & palrimonio, en cuye caso el impuesto a
la renta corriente y diferido se reconoce directamente en el patrimonia.

2.7 Reconocimiento de ingresos por venta de blenes - Se recanocen cuando la Compania fransfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedad de los bienes; el importe de los ingreses v los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con |a transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con (a transaccion.

2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercane en el que se cenocen.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones - Comoe narma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netes en resultados.

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financierc y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos aclivos financieres clasificados al valor razanable ¢en cambios en
resultados, 10s cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todcs les activos financieros reconocidos san pesteriormente medidos en su totalidad al costo amertizade o al valor
razonable.

La Cempaiiia ciasifica sus activos financieros como cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar. La
Administracidén determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del recenocimiento iniciai.

2.10.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Estos activos financiercs son medidos inicialmente
al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al coste amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

Estos activos financieros se presentan en activos ne corrientes, excepte aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de |la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican camo activos corrientes.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerclales y oiras cuentas por cobrar - Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amaortizade utilizando el métado de ia tasa de interes efectiva.

Los criterios bésicos para dar de baja de una cuenta por cobrar cantra dicha cuenta de valuacidn son: (a)
agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo ejecucién de garantias, cuando
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de
la cuenta por cobrar.

2.10.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los aclivos financieros que se miden al costo
amortizado, sen probados por deterioro al final de cada periado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el
importe an libros de la cuenta de provisién se reconacen en el estado de resultados.

2.10.3 Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo financiera Gnicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo del activo financiers, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficies inherentes a la propiedad del active financiero. Sila Compafiia no fransfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compafila reconoce su parlicipacidn en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compahia refiene sustancialments todes los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafila continuza reconeciendo el active financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

2.11 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican come pasivo carriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.11.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencién) y &l valar del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de! acuerde con el méiodo de la lasa de interés efectiva.

2.11.2 Cuentas por pagar - Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el metodo de la tasa de interés efectiva.




La Companfia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financierc para asegurar que todas las cuentas por
pagar se paguen de conformidad con los lérminos crediticios pactados.

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo sl, expiran, canceian
¢ cumplen sus obligaciones.

2.12 Cambios en politicas contables

En mayo de 2015, el IASB ha realizado madificacianas limitadas a la NIIF para las PYMES, tras considerar la
informacion recibida durante la revision integral inicial, y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es,
todavia, una Norma nueva. Entre las principales modificaciones intraducidas, podemoes mencionar lo siguiente:

(a) permitir una opcién para usar el medelo de revaluacion para propiedades, plania y equipo en la Seccion 17
Propiedades, Planta y Equipo;

{b) alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos diferidos con la NIC 12
impueste a las Ganancias; y

{c) alinear los requerimientos principales para el reconccimiento v medicidn de activos para exploracion v evaluacion

Se requiere gue las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los
pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017. la companfa no aplicada anticipadamente las
medificaciones de la reforma de ia NIIF para Pymes.

Mo se estiman efectos importantes en la Compafiza.

2.13 Estimaciones y juicios contables criticos - A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de 1os criterios contables:

2.13.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valer de los aclivos para determinar si existe algdn indicto de que dichos activos hubieran sufrida una
pérdida por deterioro. En caso de gue exisla algin indicio se realiza una estimacion del impaorte recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de farma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectiva a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un aclivae en periodos anteriores son revertidas cuande se produge un
cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementande el valor del active con abono a resultados
con el limile del valor en libres que &l active hubiera tenido de no haberse reconocida ia pérdida por deterioro.
Durante el afo 2015, conforme al andlisis antes mencionado, la Compafia no requirid registrar pérdidas por deterioro.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
21 016

7
(En US$ adlares)

Lo

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relagionados 52,263 52,010
Clientes relacionados 3201 19,779
QOtras cuentas por cobrar 2,820 1,830
Provisian para cuentas incobrables {2,343 {1,859)
Total 56,011 71,760

4. INVENTARICS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{En US$ dolares)

Inventario de mercaderias 793,257 720,995
Impertaciones en transito 197 622 144,595
Total 990.872 865,590
5. EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
(En US$ ddlares)

Costo 135,775 134,469
Depreciacion acumulada (89,7683) (70,188)
Tetal 48013 64,281
Ciasificacion:

Muebles y Enseres 385 642
Equipes de oficina / Herramientas 5,247 5,952
Equipos de Computacion 1,970 3,820
Vehiculos 38401 53,767
Tolal 46,013 64,281




Los mavimientos de equipos fueron como sigue:

F\vluebles Y Eq.uipos de Equipos de Veniculas Total
T NinA, T Computacion
Costo: (En US$ ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3,425 12,442 22645 54,988 93,498
Adquisiciones 825 40,146 40,970
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 3,425 12,442 23,469 95,132 134,469
Adquisiciones - 350 1,289 - 1,639
Balas {333} (333
Saldos al 31 de diciembre del 2017 3,425 12,792 24,425 95 132 135,775
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (2,494) (5.388) {15.173) (29,344) (52,397
Gasto por depreciacion (200) {1.105) (4,376) (12,021 {17.792)
Bajas - -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (2.784) (6,491) (19,549) {41,365} {70,188}
Gasto por depreciacion (246} (1.085) (3.239) {15,3686) (19,907)
Bajas 333 - 333
Saldos al 31 de diciembre dei 2017 {3,030 _{7,546) [22,456) (66 731) {89,763)
Saldos Netos al 31 de diciemzre del 2017 3495 5,247 1.970 38,401 46,013
6. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenias por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2018
(En US§ ddlares)
Proveederes del exterior 274,086 210,284
Proveedores locales 16,930 8,547
Otras cuentas per pagar 32,295 35,945
Total 323.311 254 776
7. IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del ano carriente - Un resumen de actives y pasives por impuestos corrientes es come
sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
{En LiS§ ddiares)

Activas por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 0 0
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas 0 a
Crédito tributario impuesto a la renta 732 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - 462
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y Relenciones 4,215 7,737
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 355 452
Total 4570 8,652

7.2 Conciliacfon fributaria - contable dei impuesto a la renta carriente - Una recenciliacidn entre la utilidad segun
estades financieros y el gasto por impuesiao a la renta corrignte, es como sigue:

Utllidad s2qun estados financieros antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% (1)
Anticipe calculado (2)
Impueste a la renta corriente cargado a resultados

Diciembre 31,
2017 2016
{En US$ dolares)
24872 39,930
25,291 25,095
50,163 65,025
11,036 4,306
10,082 14,307
11,036 14,307

{1} De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, y el 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} A pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado. ef cual
resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% dei patriminio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costo y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuiserse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.

Para el afio 2017, la Compafifa determing como anticipe de impuesto a la renta de US$10.082,31; sin embargo, &l
impueste a la renta causado del afio es de US$11,035,52. La Compafiia registrd en resultados US$ 11.035,52

equivalente al 22% de la Base Imponible.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son suceptibles de revision

las declaraciones de ios afio 2013 al 2017,
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7.3 Movimiente de la provisién para impuesto a la renta

Diciembre 31,
2017 2016
{En USS ddlares)
Saldes al comienzo del afio 462 704
Provision det afio 11,036 14,307
Pagos efectuades {12,230 (14,549)
Saldos ai fin del afio {737} 462

Pagos Efectuadas.- Corresponde a Impuesto a la Renta afio 2017, anticipo pagado y retenciones en la fuente.

7.4 Aspectos Tributaries:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Crganica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
delarizacidén y modernizacién de la gestién financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de ta
mencicnada Ley:

+ Seran considerados deducibles para el célcule del impuesto a la renta los pagoes por desahucio y jubilacién patronal,
gue no pravengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores (deducibles 0 no).

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a |a renta para scciedades al 25%, y cuanda la scciedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socics,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, |a tarifa serd la correspondients a sociedades mds 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
aspecifico.

» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir los gastos
por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, apartes patronales y [0s valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y 1a adquisicidn de nuevos actives productives que permitan ampliar
la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccidn.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido a incrementado el emplec neto.

+ No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras realizadas en efectivo
superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

+ La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia anualmente a la
Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares intemacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

7.5 Precius de Transferencia

De confarmidad con disposiciones legaies vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un imparte acumulado
superior a USS 15 millones, estan ohligados a presentar st estudio de Precios de Transferencia que determine si taies
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Elimporte acumulade de |as operaciones de la
Compariia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumululado mencionada.

8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponden a valores por pagar a los socios de la Compafiia, gue no devengan intereses ni tienen plazos
definidos.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definides es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
(En USS dolares)
Jubllacién patronal 149,394 148,371
Beonificacion por desahucio 48,210 49,077
Total 197.604 197,448

Jubilacion patronal - De acuerde con disposiciones dei Codigo del Trabaijc, los trabajadores que par veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada a interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les cerresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Secial.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relagion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,
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10. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Junta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual de administracion
del riesgo. El Gerente General de la Compafiia es responsable por &l desarrolle y monitoreo de las paliticas de
administracion de riesgo de la Compaiia y reporta regularmente a la Junta de Socios.

Las politicas de administracion de riesga de la Compariia son establecidas para identificar y analizar el riesga a que
se enfrenta la Cempafia, para establecer los limites y controles de riesgos apropiados. Las politicas de
administracion de riesgo v los sistemas de informacion se revisan de manera periddica para reflejar los cambios en
las candiciones de mercado v las actividades de la Compafiia.

Administracién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compazfiia esta expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

Riesgo de Capital - Riesgo de liquidez - El enfaque de la Compafifa para administrar su liquidez es asegurar, en la
medida de los pasible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales camo en situaciones de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compaiiia. La Administracion emite las politicas y directrices para la
administracion del riesgo de liquidez, y es el responsable de establecer el marco de trabajo apropiade para que la
Gerencia lleve a cabo la gestién eficiente de liquidez en el carte, mediano y largo plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:
Diciembre 31,

2017 2016
Capital de trabajo uss 781,975 Uss 749716
indice de liquidez 2.78 veces 3.19 vecas
Pasivos totales f patrimonin 1.01 veces 0.87 vaces

Valor Razonable - En opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente similares a sus respectivos valores en libros. La
Administracion considera que los indicadares financiercs antes indicados estan dentro de ios parametros adecuados
para el tamafio y nivel de desarrollo de la Compania.

Categorias de instrumentos financieros - El detalie de |os actives y pasivos financieros mantenidos por la
Compafiia es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(En US$ ddlares)

Activos financieros:
Costo amertizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 173,481 155,010
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 3) 56,011 71,760
Total 225,492 226,770

Pasivos financieros medidos ai casfo amortizado:
Obligaciones financieras -
Cuentas por pagar 323,311 254,776

Cuentas por pagar relacicnadas 92,317 58,712
Total 415,628 314,489

11. PATRIMONIO

Capital Social - El capital sccial autorizado censisie de US$248.500 de participagiones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por [ menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas &s coma sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En USS ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 362,797 348,961
Resultados acumuladas provenientes de la adopcién
por primera vez de las NiiF {31,062) {31,052)
Total 331,745 317,908

Resultados acumulados provenjentes de [a adopeidn por primera vez de las NIIF - Incluye los valares

resultantes de los ajustes originados en [a adopeion por primera vez de las NIIF. El salde deudor podrd ser absorbido
por los resultados acumulados y los del Gitimo gjercicio econdmica cencluido, si los hubiere.

Dividendos - A partir del afio 201G, los dividendos distribuidos a faver de Socios personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menar imposicién, s& encuentran
sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.




12, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros consolidados es como
sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En USS§ délares)
Costo de Ventas 810,503 1,000,091
Gastos de administracion y ventas 376,829 421,571
Total de Costos y Gaslos 1,187,332 1,421,662
Un detalle de gastes por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(En USS dolares)

Costo de ventas 810,503 1,000,091
Sueldos y beneficios sociales 169,044 177,434
Arriendos 20,196 20,196
Depreciaciones 18,878 17,191
Gastos Financiercs 4,552 7,734
Participacién trabajadores 4,389 7,047
Honorarios 14,044 4,968
Seguros 3.017 3,723
Otros Gastos 142,710 183,279
Total 1,187,332 1,421,662

13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compania pagé por compensacion de los sjecutives y otros miembros claves de |a gerencia US$80.566 en el afio
2016 y US$80.575 en el afio 2017.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerclales can sus partes

relacionadas:
Diciembre 31,

2017 2016
(En US$ dolares)
Vanlas 432,427 627,053
Compras 29,553 25.842

14. HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (10 de abril del 2018) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante schre los estados
financieros adjunios.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han side aprebados por la Gerencia de la
Compaiiia el 10 de abrii del 2018 y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de
la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Sacios sin madificaciones.
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