ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

REITAL CIA. LTDA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efeclivo y eguivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Equipos

Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones acumuladas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:

Provisiones por beneficios definidos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMON!IO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

N

|

11

Diciembre 31,

2015

2014

{En US% ddlares)

44,834 33.126
108,773 114,415
842,051 1,083,758

2,954 23,476
1,099,612 1,254,774
41,102 52,458
1,300 1,300
42,402 63,758
1,142,014 1,308,531

30,304 66,191
179,024 388,273

4,785 6,017
157,255 131,443

30,689 32,502
402,057 624,426
147,617 137,436
147,617 137,438
549,674 761,862
248,500 248,500

51,439 60,543
292,401 247 827
592,340 546,669

1,142,014 1,308,531
000
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REITAL CIA. LTDA.

~ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
S5POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS POR VENTA DE BIENES
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos operacionales
Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2015

2014

(En USS ddlares)

1,482,742 1,633,390

12 (1,032,689) (1,037.421)
450,053 495,969
12 (403,217) (420,790)
13,889 3,905

60,725 79,084

14,928 20,548

45,798 58,536

U2

Sr. José E. Cueva
GERENTE GENERAL

Ledaeaira Guzman
CONTADORA




REITAL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2011 248,500 38,888 37,943 325,331
Utilidad del afio 85,846 95,846
Transferencia 3,450 {3,450) (0}
Saldos al 31 de diciembre del 2012 248,500 42,338 130,339 421,177
Utilidad del afio 68,261 68,261
Transferencia 4,792 (4,792) -
Ajustes (1,305) (1,305)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 248,500 47,130 192,504 488,133
Utilidad del afio 58,536 58,536
Transferencia 3,413 {3,413) -
Saldos al 31 de diciembre del 2014 248,500 50,543 247,627 546,669
Utilidad del afio 45,798 45,798
Transferencia 898 (896) -
Ajustes (127} (127}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 248,500 51,439 292,401 592,340

Ver notas a los estados financieros
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REITAL CIA. LTDA.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
2015 2014
{En USS ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO {EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,487,384 1,525,029
Pagos a proveedores y a empieados (1,421,944) {1,539,350)
Intereses pagados {10,686) (9,943)
Otros ingresos, neto 10,292 3,905
Impuesto a Ia renta (18,533) {26,703)
Flujo neto de efectivo {utilizado en} proveniente de actividades

de 46,513 {47,082)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de equipos (7.847) (6,536)
Precic de venta de equipos 8,930
Flujo neto de efective {utilizado en) proveniente de

actividades de inversion 1,083 (6,536)

FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
(Disminucidn} Incremento de cobligaciones financieras v flujo neto

de (35,887) {30,1886)
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 11,709 {83,784)
Saldos al comienzo del afio 33,125 116,909

SALDOS AL FINAL DEL ANO 44,834 33,125

Ver notas a los estados financieres
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REITAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

REITAL CIA. LTDA. es una Compaiiia Limitada, constituida en el Ecuador, domiciliada en Quito en las calles
Alemania N32-232 y Guayanas y su actividad principal es la venta al por mayor de maquinaria y aparatos
eléctricos y motores.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpfimiento - Los estados financiercs han sido preparadoes de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la seccion 35 de NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los perfedos que se presentan.

2.7 Bases de preparacion y presentacion - Los estados financiercs de REITAL Cia. Ltda. han sido
preparados sobre |a base del costo historico. Por lo general ei costo histérico se basa en el valor justo de la
contraprestacion por el intercambio de activos.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos.
2.4 Inventarios - Son presentados al coste de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costc promedio ponderade. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adgquisicion.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccidon o venta.

2.5 Equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden |nicialmente por su
costo.

El costo de los equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y 'a puesta en coendiciones de funcionamianto.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfedo en que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas (itiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de
I'nea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afie,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan |as principales partidas de equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:




item Vida itil {en afios)

Vehiculos 7
Muebies y enseres y equipos de oficina 10
Eauipos de computacion 3

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto por pagar corriente se hasa
en la utilidad gravable, calculada utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles.

2.6.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales determinacdas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financiercs v sus bases de impuestos
utilizadas en el calculo de la utilidad gravable. El pasive por impuestc diferido se reconoce para fodas las
diferencias temporales gravables. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporales deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporales deducibles.

El saldo en libros de los activos de impuesto diferido se revisa al final de cada periodo reportade vy se reduce
hasta ef monto que sea probabie que se generen utilidades gravables suficientes para permitir recuperar todo o
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan a las tasas de impuestos que se espera aplicar en el
periodo en el que se realice el activo o se cancele el pasivo, en base a las tasas de impuestos (y leyes
tributarias) vigentes o sustancialmente vigentes al final del periodo reportado. La medicion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos refiejan las consecuencias tributarias de la manera en que la Compaiiia espera
recuperar o cancelar los saldos en libros de los activos y pasivos al final del periodo reportade.

2.6.3 Impuesto a la renta corriente y diferido del afio: El impuesto a |a renta corriente y diferido se reconoce
en la utilidad, excepto cuando se refiere a partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l
impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce directamente en el patrimonio.

2.7 Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo signfficativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingrescs y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con |a transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compaiiia reciba los beneficics econdmicos asociados con la transaccion.

2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.9 Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco (0s Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que |a
compensacion sea requerida o permitida per alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Iz esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
positilidad de compensacion y la Companfiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar &l
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros - Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venia de un active financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los coslos de |a transaccion, exceplo por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razenable y cuyos costos de (a transaccion
se reconocen en resultados.




Todos los actives financieros reconccidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
LLa Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Después del reconacimiento inicial, 2
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Los criterios basicos para dar de baja de una cuenta por cobrar contra dicha cuenta de valuacidn son: (a)
agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo gjecucién de garantias, cuando
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor gque evidencien la impesibilidad de hacer efectiva |a
cobranza de |a cuenta por cobrar.

2.10.2 Deferioro de activos financieros al costo amaortizado - Los actives financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultades.

2.10.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero nicamente cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el contral del
activo transferide, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria gue pagar. Sila Compafiia retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiere transferido, fa Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.11 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de [a cbligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estade de situacion financiera.

2.11.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen iniciaimente a su costo, neto de los
costos gue se hayan incurrido en ia transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado vy cualquier

diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reemboalso,
se reconoce en &l estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.2 Cuentas por pagar - Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para asegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pactados.

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.

2.12 Estimaciones y juicios contables criticos - A continuacién se presentan las estimaciones y juicios
contables criticos que |a administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

2.12.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, s& analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de diche activo., Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el



activo.

Las pérdidas per deteriora recenocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que ef activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Durante el aho 2015, cenforme al analisis antes mencionado, la Compafiia no requirio registrar
pérdidas por deterioro.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En US$ doblares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 70,335 91,575
Clientes relacionados 38,108 21,508
Otras cuentas por cobrar 1,330 1,330
Total 109,773 114,415

4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
{En US$ ddlares)
Inventario de mercaderias 897,189 1,083,264
Importaciones en transito 44,862 494
Total 942 051 1,083,758
5. EQUIPOS
Un resumen de equipos €5 como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
(En US$ dolares)
Costo 03,499 106,151
Depreciacion acumulada {52,397) {63,693)
Total 41,102 52,458
Clasificacion:
Muebles y Enseres 932 1,261
Equipos de oficina / Herramientas 7.056 5,723
Equipos de Computacion 7,471 5,995
Vehiculcs 25,642 39,480
Total 41,102 52,458

-10 -




Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Equipos de

Muebles ) Equipos de .
Enseresy O]:'C;?ra Y Co?np?_ltacién Vehiculos Total
Costo. (En US$% délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 8,602 13,422 37,854 68,388 128,366
Adquisiciones 23,186 23,186
Bajas {5,177 {7,720} {29,749) {16,088) {58,734)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,425 5,702 8,205 75,486 92,818
Adquisiciones 2,655 4,132 6,797
Saldes al 31 de diciembre del 2013 3.425 8,367 12,337 75,486 89,615
Adguisiciones - 1,638 4,998 - 6,538
Saldos al 31 de diciembre del 2014 3,425 9,905 17,335 75,486 106,151
Adquisiciones 2,537 5,310 7.847
Bajas (20,500} {20,500;)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3,425 12,442 22,645 54,986 93,499
Depreciacion acumulada;
Saldos al 31 de diciembra del 2011 -6,314 -8,190 -28,580 -22,288 -66,382
Gasto por depreciacién -343 -670 -6,578 -8,132 -15,723
Bajas 5177 7.500 29,749 16,088 58,514
Saldos al 31 de diciembre del 2012 -1,479 -2,360 -5,419 -14,332 -23,501
Gasto por depreciacién -343 -818 -3,391 -10,837 -15,388
Saldos al 31 de diciembre dei 2013 (1.822) (317 (8,810} {25,170} (38,979)
Gasto por depreciacion {343} {1,005) {2,530) {10,837} {14,715)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (2,165) (4,182) {11,340) {36,007} {53,693}
Gasto por depreciacion {329) {1,204} {3,833) (8,504) {13,870}
Bajas 15,167 15,167
Saldos al 31 de diciembre del 2015 {2,494} {5,368) {15,173} {29,344} (52,387)
Saldos Netos al 31 de diciembre del 2015 Q32 7.056 7.471 25,642 41,102
6. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
(En US$ dolares)
Proveedores del exterior 146,846 293,408
Proveedores locales 17,925 30,223
Otras cuentas por pagar 43,545 64,645
Total 208,318 388,273

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

Actives por impuesto corriente:

Diciembre 31,

2015

2014

(En LSS dolares)

Retenciones en |a fuente 0 0
Netas de crédite recibidas del Servicio de Rentas [niernas 0 0
Crédito tributario {IVA) 2,954 23,476

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 704 4,309
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y Retencicnes 436 1,167
Impuesto a la satida de divisas

Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagar 3,645 540
Total 4,785 6,017




7.2 Congiliacion tributaria - contable def impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuestc a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En US$ dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a ta renta 80,725 79,084
Gastos no deducibles 2,287 14,316
Ingresos excentos

Otras deduciones (remuneraciocnes empleados con discapacidad)

Utilidad gravable 63,012 493,400
Impueste a la renta causado 22% (1) 13,863 20,548
Anticipo calcutado (2} 14,928 16,679
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 14,928 20,548

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucién, y el 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado,
el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patriminio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuiserse por conceptos
establecidos en disposiciones fributarias.

Para el afio 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 14.927,54; sin embargo
el impuesto a la renta causado del afio es de USS 13.862,70. Consecuentemente, la Compafiia registré en

resultados US$ 14.927 54 equivalente al impuestos a la renta minimo.

Las deciaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son suceptibles de
revigion las declaraciones de los afio 2012 al 2015.

7.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Diciembre 31,
2015 2014
(En US§ ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,309 10,464
Provisian del afio 14,928 20,548
Pagos efectuados 18,533 26,702
704 4,309

Saldos al fin del afio

Pagos Efectuados.- Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

7.4 Ley Organica de Incentivos a ia Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

+ Deducibilidad de Gastos.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Internc para la eliminacion
de los creditos incobrables y se establece que las mismas se delerminaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos vy pasivos por impuestos diferidos, determinando que el reglamento
establecera |os cascs y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.




» Tarifa de Impuesto a 1a Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa general
del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible gue corresponda

» Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la férmula el valor del
revaluc de los actives por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

GO CALILH A WUST LedilUig s Cllll.lbI|JU us IIIIPUGL‘ULU A 1d 1THLa WD NNV TSI UuE a Hdalub HiulSHISHIWAITS PUI ia
generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinadoes a la mejora de productividad e
innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizades que Se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo de la

BradiimsniAn

Reformas a la Ley Reformatoria para ia Equidad Tributaria del Ecuador

* impuesto a la Salida de Divisas

LOS pagos eTecluados al exterior por crediios optenigos por entidades ecuatornanas, es@aran exenios
inicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece como hecho generador del 1ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las
operaciones Se realicen hacia el exterior.
7.5 Precios de Transferencia

LA LUTEILIT el v UISpHISILI TS ITUGIED VIMSHIWED, g v IWUYTIILED SUjEiLe dl HTHPUZDW da iciia WU riayail
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$ 15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El imperte acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumululado

mancinnanda

8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Caorresponden a valores por pagar a los socios de la Compania, que no tienen plazos definidos.
9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacicnes por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
{En US% ddlares)
Jubilacion patronal 112,141 105,696
Boenificacién por desahucio 35,477 31,740
Total 147,617 137,438

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadoeres sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a Compafia
entregara el 26% de la dltima remuneracion mensual por cada ung de los afios de servicio




10. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Junta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual de
adminisiracion del riesgo. El Gerente General de la Compaiiia es responsable por el desarrollo y monitoreo de
las politicas de administracion de riesgo de la Compahifa y reporta regularmente a la Junta de Socios.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas para identificar y analizar el riesgo 2
que se enfrenia la Compafiia, para establecer los limites y controles de riesgos apropiados. Las politicas de
administracion de riesgo v los sistemas de informacion se revisan de manera periodica para reflejar los cambios
en las condiciones de mercado vy las actividades de la Compariia.

Administracion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera;

Riesgo de Capital - Riesgo de liguidez - E! enfoque de la Compaiiia para administrar su liquidez es asegurar,
en la medida de los posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones
en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables ni arriesgar ia reputacion de la Compania. La Administracidén emite las politicas y
directrices para la administracion del riesgo de liquidez, v es el responsable de establecer el marco de trabajo
apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la gestion eficiente de liquidez en el corto, mediano y largo plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
Capital de trabajo US$ 697,556 Us§ 630,348
indice de liquidez 2.73 veces 2.01 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.93 veces 1.39 veces

Valor Razonable - En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros son sustanciaimente similares a sus respectivos valores en libros, La
Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los parametros
adecuados para el tamahno y nivel de desarrollo de la Compania.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidaes por la

Compariia es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
{En US$ dolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalenies de efectivo 44,834 33,125

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 3) 109,773 114,415
Total 154,607 147,540
Pasivos financieros medidos af costo amortizado:

Obligaciones financieras 30,304 66,191

Cuentas por pagar 179,024 388,273

Cuentas por pagar relacionadas 157,255 131,443
Total 366,583 585,907

11. PATRIMONIO

Capital Social - El capital socia! autorizado consiste de US$248.500 de participaciones de US$1 valor nominal
unitaric.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es

dispenible para el pago de dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
-

)

14



Utilidades retenidas - Un resumen de |as utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En USS dolares)
Utllidades retenidas - distribuibles ' 323,454 278,675
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF {31,0562) (31,062)
Total 292 401 247 627

Resultados acumulados provenientes de la adopgion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adepcion por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser
absorbide por los resultados acumulados v los del Ultimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - A partir del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de Socios personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos vy operativos reportados en los estados financieros consolidados es

como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
(En US$ dblares)
Costo de Ventas 1,032,689 1,037,421
Gastos de administracion y ventas 403,217 420,790
Total de Costos y Gastos 1,435,808 1,458,211

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
(En US$ ddlares)
Costo de venias 1,032,689 1,037,421
Sueldos y beneficios sociales 202,515 176,697
Participacion trabajadores 10,716 13,956
Honorarios 5,558 5,271
Arriendos 20,186 19,930
Seguros 2,351 4,397
Depreciaciones 13,870 14,715
Otros Gastos 137,128 170,663
Gastos Financieros 10,884 15,161
Total 1,435,906 1,458,211

13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compafia pagé por compensacion de los ejecutivos y otros miembros claves de |a gerencia US$69.287 en el
afio 2014 y US%94.871 en el afic 2015.

Durante los afios 2015 vy 2014, la Compafia realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes

relacionadas:
Diciembre 31,

2015 2014
(En LUS$ ddlares)

Ventas 473,679 457 683

Compras 36,963 27,768




14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (01 de abril del 2016) no se
produjeron eventos gue en opinidon de la Administracidn pudieran tener un efecto impertante sobre los estados
financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015 han side aprobados por la Gerencia
de la Compania el 01 de abril del 2016 y seran presentados a los S0cios para su aprebacion. En opinidn de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socics sin medificaciones.




