
REITAL CIA. LTDA. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Inventarios 
Activos por Impuestos corrientes 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Equipos 
Otros activos no cormentes 
Total activo no corriente 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar 
Pasivas por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas par pagar relacionadas 
Provisiones par beneficios definidos 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASOS 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reservas 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Diciembre 31, 
Notas 2012 2014 

(En US$ dólares) 

31,007 

173,997 
869 957 

E
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1,074,961 

6 69 228 
1,300 

70,528 

1,145,489 

77 085 
455,961 
29,749 
46.893 

609,688 
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9 000 
10 114 624 

114,624 

724,312 

12 248,500 
42 338 

130,339 

421 177 

1,145,489 

24 066 

143 073 
189,476 

  

87,600 
236 511 

7122 
23,278 

334,511 

265,202 
101,751 
366,953 

701,464 
  

248,500 
38.888 
37,943 

325,331 

1,026,795 
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REITAL CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

2012 2011 
(En US$ dólares) 

INGRESOS 1605 847 1,544 401 

COSO DE VENTAS 13 1,025,913 1,083,739 

MARGEN BRUTO 580 534 460 662 

Gastos operacronales (463,113) (406,293) 

Otros Ingresos 14,542 7.669 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 131 963 62 038 

Menos gasto por impuesto a la renta 36,116 _— 21,788 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL —25,846 40,250 

Ver notas a los estados financieros 
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RENTAL CIA, LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012 Y 2911 

  

  

  

Captal Utilidades 
social Reservas  Retenidas Total 

(en US dolares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 248,500 38888 S91t6 356,504 

Utilidad del año 40,250 40 250 

Dividendos declarados == (71423) (71423) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 248,500 38,888 37943 325331 

Unidad del año 95 846 95,846 
Transferencia 3,450 (3489 ___ 

Saldos al 31 de dictembre de 2012 248,500 42338 130339 421477 

Ver notas a los estados financieros 
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REITAL CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

2012 
(Er 

2011 
'n USS dólares) 

  

Recibido de clientes 1,571,494 1,500,744 
Pagos a proveedores y a empleados (1,464,726) (1,404,896) 
Intereses pagados (19,239) 
Otros ingresos neto 8,842 141 
Impuesto a la renta (20,740) (22,658) 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operacion 75,631 73,333 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Disminución de Inversiones 5,700 7,528 
Adquisición de equipos (23,154) (6,599) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utlizado 
en) actividades de inversion 17,454) 929 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Incremento de obligaciones financieras 9,485 87,800 
Dividendos pagados a los propietanos (60,720) (155,214) 

Flujo neto de efectivo utlizado en actividades 
de financiamiento (51,235 (87,614) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento / Disminución neto en efectivo y 
equivalentes de efechvo 6,942 (13,352) 

Saldos al comienzo del año 24,085 37,418 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 5 31,007 24,096 
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REITAL CIA. LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

REITAL CIA LTDA es una Compañía Limitada. constituida en el Ecuador, domicilada en Quito 
en las calles Alemania N32-232 y Guayanas y su actividad principal es la venta al por mayor de 
maquinaria y aparatos electricos y motores 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion 
de la Compañia 

2 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA PARA PEQUEÑAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES) 

De acuerdo con disposiciones legales establecidas por la Superintendencia de Compañías, 
a partr del 1 de enero de 2012 la Compañía adopto por pnmera vez la Norma Internacional 
de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Enbdades - NIF para las PYMES 
Como consecuencia de lo antenor los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 
previamente emitidos de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC 
debieron ser reexpresados de acuerda con NIIF para tas PYMES, para fines comparativos 

Para la preparacion de los presentes estados financieros consoldados, se han aplicado 
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva que se 
establece en la Seccion 35 de las NIF para las PYMES 

Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 

Diciembre 31 Enero 1 
2011 2011 

(En US$ dolares) 

Patrimonio de acuerdo a POGA anteriores 
forrado previamente 356,383 358,812 

Ayustes porla conversion a NUF 
Costo atnbuido de equipos 27.816 25 239 
incremento en la obligacion por beneficios 
definidos 58,868) (27.547) 

Patrimonio de acuerdo a NIF 325,331 356,504 

 



Concillacion del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

(en miles de US 
dolares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente 68,995 

Ajustes por la conversión a NIF 
Ajuste al gasto depreciación de equipos 2578 
Incremento en el gasto por beneficios definidos (81,321) 

Subtotal 128.745) 

Resultado integra! de acuerdo a NIF 40,250 

Costo atribuido de equipos Para la aplicación de las NIIF para las PYMES se ha definido 
que los saldos a! 1 de enero del 2011 se registren a su valor razonable y por tal razon se 
realizo un avalúo de los equipos relevantes Tal procedirmento fue efectuado por 
profesionales expertos independientes Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los 
efectos de la revaluación generaron un incremento en los saldos de equipos y en resultados 
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF por US$29 mil y 
US$28 mil respectivamente y una disminución en el gasto depreciación del año 2011 por 
US$2 mil 

Incremento en la obligación por beneficios defmidos Segun NIIF para las PYMES la 
Compañta debe reconocer pasivos por beneficios definidos Gublación patronal y desahucio) 
para todos sus empleados, con base en un calculo actuanal utilizando el metodo de unidad 
de credito proyectado Bajo PCGA anteriores, la Compañia registró parcialmente la 
provision para jubilación patronal y la bonificacion por desahucio Al 1 de enero y al 91 de 
diciembre del 2011 los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de 
obligación por beneficios definidos, y una dismmucion en resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF para las PYMES por US$28 mil y 
US$59 mil respectvamente, y un incremento en el gasto por beneficios definidos del año 
2011 por US$31 mil 

No existen diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segun las NINF para 
PYMES y el presentado segun los PCGA antenores 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con la Norma Internacional de Infomación Financiera (NIF para las 
PYMES) 

Los estados financieros de acuerdo a NHF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de 
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados 
exclusivamente para ser utilizados por la administración de fa Compañia como parte 
del proceso de conversión a NIIF para las PYMES para el año terminado el 31 de 
diciembre del 2012
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3.3 

34 

3.5 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros - Tal como lo requiere la seccion 35 de NIE 
para las PYMES, estas políticas han sido definidas en funcion de las NUF para las 
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012 aplicadas de manera uniforme a todos 
los periodos que se presentan 

Bases de preparación y presentacion - Los estados financieros de REITAL Cia 
Ltda han sido preparados sobre la base del costo historico Por lo general el costo 
historico se basa en el valor justo de la contraprestación por el intercambio de activos 

Bancos - Incluye aquellos activos financieros Iiquidos 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en transito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen una 
provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determmada en 
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilización en la produccion o venta 

Equipos 

3 1.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos 
se miden micialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisicion más todos los costos drrectamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

3 12 Medición posterior al reconocimiento. RE/TAL del costo - Después del 
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el mporte scumulado de las perdidas de 
detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y manterimientos se imputan a resultados en 
el periodo en que se producen 

313 Metodo de depreciación y vidas utiles El costo de equipos se deprecia 
de acuerdo con el metodo de línea recta La vida util estimada valor 
residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades planta 
y equipo y las vidas utles usadas en el calculo de la depreciación 

ftem Vida ytil ten años) 

Vehiculos 
Muebles y enseres v equipos de olivia. 10 
Equipos de computeción 3



3.6 Impuestos El gasto par impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la 
senta por pagar comente y el Impuesto diferido 

3.5.1. Impuesto corriente - El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto por 
pagar cornente se basa en la utilidad gravable calculada utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo La ulidad gravable difiere de la 
utilidad contable debido a las partidas de Ingresos o gastos impombles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles 

3.5.2 Impuesto diferido - El Impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporales determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
meluidos en fos estados financieros y sus bases de impuestos ufilizadas en el 
calculo de la utlidad gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
para todas las diferencias temporales gravables Un activo por impuesto 
difendo se reconoce para todas las diferencias temporales deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Compañia disponga de utlidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporales 
deducibles 

El saldo en libros de los activos de Impuesto diferido se revisa al final de cada 
periodo reportado y se reduce hasta el monto que sea probable que se 
generen utilidades gravables suficientes para permitir recuperar todo o parte 
del acto 

Los activos y pasivos de impuesto difendo se calculan a las tasas de impuesto 
que se espera aplicar en el periodo en el que se realice el activo o se cancele 
el pasivo, en base a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) vigentes o 
sustancialmente vigentes al final del periodo reportado La medición de los 
activos y pasivos de impuesto diferido reflejan las consecuencias inbutarias de 
fa manera en que la Compañia espera recuperar o cancelar los saldos en 
libros de los activos y pasivos al final del periodo reportado 

3.5,3. impuesto a la renta corriente y diferido del año El impuesto a la renta 

3.2 

33 

3.4 

comente y difendo se reconoce en la utilidad, excepto cuando se refiere a 
partidas reconocrlas directamente en el patrimoruo, en cuyo caso el impuesto 
á la renta cornente y difendo se reconoce directamente en el patrimonio 

Reconocimiento de imgresos por venta de bienes - Se reconocen cuando la 
Compañia transfiere los nesgos y beneficios de tipo significativa derivados de la 
propiedad de los bienes el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por 
incurre en relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la 
transaccion 

Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran €n el periodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que fa compensacion sea requerida o 

 



3.5 

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la 
transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por 
una norma legal contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compañia tiene 
ta intencion de liquidar por su importe neto o de realizar al activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bara a 
la fecha de negociacion cuando se realiza Una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de la 
transaccion excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable 

La Compañia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar La administración determina la 
clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
tmucial 

351 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Estos activos 
financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transaccion Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando 
el metodo de la tasa de ¡nteres efectiva menos cualquier detenoro 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes excepto 
aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de la 
fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos 
comentes 

3.52 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Después 
del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado 
ublizando el metodo de la tasa de interes efectiva 

Los critenos básicos para dar de baja de una cuenta por cobrar contra 
dicha cuenta de valuacion son (a) agotamiento de la gestion de cobranza 
jundica o administrativa, incluyendo ejecucion de garantias, cuando 
corresponda, y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la 
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar 

3.5.3 Deterioro de activos financieros al costo amortízado - Los actos 
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro 
al final de cada periodo 

El valor en libras del activo financiero se reduce por la perdida por 
detenoro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar 
donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision 

Lo ?



354 

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activo financiero - La Compañia da de baja un acto 
financiero Unicamente cuando expiran fos derechos contractuales sobre 
los fijos de efectivo del actwo financiera y transfiere de manera 
sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos 
los nesgos y beneticios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el 
contra! del activo transferido, la Compañia reconoce su participación en el 
activo y la obligacion asoctada por los valores que tendría que pagar Sila 
Compañia retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañra 
continua reconociendo el acto financiero y tambien reconoce Un 
prestamo colateral por los Ingresos recibidos 

3.6 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente 
a menos que la Compañia tenga derecho incondicional de difenr el pago de la 
obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de sfuación 
financiera 

37 

3.6.1 

2.6.2 

36.3 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado Se reconocen 

inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurndo en la 
transaccion Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cuatquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para 
su obtencion) y el valor del reembolso se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de interes 
efectiva 

Cuentas por pagar - Despues del reconocimiento micial a valor 
razonable se miden al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de 
Interes efectiva 

La Compañta tiene implementadas politicas de manejo de nesgo 
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 
conformidad con los terminos crediticios pactados 

Baja de un pasivo financiera - La Compañia da de beja un pasivo 
financiero si, y solo sí, expiran cancelan o Cumplen sus obligaciones 

Estimaciones y juicios contables críticos - A continuación se presentan las 
estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compañía ha 
ublizado en el proceso de aplicación de los enteros contables 

37.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar s1 existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una perdida por detenoro En caso de que exista algun indicio se realiza 
una estimacion del importe recuperable de dicho activo Si se trata de 
activos identificables que no generan fiyos de efectivo de forma 

-10 
1
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independiente se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el mite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por detenoro 

Durante el año 2012, conforme al analisis antes mencionado la Compañia 
no requirió registrar perdidas por detenoro 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes no relacionados 
Clientes relacionados 
Otras cuentas por cobrar 

Total 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

Inventario de mercaderias 
Importaciones en transito 

Total 

EQUIPOS 

Un resumen de equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(En US$ dolares) 

120 135 99,712 
52,567 42.694 
1,295 667 

1U3997 143073 

Diciembre 31 

2012 2011 
(En US$ dolares) 

865,890 781 857 

4,067 7,619 

869,957 169,476 
 



Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación 
Muebles y Enseres 
Equipos de oficina / Herramientas 
Equipos de Computacion 
Vehiculos 

Total 

Los movimientos de equipos fueron como sigue 

Costo 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 
Bajas 

Saldo al 31 de dic:embre del 2011 
Aaquisiciones 
Bajas 

Saldos al 37 de diciembre del 2012 

Ooprectación acumulada 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 
Gasto por depresiacion 
Baja 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 
Gasto por depreciación 
Baja 

Saldos «l 31 de d iemore del 2012 

Muebles Y 
Enseres 

16 707 
18,105, 

8602 

(5,177 

3425 

(13110) 
(1184) 
7,981 

(6314) 
(342) 

5,177 

11470 

Equipos de 
Ola y Hon 

17 022 
(3,500) 

13.422 

(2,720: 

702 

(13,242) 
(842) 

4395 

(9 189) 
(671) 

1.500 

2.360) 

Diciembre 31 

  

2012. 2011 
(En US$ dólares) 

92 818 126,366 
(23,590) 66381 
09.228 61,896 

1,946 2,288 3342 4233 2766 9 365 61152 46.099 

89.228 1.895 

Equ pos de vehiculos Computacer 

78,704 68 388 

(140.760 — 

37 954 68 388 
23 186 (29,749) (16,088) 

520 18488 

(66 694) (14,212, 
(7235 (8.077) 

45,340 
(28588) (22,289) 
(7,236) (10 653) 
30,405 18,610 

6418 14332 

Total 

(107 259; 
(17 338) 
58,216 

(66 381) 
(18901) 

81.692 

(23.580) 

 



7. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(En US$ dolares) 

Proveedores del exterior 187 579 166,089 
Proveedores locales 25,859 9,244 

Otras cuentas por pagar 38,041 61,178 

Total 251,479 230,511   

8 IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivas del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos cornentes es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en USS$ Dolares) 

Activos por impuesto comente 
Credito tnbutano (IVA) 6,895 

Paswos por impuestos comentes 
Impuesto a la renta por pagar 22,497 7122 
Impuesto al Valor Agregado -VA por pagar y 
retenciones 7,252 

Total 29,749 1122 

8.2 Conciiacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente Una 

reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue 

  

2012 2011 
(En US$ dolares) 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 155,250 106 803 

Participación trabajadores (23 287) (16,020) 
Gastos no deducibles 25,065 

Utilidad gravable 157,028 20,783 

Impuesto a la renta causado (1) 36.116 21,788



10. 

8.3 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el Impuesto a la renta se 
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distabucion (24% para el año 
2011) 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias 

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion Con fecha 
diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 381 el 
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos tnbutarios la reducción progresiva en tres puntos porcentuales 
en la tana de impuesto a la renta para sociedades así 24% para el año 2011 23% 
para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los 
Ipgresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2012, se promutgo en el 
Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion 
de los Ingresos del Estado la misma que incluye entre otros aspectos tributarios, que 
la tarifa del Impuesto a la Salida de Dnisas - ISD se incrementó del 2% al 5% Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el 
extenor y se establece coma exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compañias 0 personas naturales que no esten domcilradas en paraisos fiscales Los 
pagos de este impuesto en la importacion de matenas primas insumos y bienes de 
capital, que consten en el instado que establezca el Comite de Politica Tributana y que 
sean utilizados en procesos productivos pueden ser utilizados como creatto tributano 
de impuesto a la renta 

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

Corresponden a valores por pagar a los socios de ta Compañia por $ 242 521 y na tenen 
plazos definidos 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2012 2011 
(en miles de US dolares) 

Jubilacion patronal 90,771 81 116 
Benficacion por desahucio 23,853 20.635 

Total 114,624 101,751
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Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los 
trabajadores que por vemte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o Interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
peruicio de la jubilación que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo en los 
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por 
el trabajador, la Compaña entregara el 25% de la ultima remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

La Junta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco 
conceptual de administracion del nesgo El Gerente General de la Compañia es 
responsable por el desarrollo y manitoreo de las politicas de administración de nesgo de la 
Compañía y reporta regularmente a la Junta de Socios 

Las políticas de administracion de riesgo de la Compañra son establecidas para identificar 
y analizar el riesgo a que se enfrenta la Compañia para establecer los limites y controles 
de riesgos apropiados Las politicas de administración de riesgo y los sistemas de 
información se revisan de manera periodica para reflejar los cambios en las condiciones de 
mercado y las actividades de la Compañia 

Admnistración de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actudades de financiamuento, la Compaña está expuesta a los siguientes nesgos de 
naturaleza financiera 

Riesgo de Capital Riesgo de lígurdez - El enfoque de la Compañia para 
administrar su liquidez es asegurar, en la medida de los posible, que siempre se 
va a contar con la liquidez suficiente para cumphr sus obligaciones en el momento 
de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de 
tensión sin incurrir en perdidas inaceptables ni arnesgar la reputacion de la 
Compañia La Admmistración emite las politicas y directrices para la 
administración del riesgo de liquidez y es el responsable de establecer el marco 
de trabajo apropiado para que [a Gerencia lleve a cabo la gestión eficiente de 
Itquidez en el corto, medrano y largo plazo 

Los prncrpales indicadores financieros de la Compañia se detallan a continuacion 

Capital de trabajo US$465 274 
indice de liquidez 265 veces 
Pasivos totales / patrimonio 172 veces 

Valor Razonable - En apinton de la Gerencia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los 
valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente 
similares a sus respectivos valores en libros La Administración considera que los 
indicadores financieros antes indicados estan dentro de los parametros adecuados para el 
tamaño y nivel de desarrollo de la Compañra 

215.



Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañsa es como sigue 

  

Diciembre 31, 
201 2011 

(En US$ dólares) 

Activos financieros 
Costo amortizado 
Bancos 31.007 24 066 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 173,997 143,973 

Total 205,004 161,129 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Obligaciones financieras 77 085 67 600 
Cuentas por pagar 251 479 236 511 
Cuentas por pagar relacionadas 204 482 265,202 

Total 533,046 509,913   

12 PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de US$ 248 500 de participaciones de 
US$1 valor nominal unttarro 

Reserva Legal - La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mintmo alcance el 20% del capital 
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectwo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

Ltidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

  

Saldos a 
Diciembre 31, — Diciembre 31 

2012 2011 
(En US$ dolares) 

Utilidades retenidas - distnbulbles 161 391 68 995 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopcion por pnmera vez de las NIF (31,052) (31.052) 

Total 130,339 37,943
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de fas NUF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por pnmera vez de 
las NIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultuno 
ejercicio económico concluida, s: los hubiere 

Dividendos - A parar del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de Socios personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicikadas en paraisos fiscales o en 
jurisdicciones de menor imposición se encuentran sujetos a retencion para efectos del 
impuesto a la renta 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros 
consolidados es como sigue 

2012 2011 
(En US$ dolares) 

Costo de Ventas 1,025,313 1,083 739 
Gastos de administración y Ventas 463,113 406,293 

Tota! de Costos y Gastos 1,488,426 1,490,032 
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4. 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

2012 2011 
(En US dolares) 

Costo de Ventas 1,025,313 1083739 
Sueldos y beneficios sociales 202,805 207,846 

Honoranos 1,177 2951 
Amendos 18710 18 320 
Seguros 2 304 3,750 

Depreciaciones 15911 20753 
Otros Gastos 202 966 142,574 
Gastos Financieros 19,240 10,099 
Total 1,488,426 1.490,032 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2012 y 2011 la Compañia pago par compensacion de los ejecutivos y 
otros miembros clave de la gerencia por US$ 68 710 y 68 143 respectivamente 

Durante los años 2012 y 2011, la Compañia realizo las siguientes transacciones 
comerciales con sus partes Felácionadas 

2012 2011 
(En US$ dólares) 

Ventas 404,928 467.973 

Compras 40,393 31.186 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (12 de 
abril del 2013) no se produjeron eventos que en apinion de la Administracion pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañla el 12 de abril del 2013 y seran presentados a 
los Socios para su aprobación En opinion de la Gerencia de la Compañia, los estados 
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones 

 


