REITAL ClA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Diciembre 31,

Notas 2012

2011

{En USS dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Banzos 31,007 24,066
Cuentas por cobrar cemerciales y otras cuentas

por cobrar 4 173,987 143,073

Inventarios 5 868 957 789,476
Activos por impuestos corrientes a 6,895
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,074 961 863,510
ACTIVO NO CORRIENTE:

Equipos 6 69,228 61,985
Otros activos no corrientes 1,300 1,300
Tatal active no corriente 70,528 63.285
TOTAL 1,145,489 1026795
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASINVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras 77,085 §7,600
Cuentas por pagar 7 455,961 238,51
Pasivas par impuestos corrientes 3 29,749 7122
Obligaciones acumuladas 46,893 23278
TOTAL PASIVO CORRIENTE 609,688 334,511
FASIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar relacionadas 8 0,00 265,202
Provisiones por beneficios definidos 10 114 624 101,751
TOTAL PASIVO NC CORRIENTE 114,624 366,953
TOTAL PASNOS 734312 701.464
PATRIMONIO:

Capital social 12 248,500 243,500
Reservas 42,338 6,883
Utilidades retenidas 130,338 37,943
TOTAL PATRIMONIO 421177 325331
TOTAL 1,145,489 1,026,795
Wer notas a los estados financieros ) .
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REITAL CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

2012 2011
(En US$ dolares)

INGRESOS 1,805,847 1,544,401
COS10 DE VENTAS 13 1,025,313 1,083,739
MARGEN BRUTO 580,534 460,662
Gastos operacionales {463.113) {406,293)
Otros Ingresos 14,542 7 669
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, 131,963 52.038
Menas gasto por impuesto a la renta: 36,116 _ 21,788
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL —90.846 40230

Wer notas a los estados financieros

Aty I .o
St. José Cueva Leda Matia Gueman

GERENTE GENERAL CONTADORA




REITAL CIA. LTDA.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Capital Utilidades
Social Reservas  Retenidas
fen US délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 248,500 38,888 58,116
Utilidad del afio 40,250
Dividendos declarados _ {71,423}
Saldos al 31 de diciembre de 2011 248 500 38,888 37943
Utilidad del afo 95,846
Transferencia 3450 {3.450)
Saidos al 31 de diciembre de 2012 248,500 42338 130,339

Wer notas a los estados financieros
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REITAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

FLUJOS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2012

2011

(En US$ délares)

Recibido de clientes 1,571,484
Pagos a praveedores y a empleados (1,464,726}
Intereses pagados {19,239)
Ofros ingresos, neto B.842
Impuesto a la renta {20, 740)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacidn __ 75631
FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Disminucian de inversiones 5700
Adquisicién de equipos {23154}
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado
en) actividades de inversion 17.454)
FILUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremente de obligacianes financieras 9,485
Bividendos pagados a los propietarios (60,720)
Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades
de financiamiento {51.235)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG
Increrents / Disminucién neto en efectivo y
equivalentes de efective 6,042
Saldos al comienze del afo 24 065
SALDOS AL FIN DEL ARO 5 31,007
- A
l‘-. .\i_\ . ' - ? -’_:__,,.L'_.L_.';-—-""I_' e
Sr. José Cueva Leda. Maird Guamin
GEKENTE GENERAL CONTADORA
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REITAL CIA. LTDA.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

1.  INFORMACION GENERAL

REITAL CIA. LTDA, es una Comgpafifa Limitada, constituida en el Ecuadar, domiciliada en Quito
en las calles Alemania N32-232 y Guayanas y su actividad principal es ia venta al por mayor de
magquinaria y aparatos eléctricos y motores.

l.a informacidn contenida en estos estados financieres es responsabilidad de 2 administracion
de la Compafia.

2. ADOPCION POR FRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES)

De acuerdo con disposiciones legales establecidas por |a Superintendencia de Compafiias,
a partir del 1 de enerc de 2012 fa Compafia adopté por primera vez 13 Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Ertidades - NIIF para las PYMES.
Como consecuencia de lo anterior, los estados financieros al 31 de diciembre del 2011,
previamente emitidos de acuardo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEG,
debieron ser reexpresades de acuerda con NIIF para tas PYMES, para fines comparativos.

Para ia preparacion de los presentes estados financieros consclidades, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva que se
establece en |a Seccion 35 de las NIIF para las PYMES.
Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre def 2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(En US§ dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

infarmado previamente 356,383 368,812
Afustes porfa conversion a NHF:
Costo atribuido de equipos 27,816 256,239
incremenito en la obligacion por beneficios
definidas {58,868) (27.547)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 325331 356,504



Conciliacion def Resultado Integral por el aho terminado el 21 de diciembre def 2011:

{en miles de U.S.

dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 68,995
Ajustes porla conversion a NHF:

Ajuste al gasto depreciacion de equipos 2,578

Incremento en €l gasto por beneficios definidos (31,321)
Subtotal (28.743)
Resultada integral de acuerdo a NIIF 40,250

Costo atribuido de equipos: Para la aplicacion de las NIIF para las PYMES se ha definido
que |os saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su valor razanable v por tal razén se
realizo un avalio de los equipos relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por
profasionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efactos de la revaluacidn generaron un incremento en los saldos de equipas y en resultados
acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF por US$28 mil y
US$28 mil respectivamente, y una disminucion en el gasto depreciacion del afio 2011 por
US$2 mil.

Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF para las PYMES, la
Compafiia debe reconocer pasivos por beneficios definides {ubilacidn patronal y desahucio)
nara todos sus empleados, con base en un célculo actuarial utilizando el metodo de unidad
de credite proyectado. Bajo PCGA anteriores, |la Compaiiia reégistrd parcialments i3
prowision para jubilacién patronal y la bonificacidn por desahucio. Al 1 de enera y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de
obligacion por beneficios definidos, y una disminucion en resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para las PYMES por US$28 mil y
US$59 mil. respectivamente, y un incremento en el gasto por beneficios definidos del afio
2011 por USE31 mil

Ne existen diferencias entre el estads de fujos de efectivo presentado seguan las NITF para
PYMES v el presantado segun los PCGA anteriores.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF para las
PYMES).

Los estados fihancieros de acuerdo a NHF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de ta Gompafiia coma parte
del praceso de conversion a NIIF para las FYMES para el afie terminado el 31 de
diciembre del 2012,



3.2

3.3

34

3.5

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de astos estados financieres. Tal come lo requiere la seccién 35 de NIIE
para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIF para las
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas da manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion y presentacion - Los estados financieros de REITAL Cia.
Ltda. han sido preparados sobre I3 base del costo historico. Por lo general el costo
histérico se basa en el valor justo de la contraprestacion por el intercambio de activos.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto reaiizable, el
menor. Son valuados al casto promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicidn.  Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, [a cual es determinads en
funcién de un analisis de |a posibilidad real de utilizacién en 1a produccion o venta.

Equipos

3.1.1 Medicion en &l momento del reconocimiento - Las partidas de equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costa de propiedades, planta y equipo coemprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en candiciones de funcionamiento.

3.1.2 Medicion posterior al reconoecimiento: REITAL del costo - Después del
rezonocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acurmulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valaor,

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en
el perioda en que se producen,

3.1.3 Método de depreciacion y vidas utiles - £ costo de equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio.
signdo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospechva.

A continuacion se presentan ias principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida (il (en afios)
Vehiculos 7
Muebles y enscres ¥ equipos de olicina 1o

Eauipos Je computzeidn 3



3.6 /mpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

451 Impuesto corriente - El pasivo de la Compafia por concepto del impuaste por

pagar corfiente se basa en |a utiidad gravable, calculada utilizande las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. La utilidad gravable difisre de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deduciblés y partidas que no son gravables o deducibles. .

3.5.2 Impuestn diferido - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporales determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieres y sus bases de impuestos utilizadas en el
caleulo de la utilidad gravable. E! pasivo por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporales gravables. Un active por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporales deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporales
deducibles.

E! saldao en libros de los actives de impuesto diferido se revisa al final de cada
periodo reportade ¥y se reduce hasta el monto gue sea probable gue se
generen utilidades gravables suficientes para permitir recuperar tode o parte
del activo.

Los activos y pasivos de impuesto diferido se calculan a l2s tasas de impuesto
que se espera aplicar en el periado en ef que se realice el aclivo o se cancele
el pasivo, en bas¢ a las tasas de impuesto {y leyes tributarias) vigenles o
sustancialmente vigentes al final del periodo reportade. La medicién de los
activos y pasivos de impuesto diferido reflefan las consecuencias tributanas de
la manera en que la Compafiia espera recuperar o cancelar los saldos en
libros de los activos y pasivos al final del periodo reportado.

3.5.3. impuesfo a Ja renta corriente y diferido del afno: El impuesto a la renta

12

33

34

comiente y difendo se reconoce en la utilidad, excepto cuando se refiere a
partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
& la renta corriente y diferide se reconoce directamente en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconocen cuando |a
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativa, derivados de la
propiedad de los bienas; el imporie de los ingresos y os costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pusden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos - los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en gl que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampace los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o

-8



3.5

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia esencia de 1a
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en tansacciones que, contractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
ta intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar af active y proceder al
pago delf pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuande se realiza una compra o venta de un activo
financiero ¥ son medidos inicialmente al valer razonablle, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonahle y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La administracion determina la
clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento
fnicial.

3.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Estos activos
financieros san medidos inicialmente al valor razanable mas los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se presentan en activas no corfentes, excepto
aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientas.

3.5.2 Cuemtas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Después
del recanocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los criterios basicos para dar de baja de una cuanta por cobrar contra
dicha cuenta de valuacion son: (a) agotamiento de la gestién de cobranza
juridica o administrativa, incluyendo ejecucion de garantias, cuando
corresponda; y {b) dificultades financieras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

3.5.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probades por deteriaro
al final de cada periodo.

El valor en libras del activo financiero se reduce por la pérdida por

deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
daonde el importe en libros se reduce g través de una cuenta de provisién.



354

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en € estado de resultados.

Baja de un active financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuande expiran fos derechos contractuales sobre
los flujos de efective del activo financiera, y transfiare de manera
sustancial los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Companiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
fas riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continaa reteniendo el
caontral del active transferido, la Companiia reconoce su paricipacién en el
activo y |a obligacion asociada por los valores que tendr(a que pagar. Sila
Compaftia retiehe sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el active financisgro y también reconoce un
préstamao colateral por los ingresos recibidos.

3.6 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaitia tenga deracho incondicional de diferir el pago de la
obligacién par lo menos 12 meses después de |la fecha del estado de situacién
financiera.

a7

2.6.1

36.2

3.6.3

Pasivos Ffinancleros medidos al cosfo amortizade - Se reconocen
inictalmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cuatquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién} ¥ el vaior del reembolso. se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el métoda de |a tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar - Después del reconocimiento inigial, a wvalor
razonable. se miden al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de
interés efectiva.

La Compafita tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo
financiero para asegurar gue tadas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pactados.

Bafa de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones y juicios contables criticos - A continuacion se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Comparia ha
utilizado en el praceso de aplicacién de los criterios contables:

371

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada perfodo. o en aquella

fecha que se considere necesario, se analiza &l valor de los activos para

determinar si existe algdn indicia de gue dichos activos hubieran sufrido

una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza

una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de

activos identificables que nc generan flujos de efective de forma
. -10-
!



4.

independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
san revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones schre su
importe recuperable incrementando €l valor def activo con abono a
resultados con el limite del valar en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por detenora,

Duranie el afic 2012, conforme al analisis antes mencionade, la Compafia
no requirié registrar pérdidas par deteriaro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2012 2011
{En UST ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 120135 99,712
Clientes refacionadaos 52,567 42 694
Otras cuentas por cobrar 1,295 687

Total 173.697 143,073
INVENTARIOS

Un resumen de inventarics es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{En US§ ddlares)
Inventaric de mercaderias 865,880 781,857
Importaciones en transito 4,067 {619
Total 869,957 169,478
EQUIPCS

Un resumen de equipos &s como sigue;

SI -



Costa
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:
Muebles y Enseres

Equipos de oficina / Herrarmientas

Equipos de Comnputacion
Wehiculos

Total

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Costo

Saldos al 31 da diciembre dei 2010
Bajas

Saldo al 31 dg diciembre del 2011

Aagguisicionas
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ocpreciacién acumudads

Saldos 1l 31 de diciempre del 2010
Gasto por depreciacion
Baja

Saildos al 31 de diciembre del 2011
Gasto por depreciacion
Baja

Saldos zl 31 de diciemare del 2012

“hzbles ¥
E1sercs

16,707
{8,105)

8,602

(6,177}

3.425

{13.111)
{1.184)
—7.981

(6,314}
{342}
5177

{1478)

Equipos ds
Cficina y Han

17,022
(3.800)

13,422
7720
2702
(13,242)
{842
4.895
(9.18%)

(671)
_7.5G0

Diciembre 31

2011

2012
{En US$ dolares)
82,818 128,366
(23 590) {66.381)
69,228 61,805
1,946 2,288
3.342 4233
2,786 9,365
61.154 46.008
69.228 1.895
th“ POSHE oo Total
OMpLIac 6r
78,704 68,388 180,521
(40.750) (52,4551
37,954 68,388 128,366
23,186 23,186
(28.749) (16,088) {58,734)
—8.20% _75.486 82,818
{66,604) ti4,212) {107,258}
(7.235) (8.077) (1¢.338]
45,340 58216
{28,588) {22,289) (66.381)
(7,235) {10.653) {18.801}
30,408 18,610 651,692
—{5.418) i14.332} (23,590



7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas par pagar es como sigue:

... Diciermbre 31. ..
2012 2011
{En US§ dolares)
Proveedores del axterior 187,579 166,088
Proveedores locales 25,859 8,244
Ctras cuentas por pagar 38,041 61,178
Total 251,479 236,511

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasives del afjo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31.
2012 2011
(en U3 Dolares)

Activos por impuesto corriemte.

Crédito tributario (IVA) 5,895
Pasivos por impuestos cormientes:
Impuesto @ la renta por pagar 22,497 7122
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retencionas 7,252
Total 29,749 7122

8.2 Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre |a utilidad segun estados financieros vy el gasto por impuesto a la
renta corriente, es coma sigue;

2012 2011
{En US$ dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 155,250 106,803
Participacion trabajadores (23.287) (16,020)
Gastos no deducibles 25,085
Utilidad gravable 157.028 90,783
Impuesto a la renta causado {1) 36.116 21,788



10.

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarfa para el impuesto a la renta. se
calcula &n un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afo
2011).

Las deciaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias.

8.3 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de fa Produccion - Con fecha
diciembre 29 de 2010, se promulgd en el Suglemento del Registro Cficial No. 351 el
Codigo Orgénico de la Produccion, Comeicio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asit 24% para el afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013

Aspectos Tributarios de la_Ley de Fomento Ambiental y Opfimizacion de fos
ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2012, se promulgd en el

Suplemento del Registro Oficial No. 583 |a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacian
de los Ingresos del Estado. la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios, que
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
companias O personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en [a importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponden a valores por pagar a2 los socios de fa Compariia por $ 242,521 y na tienen
plazos definidos,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen da obfigacicnes por beneficios definidos es coma sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
Jubitacian patronal 90,771 81.116
Bonificacidn por desahucio 23.853 20635
Taotal 114,624
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Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadiga de Trabajo, en los
casas de terminacion de la relacién laboral por desahusio solicitado por €l empleadar o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada
uno de los afios de senvicio

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Jurnta de Socios tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco
conceptual de administracién del riesgo. El Gerente Genera! de la Compafiia es
responsable por el desarrsllo y manitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la
Compafia y reporta reguiarmente a la Junta de Socios.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas para identificar
y analizar el riesgo a que se enfrenta la Campafiia, para estabiecer los limites y controles
de riesgos apropiados. Las politicas de administracién de riesge y los sistemas de
informacidn se ravisan de manera periodica para reflejar los cambios en las condiciones de
mercado y las actividades de |a Companiia.

Administracion de riesges financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, |2 Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos de
naturaleza financiera:

Riesge de Capital - Riesgo de liguidez - El enfoque de la Compariia para
adminisirar su liquidez es asegurar, en la medida de los pesible, que siempre se
va a contar con la liguidez suficisnte para cumplir sus obligaciones en el momento
de su vencimiento, tante en condiciones normales como en situaciones de
tension. sin incurrr en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la
Compafiia. La Administracion emite ias politicas y directrices para la
administracién del nesgo de liquidez, v es el respansable de establecer el marco
de trabajo apropiado para que la Gerencia lleve a cabo la gestion eficiente de
liquidez en el corto, medtanc y large plazo.

Los principales indicadores financieros de 1a Compaiiia se detailan a continuacion:

Capitaf de trahajo LUS$465,274
Indice de liguidez 2.65 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.72 veces

Valor Razopable - En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los
valores razanables de los activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente
similares a sus respectivos valores en libros.  La Administracion considera que los
indicadores financieros antes indicados estan dentro de los pardmetros adecuados para el
tamano y nive! de desarrollo de la Compadia.

- 15.



Catagorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(En US$ dblares)
Activos financieros:
Coste amortizadg;
Bancos 31,007 24,064
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {(Nota 4} 173,997 143 073
Total 205,004 167
Pasivos financiernos medidos al cosfo amortizado:
Otligaciones financieras 77,085 67.600
Cuentas por pagar 251,479 236,511
Cuentas por pagar relacionadas 204.482 265,202
Total 233,046 SEOMS

12. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de LUS$ 248,500 de participacicnes de
USH1 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por io menos el 5% de |a utilidad anual
sea apropiado coma reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es dispanible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Ltilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
{En US$ dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 161,391 63,995
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF {31,052} {31.052)
Total 130,338 27,943
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Resultados acunwiados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIHF -
Incluye los vaiores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser abserbido por los resultades acumulados y los del altimo
ejarcicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de Socios personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicifiadas en paraisos fiscales, o en
Jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
rmplesto a la renta.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es coma sigue;

2012 2011
(En USS dolares)
Coslo de Ventas 1,025,313 1,083,738
Gastos de administracion y Ventas 463,113 406,283

Tota! de Costos y Gastos 1,488,426 1,490,032

-17-
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Un detalle de gastos por su naturaleza es comp sigue:

2012 2011
{En US3 délares)
Costo de Ventas 1,025,313 1,083,738
Sueldos y beneficios sociales 202,806 207,848
Honorarios 1,177 2,951
Arriendos 18,710 18.320
Sequros 2,304 3,750
Depreciaciones 15,911 20,753
Ctros Gastos 202,966 142,574
Gastos Financieros 13,240 10,088
Total 1,488,426 1490032

TRANSACCIONES Y SALDQS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaliia pagd par compensacion de los gjecutivos y
otros miembros clave de ila gerencia por US$ 68,710 y 68.143 respectivamente.

Durante los afos 2012 y 2011, la Compafila realizo las siguientas transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

2012 2011
(En US$ délares)
Venias 404,528 467,673
Compras _40.393 31,186

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre ded 2012 y la facha de emisian de los estados financieros (12 de
abril de! 2013} no se produjeron eventos que en apinidn de la Administracion pudiaran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Las estados financieros por el afie terminado & 31 de diciembre de! 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiiz el 12 de abril del 2013 y seran presentados a
los Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados per la Junta de Socios sin modificaciones.

218 -



