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Carvajal Empaques S.A. Visipak

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Délares de los E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Inventarios

impuestos por cobrar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar
Magquinaria, mejoras, equipos y vehiculos

Total activos no corrientes

Total

Notas

10

2018 2017
62 140
587 317
5 35
1,215 972
717 1,077
18 13
2,604 2,554
64 64
5672 5,592
5,736 5,656
8,340 8,210




Carvajal Empaques S.A. Visipak

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018

Expresado en miles de Délares de los E.U.A.

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compainias relacionadas

Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total

Notas
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12

13 (b)

14 (b)

11
15
4(d)

16

2018 2017
2,862 6,456
878 543
778 3,828
74 49

15 9
4,607 10,885
3,300 -
83 48
117 110
3,500 158
8,107 11,043
3,301 1
(3,068) (2,834)
233 (2,833)
8,340 8,210




Carvajal Empaques S.A. Visipak

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Délares de los E.UA.

Ingresos procedentes de contratos con clientes
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros gastos

Utilidad (pérdida) operacional

Gastos financieros

Pérdida neta antes de otros resultados integrales

(Pérdidas) ganancias actuariales

Resultado integral del afio

Notas

17
18

18
18
18

2018 2017

6,406 5,375
(5,224) (4,704)
1,182 671
(376) (359)
(625) (585)
(7) (6)
174 (279)
(399) (398)
(225) (677)
) 3
(232) (674)



Carvajal Empaques S.A. Visipak

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Dolares de los E.U.A.

Otros
resuitados Resultados
Capital social integrales acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre del 2016 1 - (2,160) (2,159)

Mas (menos).

Pérdida neta del afio - - (677) (677) |
Ganancias actuariales - 3 - 3 |
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1 3 (2,837) (2,833)

Mas (menos):

Ajuste adopcion NiIF (Nota 3) - - 2) 2)
incremento de capital (Nota 16) 3,300 - - 3,300
Pérdida neta del afio - - (225) (225)
Pérdidas actuariales - @ - %)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 3,301 (4) (3,064) 233




Carvajal Empaques S.A. Visipak

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en miles de Dolares de los E.UA.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Pérdida del afic

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo de actividades de

operacion:

Depreciacién de maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos
Provisién para obligaciones por beneficios definidos
Recuperacion provision de los inventarios

Provisién desmantelamiento de maquinaria

Cambios en el capital de trabajo:

Incremento en cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Incremento (disminucion) en otros activos
incremento en inventarios
Disminucién en impuestos por cobrar

Disminucion (incremento) en cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por

pagar

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion:
Adquisicién de maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucion) aumento en obligaciones financieras
Aumento en préstamos de partes relacionadas, neto
Aportes de capital

Flujo de efectivo provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo en caja y bancos
Saldos al inicio

Saldos al final

2017

(225)

345
37

(20).

(242)
(5)

(223)

422

(2,693)

(2,597)
(62)

(2,659)

(425)

(425)

(294)

3,300

3,006

(78)
140

62

677)

347
38
(64)

(241)

(171)
74

245
(439)

(419)

(88)
(88)

320
52

352

(155)
295

140



Notas a los estados financieros (continuacion)

Carvajal Empaques S.A. Visipak

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresadas en miles de Doélares de E.UA.

1. OPERACIONES
Carvajal Empaques S.A. Visipak (la “Compafiia”) fue constituida mediante escritura pdblica el 31 de julio de
2014. Es una subsidiaria de Carvajal Empaques S.A (Grupo Carvajal de Colombia). Su domicilio principal
es Solar 13, Parque Industrial Plaza Sai Baba, Km 4.5 Via Duran-Tambo (Duran - Ecuador).

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con el disefio, fabricacién, importacion,
exportacion, distribucién y comercializacion de todo tipo de empaques, envases, estuches y recipientes de

cualquier tipo de material.

La Compariia comenz0 sus operaciones efectivas y ventas en el mes de agosto del 2015, fecha en la que
conciuy6 el proceso de instalacion de la planta, y comenzé la fabricacion de empaques y la venta de
productos terminados adquiridos a sus compaflas relacionadas de Colombia y Peri, para la
comercializacién de manera local.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia el 18 de febrero de
2019, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta un capital de trabajo negativo como
consecuencia de la construccién de su planta y sus requerimientos de capital los cuales fueron
contemplados dentro de su estrategia comercial de crecimiento de corto y mediano plazo. Para hacer frente
a esta situacion la Compaﬁia durante el 2018, ha conseguido firmar contratos con compaiiias industriales
muy reconocidas que le han permitido incrementar sus ventas en un 20% aproximadamente.
Adicionaimente, la Compafiia cuenta con el soporte financiero por parte de su casa matriz que a finales del
2018 realiz6 un aporte de capital por 3,300. Ver Nota 16.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion-



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compariia con excepcion de los beneficios a empleados a largo
plazo gue son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Doélares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores. La
Compaiia ha adoptado durante el afio 2018, la NIIF 15 y NilF 9 por primera vez. Debido a la estructura de
la Compaifiia y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que aplican
también para el afio 2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada
para cada inversion

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIiF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINHF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NHF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en
acciones

NIIF 15 ~ Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF
15 establece un paso de cinco modelo para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con
clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacién a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere
revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

Consideraciones variables

Los acuerdos suscritos por la Compaiiia corresponden a contratos con ciertos clientes y mediante “ordenes
de compra” que incluyen todas las condiciones y la informacion de la transaccién, tal como: cliente, fecha,
descripcion del producto, cantidad, precio, descuentos, impuestos y plazo de crédito.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Cuando se generan descuentos especiales realizados por negociaciones con clientes estratégicos, el
gerente comercial analiza la propuesta y aprueba el descuento a través del sistema contable y se aplica
directamente al precio de venta. No es politica de la Compaiiia otorgar descuentos posteriores, rebajas,
reemboisos, reducciones de precio, incentives, primas de desempefic u otras consideraciones que se
encuentren por fuera del precio negociado con los clientes.

Los acuerdos con clientes, sin bien otorgan derechos de devoluci6n, éstos no son significativos al cierre de
cada afio, las notas de crédito que son emitidas generalmente por cambios en las 6rdenes de compra
solicitadas por los clientes, y en menor porcentaje devoluciones fisicas, la Compaiiia despacha todos los
pedidos asegurandose que no existan devoluciones con posterioridad al cierre del afio.

Identificacion de obligaciones de desempefio

Como parte de la oferta comercial, la Compaiia vende sus productos y para lo cual es necesario el servicio
de transporte para e! traslado de los bienes desde las bodegas de la Compaiiia hasta los almacenes de los
clientes, en este sentido, de determiné que ambos compromisos no son distintos en contexto del contrato,
al tener una alta interdependencia, por lo que se consideraron como una Unica oblig_acién de desempenio.

NIIF 8 - instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compaiia adopté NHF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la
adopcion del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las
cuentas patrimoniales de la Compafiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados
financieros comparativos por €l afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que fa norma proporciona un
recurso practico para aplicar de esta manera.

El efecto registrado con afectacién a las cuentas patrimoniales al 1 de enero de 2018 producto de la
adopcion de NIIF S, es el siguiente:

Pérdida futura esperada

La adopcién de NIIF 9 ha modificado la valoracién y contabilizacién de las pérdidas por del valor de sus
activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida de
crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién por este nuevo enfoque para
todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable con
cambio en otros resultados integrales.

Producto de la implementacién de esta norma se ha reconocido un valor de mayor provision de deterioro de
su cartera comercial por 2 y su correspondiente afectacion al resultado acumulado.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos -
Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales y son de libre disponibilidad y
no generan intereses. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisicicnes menores.

Instrumentos financieros -
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiere de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compaiiia para la gestion de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafiia mide inicialmente
un activo financiero a su vaior razonable mas los costos de transaccién. Las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de
transaccién determinado bajo NilF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costc amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compafia a
flujos de efectivo que son unicamente pag’os del principal e intereses (SPPI por sus siglas en ingiés)
sobre el monto def capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPP{” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para |a gestidn de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus fiujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resuitaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en ia venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de deuda)



Notas a los estados financieros (continuacisn)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales que no se
reciclan en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la méas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de |as siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resuitados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Companfia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias
relacionadas.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Compafiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar ios
fiujos de efectivo a través del cobro y |la venta de estos, y

- los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y pérdidas por deterioro, se reconocen en el estado de resultados y se calculan de
la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor
razonable restantes se reconocen en ORI Sobre ia baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI es reciclado al estado de resuitados integrales.

La Compaiia no presenta al 31 de diciembre del 2018 y 2017, instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en ORI.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Comparia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en
OR! cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segtin NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacién” y no se mantienen para su venta. La clasificacién se realiza por cada instrumento de
capital. '

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a pérdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido e! derecho de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como
una recuperacién de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran
en ORI. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaiiia no mantiene activos financieros registrados en esta categoria al cierre del periodo.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para la negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que se requiera obligatoriamente
ser medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de
negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda
pueden ser designados a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al
hacerlo elimina, o significativamente reduce, un error contable.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacién financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

La Compafiia no mantiene activos financieros registrados en esta categoria al cierre del periodo.

Baja de activos financieros
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los fiujos de efectivo del activo han expirado, o;

- la Compariia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un
tercero bajo un acuerdo, y: (a) la Compafia ha transferido sustancialmente todos ios riesgos y
beneficios del activo, o (b) la Compafia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene el control transferido del activo, la Compaiiia contindia reconociendo el activo. En ese caso, la
Compaiiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaifiia tiene retenidos.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al
valor mas bajo entre su valor original en libros y el monto maximo que podria requerirsele a la
Compafiia el pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la
venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que
son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde e! reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
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Notas a los estados financieros (continuacion)

pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provisién de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un componente
de financiamiento significativo, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las
pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en
el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el
tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafiia ha elaborado una
matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por
factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera la Compania.

La Compaiiia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tienen un vencimiento de mas de 30 dias.

Sin embargo, en ciertos casos, la Compariia también puede considerar que un activo financiero esta
vencido cuando cierta informacion interna indica que es poco probable que la Compaiiia reciba los
valores contractuales pendientes de cobro. Un active financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efective contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin sea
apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente

atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen las obligaciones financieras, acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias relacionadas.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a continuacioén:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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c)

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compaiiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ninglin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

E! costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustanciaimente, tal intercambio o modificacion se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacién
financiera, si existe actuaimente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente

Inventarios
En este rubro se registra los activos adquiridos para ser vendidos, convertidos y/o consumidos en el
curso normal de la operacion.
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d)

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para darles su condicién y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en iransito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se
miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos

Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinaria, mejoras, equipos y
vehiculos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, maquinaria, muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, maquinaria, mejoras,
equipos y vehiculos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, y son;

Afios
Mejoras a propiedades arrendadas (*) 20
Maquinaria y equipos (*) 20
Muebles y enseres y equipos de oficina (*) 10
Equipos de computacion (*) 5
Vehiculos(*) 10

(*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activas se van a mantener hasta e! término operativo de

los mismos, al no ser sujetos de venta de terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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e)

f)

Retiro o venta de maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Desmantelamiento de planta, maquinaria y equipos - La Compaiiia efectda una provision para
reflejar el importe estimado de costos de desmantelamiento o retiro de la planta, maquinaria y equipos
que se encuentran sobre una propiedad arrendada. E! registro inicial corresponde al valor actual de los
costos de desmantelamiento, retiro y rehabilitacién y se registra contablemente como provisién con
cargo a la correspondiente cuenta de propiedad, maquinaria, mejoras y vehiculos; por el importe de
los ajustes que surjan por la actualizacion financiera de su valor, se incrementara la provision con
cargo a la cuenta de gastos financieros.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, 0 cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta
y su valor en uso. El importe recuperabie es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperabie.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor de! dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra muitiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando ia Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
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obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-
impuesto a |a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de © pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Tal como se describe en la Nota 1, la Compaiiia se encuentra exonerada del pago del impuesto a la
renta por un periodo de cinco afios a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a o establecido

en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas ias diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

17



Notas a los estados financieros (continuacion)
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccioén fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre ias ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios empleados-

Corto plazo
Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y

cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a
su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y
se reconoce en los resultados del periodo.

Largo plazo
Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.
Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente,
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inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de
la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplieo (tanto financiadas como
no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de ios bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del
periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Ingresos procedentes de contratos con clientes -

La Compaiiia opera en el sector comercial como proveedor de empaques para productos del sector
alimenticio y vende su inventario a través de ordenes de pedido. Los ingresos por acuerdos con
clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad que
refleje 1a contraprestacion a 1a que la Compafia espera tener derecho a cambio de fa entrega de
dichos bienes.

Venta de inventario bajo pedido

Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del
activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 30
dias a partir de la entrega de estos bienes.

Para determinar e! precio de la transaccién por venta de inventario a través de érdenes de compra, la
Compaiiia evalia los efectos de contraprestaciones variables, la exisiencia de componentes
financieros significativos, contraprestacion no monetaria, y pagos efectuados al cliente, de ser el caso.
.Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compaiiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacion de obligaciones de desempefio

Para la transferencia de control de los productos es necesario el servicio de transporte hasta los
almacenes de los clientes, por lo cual se determin6é que ambos compromisos no son distintos en
contexto del contrato, al tener una alta interdependencia. Se reconoce como una tnica obligacién de
desempefio la venta de productos y el servicio de transporte.

Saldos contractuales
Deudores comerciales
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k)

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestaciéon que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacion sea ejecutado).

Calculo de contraprestaciones variables

Descuentos

Existen cuatro categorias de descuentos que son modificados mensualmente de acuerdc a las
condiciones del mercado, éstos descuentos son aplicados directamente al precio de venta y al
momento de cada transaccion de venta.

No es politica de la Compania otorgar rebajas, reembolsos, reducciones de precio, incentivos, primas
de desempefio u otras consideraciones que se encuentren fuera a los precios negociados con los
clientes.

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo especifico
conforme la oferta comercial de la Compaiiia. La Compania utiliza el método del valor esperado para
estimar el inventario que sera devuelto.

Para bienes que se espera sean devueltos, en lugar de un ingreso la Compafia registra un pasivo de
devolucién. Un derecho para devolver un activo (y el correspondiente ajuste al costo de ventas) es
también reconccido por el derecho de recuperar productos de un cliente.

Reconocimiento de costos y gastos -

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacci6n.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:
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espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacian;

mantiene el activo principaimente con fines de negociacién;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

mantiene el pasivo principalimente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacion

financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son

incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son inciuidos en notas a los estados financieros.

§. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones y utilice supuestos que

afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones

realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica,

cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

Deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar:
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La estimacion para el deterioro de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la pérdida futura esperada al momento de reconocer la
cuenta por cobrar.

Provisién por obsolescencia de inventarios:

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta el tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios:

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando
en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de
venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vida util de maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos

La maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida utii estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se puedan
determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cuaiquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioroc de valor con cargo a los resultados del periodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperabie, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. El calculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacion
disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones
de igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el
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activo. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos
de efectivo se obtienen del presupuesto para los proximos diez afios y no incluyen las actividades de
reestructuracion a las que la Compafiia no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas
que aumentaran el rendimiento de los activos de la unidad generadora de efectivo que se esta
analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de
descuento de flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento
utilizada en la extrapolacién.

. Impuestos diferidos:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos
en la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo scbre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afic 2017 (parrafo 83), la
determinacién de la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América (US délar americano moneda corriente en el Ecuador).

E! actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la gerencia de la Compaiiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

. Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
gue seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha de emision de los estados financieros, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consuitores.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la
Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

NIIF 16 Arrendamientos-

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINHF 4 determinacién
de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos™ y "SIC 27
Evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NilIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de
arrendamientos financieros segiin NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 6 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa ei derecho de uso del activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerirda que los arrendatarios reconozcan por
separado el gasto financiero originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gasto
por amortizacion del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso
de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en
los pagos futuros del arrendamiento, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para
determinar dichos pagos). Ei arrendataric generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del
pasivo de arrendamiento como una actualizacién del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NiIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun NIC 17. Los arrendadores continflan clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de
arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

24



Notas a los estados financieros (continuacion)

La NIiF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento
al requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16 -

La Compaifiia aplicaré NlIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia utilizara la
solucién practica para valorar su efecto al 1 de enerc de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compafiia utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los
cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean
identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

A la presente fecha, la Compaiiia, para los contratos de arrendamiento identificados, ha efectuado el
analisis correspondiente de los posibles efectos en los estados financieros al afio de adopcion, y dichos
efectos incrementan el valor del activo y el pasivo por un valor de 1,887 aproximadamente.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia posterior al ejercicio
econémico que comienza el 1 de enero de 2018, sin embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia,
no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compariia. Se detallan las normas emitidas y que
son aplicables para periodos posteriores:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Modificaciones a la NIIF § — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 ~ Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 - incertidumbre sobre el fratamiento del impuesto a las ganancias ’ 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios

- NUF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NlIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada 0 negocios conjuntos

Por definir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
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Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 62 - 140 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 587 64 317 64
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 5 - 35 -
Total activos financieros 654 64 492 64
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obiigaciones financieras 2,862 3,300 6,456 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 878 N 543 R

Cuentas por pagar a companias relacionadas 778 - 3,828 -
Total pasivos financieros 4,518 3,300 10,827 -

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

formaban de ia siguiente manera:

Deudores comerciales (1)
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables

Subtotal

Otras cuentas por cobrar

2018 2017
577 286
M -
576 286
11 31
587 317

(1) Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas, fue como sigue:

Corriente
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias

9. INVENTARIOS

2018 2017
344 286
233 -
577 286

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018

2017
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Productos terminados

Materia prima

Producto en proceso

Importaciones en transito

Materiales, repuestos y suministros

Menos- Estimacion por obsolescencia y valor neto de

realizacion

371
253
400
127

72

1,223

@)
1,218

374
114
301
162

49

1,000

(28)
972

Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios y valor neto de realizacion, fueron como

sigue:

Saldo inicial

Reversian de provision

Saldo final

10. MAQUINARIA, MEJORAS, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de maquinaria, mejoras, equipos y vehiculos se formaba de la

siguiente manera:

Maquinarias y equipos
Mejoras a propiedades
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

2018

2017

28
(20)

92
(64)

28

2018 2017
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
4,794 (667) 4127 4,378 (429) 3,049
1,689 (215) 1,474 1,681 (127) 1.554
60 (19) 41 59 (12) 47
34 (23) 11 34 (14) 20
29 (10) 19 29 %) 22
6,606 (934) 5,672 6,181 (589) 5,592
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Préstamos bancarios (1) 6,050 6,250
Interés por préstamos 112 206
6,162 6,456
Clasificacion:
Corriente 2,862 6,456
No corriente 3,300 -
6,162 6,456

(1)  Corresponden a operaciones de crédito efectuadas con: i) Banco Produbanco por 3,300 a una tasa del 8.7% anual y
con vencimiento en noviembre de 2021; y ii) Citibank New York por 3 préstamos por 2,750 con tasas del 6% y 6.35%
y con vencimientos en mayo y julic de 2019. Coma garantia de esta operacion de crédito existe una fianza solidaria

otorgada por casa matriz por un monto aproximado de 10,118.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
Locales 174 113
Del exterior 584 401
758 514
Otras cuentas por pagar 120 29
878 543

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las operaciones con sus compaifiias relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la
Compaiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Saldos por ccbrar:
2018 2017

Carvajal Empaques S.A. - 35
Grupo Convermex S.A. de C.V 5 -
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(b) Saldos por pagar:

Carvajal Empaques S.A.
Assenda S.A.

Carvajal S.A.Servicios GC2
Mepalecuador S A.

Carvajal Servicios integrales, SLU
Peruana de Moldeados S A.

(c) Transacciones:

Compra de bienes y servicios :
Carvajal Empaques S.A.

Bico Internacional S.A.

Carvajal Servicios Integrales SL.
Peruana de Moldeados S.A.

Servicios de tecnologia:
Assenda S.A. Ecuador

Servicios de outsourcing
Carvajal S.A. Servicios GC2 Ecuador

Venta de bienes:
Carvajal Empaques S.A.
Grupo Convermex S.A. de C.V

2018 2017

377 3,432

2 1

10 2

- 1

11 10

378 382

778 3,828

2018 2017

552 336
2 .
114 119
887 1,024
1,682 1,598
13 16
13 16
114 103
114 103
75 185
(3] -
81 185
1,890 1,902
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(d)

(e)

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningan gasto en el periodo actual con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2018 y 2017, se han realizado en
condiciones acordadas entre las partes.

Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado durante
los afios 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea
o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante ios
afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como compensaciones de personal clave fueron de 216 y
224 respectivamente.

14. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos se formaban de la siguiente manera:

a)

b)

c)

Por cobrar-
2018 2017
Crédito tributario de impuesto a la renta 257 363
Crédito tributario de IVA 460 714
717 1,077
Por pagar-
2018 2017
Retenciones de impuesto ai valor agregado 9 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6 6
15 9

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i}  Situacion fiscal-
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iii)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y
hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o
parte del impuesto.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.
Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Con fecha 29 de diciembre de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, la exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para e! desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

El contrato de inversion con el Ministerio Coordinador de la produccion, empleo y competitividad, se
firmo el 2 de marzo de 2016, que determina entre otros, la exoneracion del impuesto a la renta por 5
afios, contados desde el primer afio que genere ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva
inversion y estabilidad tributaria con la aplicacion de la tasa del 22% del Impuesto a la renta durante
10 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades

nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta
prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la
tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).
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iv)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y
por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

° Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por perscnas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para ia
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
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importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 dei 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal;, y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publico su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

. Régimen de remisién

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplico a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

- Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril de 2018.

. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

- Ampliaciéon del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la
reduccioén no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién, en pagos realizados al exterior por conceptc de importaciones de bienes de
capital y materias primas para el desarrolio del proyecto, y en pagos por concepte de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

- Exoneraciéon del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias
basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.

. Otras reformas

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4%
cambia al 20% del fotal de ingresos gravados.
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La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos

porcentuales cuando:

. la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumpian su deber de informar su composicién societaria,

. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea
inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la
renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendré derecho a presentar un reclamo de
pago indebido, o una solicitud de devoluciéon de pago en exceso, 0 a utilizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la
fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General
del Servicio de Rentas internas la exoneracion o la reduccion del pago del anticipo del
impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas
en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado
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- E! uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener ia devolucion del IVA pagado y retenido, en
la importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios
para la prestacién y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido
utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de
obligaciones mediante la compensacion

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo, se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
Jubilacién patronal 52 33
Desahucio 31 15
83 48

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.56% x%
Tasa de incremento salarial 3% xx%
Tabia de mortalidad e invalidez* RV08 Tabla IESS
Tasa de rotacion (promedio) 11.95% xx%

*

indices son similares a los indices de mortalidad de la Organizacion Mundial de la Salud para Ecuador.

Para el afio 2018, corresponde a los indices de mortalidad de la tabla colombiana de “Rentistas Validos RV08” cuyos

El calculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuarioc externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a) Reserva para jubilacién patronal-
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(b)

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

El 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico fa reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 33 16
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 19 20
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (1)
Otros resultados integrales:

Ganancia actuarial - @)
Saldo final 52 33

Desahucio-

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compaiiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio. El empleador bonificaréa al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

38



Notas a los estados financieros (continuacion)

2018 2017
Saldo inicial 15 7
Gastos operativos del periodo: -
Costo laboral por servicios actuales 10 9
Beneficios pagados M)
Otros resultados integrales:
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas - -
Pérdida (ganancia) actuarial 7 M
Saldo final 31 15

16. PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital emitido estaba constituido por 800 acciones, totalmente pagadas con un
valor nominal de 1 (un Délar de E.U.A) cada una. Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 28 de
noviembre de 2018, se aprobo el incremento del capital a través de aportes en efectivo por parte del accionista
principal de la Compaiiia por un valor de 3,300. El incremento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el

28 de diciembre de 2018, con lo cual al 31 de diciembre de 2018 el capital emitido esta constituido por 3,301
acciones.

El detalle de accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Namero de
aria Pais Capital acciones Participacion
Carvajal Empaques S.A. Colombia 3,300,799 3,300,799 100%
Carvajal Empaques Hoiding, S.A Panama 1 1 0%
3,300,800 3,300,800 100%

17. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Durante los afios 2018 y 2017 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas locales 6,167 5,375
Ventas al exterior 239 -
6,406 5,375
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cosos y gastos, se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Costo de ventas 5,224 4,704
Gastos de ventas 376 359
Gastos de administracién 625 585
Otros gastos 7 6

6,232 5,654

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2018 2017

Consumo de materias primas 2,839 2,462
Arrendamiento 500 513
Beneficios a empleados 957 894
Depreciacién 345 347
Honorarios y servicios 343 335
Servicios Publicos 300 274
Costos de comercializacién y ventas 278 238
Envases y Empaques 141 106
Mantenimiento y Reparaciones 116 115
Gastos Factoring ventas 114 114
Impuestos 96 77
Gastos Legales 53 45
Casino y restaurante 24 20
Seguros 13 16
Gastos de Viajes 12 7
Impuestos 6
Diversos 97 91

6,232 5,654

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

° Mercado
. Creédito
. Liquidez o financiamiento
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Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a condiciones
de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad en particular de la gerencia general y

gerencia financiera la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a) Riesgo del mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres
tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia.

. Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compardiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de ia Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés

variables.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia no mantiene instrumentos financieros de pasivos
que generen tasas de interés variables.

. Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de {as divisas en que
opera la Compafia. La Compariiia maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de
curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos,
costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en délares.

La Compaiia al momento no efectiia operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a su estrategia no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se
puede calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

. Riesgo de competencia
El riesgo de competencia ocurre cuando una compaiiia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado ¢ la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.
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b)

c)

2018:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lieva a una perdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, esta conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaifiia.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de ia obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarroliar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, al respecio, la gerencia de la Compaiiia ha
orientado sus esfuerzos a reducir su apalancamiento de financiero. Actualmente mantiene un préstamo
bancario con una institucion financiera del exterior, sobre el cual la Administracion de la compariia tiene la
intencion de liquidar el mismo dentro de los siguientes afios.

i 61 hasta 365 365 dias en
0-60 dias ; Total
dias adelante

Obligaciones financieras 112 2,750 3,300 6,162
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

2017:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

878 -
- 778
990 3,528
- 6,456
543 -
- 3,828
543 10,284

20. EVENTOS SUBSECUENTES

878
778

7,818

6,456
543
3,828

10,827

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en opinion de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.

D

Gab selz?] P) }nahualpa Jibaja
Contadora

REG. 17-4655
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