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CARVAJAL EMPAQUES S.A. VISIPAK

ESTADO DE SITUACION FINACIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con
no relacionados

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con
relacionados

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con
no relacionados.

Planta y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

31-dic-17
(en miles de U.S. délares)

140

317

295
82

21
737

1,151
16

2.302




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar con
no relacionados

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar con
relacionadas

Obligaciones beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Provisiones
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social
Déficit acumulado

Déficit patrimonial

TOTAL

Notas

17

18

13

3l-die-17 31-dic-16
(en miles de U.S. délares)

6,456 6,143
552 306
3,828 3,776
49 31
10,885 10,256
48 25
110 103
158 128
11,043 10,384
1 1
(2.834) (2,160)
(2.833) (2.159)

8.210 8,225




CARVAJAL EMPAQUES S.A, VISIPAK

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de ventas

Gastos de administracién
Costos financieros

Otros gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renta diferido

PERDIDA NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ajuste actuarial ORI

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

14
15

15
15
16
15

Afio terminado

31-dic-17 31-dic-16

(en miles de U.S. délares)

5,375 4,277
(4.704) (4,153)
671 124
(359) (281)
(585) (673)
(398) (381)
(6) (30
(677 (1,241)
4
(677) (1,245)
3 -
(674) (1,245)




CARVAJAL EMPAQUES S.A, VISIPAK

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Déficit
social acumulado Total

... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2015 1 (915) ©14)
Pérdida del afio - (1.245) (1.245)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1 (2,160) (2,159)
Pérdida del afio - (677) (677)
Otros resultados integrales - 3 3
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1 (2,834) (2,833)

Ver notas a los estados financieros




CARVAJAL EMPAQUES S.A. VISIPAK

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo
provenientes de actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido
Provision para obligaciones por beneficios definidos
Recuperacion provisién de los inventarios
Costos financieros
Provision desmantelamento de maquinaria

Cambios en el capital de trabajo.

Incremento (disminucion) en cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar

Disminucidn (incremento) en otros activos
Incremento (disminucion) en inventarios

Disminucién  (incremento) en activos por impuestos
corrientes

Incremento (disminucidén) en cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar

Aumento en obligaciones por beneficios aempleados

Flujo neto de efectivo utilizado en (proveniente de)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades deinversion

(Continua... )

Aifio Terminado

31-dic-17 31-dic-16
(en miles de U.S. ddlares)

(677) (1,245)
347 237

. 4

29 7
(64) 92
20 116

7

(241) 2
3 (10)
(171) 102
74 (317)
245 (185)
9 12
(419) (1.185)
(88) (538)
(88) (538)




CARVAJAL EMPAQUES S.A. VISIPAK

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ajfio Terminado
31-dic-17 31-dic-16
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en obligacién financiera 300 1,850
Intereses pagados - -
Aumento en préstamos de partes relacionadasneto 52 156
Flujo de efectivo utilizado (proveniente) de actividades
de financiamiento 352 2.006
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucién) incremento neto en efectivo y bancos (155) 283
Saldos al comienzo del afio 295 12
SALDOS AL FIN DEL ANO 140 205

Ver notas a los estados financieros




CARVAJAL EMPAQUES S.A. VISIPAK

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Carvajal Empaques S.A. Visipak (“la Compafiia”) con RUC 1792519438001 fue constituida mediante escritura
publica el 31 de julio del 2014. Es una subsidiaria de Carvajal Empaques S.A de Colombia (Grupo Carvajal de
Colombia). Su domicilio principal es Solar 13, Parque Industrial Plaza Sai Baba, Km 4.5 Via Duran-Tambo
(Duran - Ecuador).

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con el disefio, fabricacion, importacién, exportacién,
distribucién y comercializacién de todo tipo de productos desechables, empaques, envases, estuches y
recipientes de cualquier tipo de material.

La Compafiia comenz6 sus operaciones efectivas y ventas en el mes de agosto del 2015, fecha en la que
concluyd el proceso de instalacién de la planta, y comenz6 la fabricacién de productos de pléstico y la venta de
productos terminados adquiridos a sus compaiiias relacionadas de Colombia y Peru, para la comercializacién de
manera local.

Después de trabajar en el posicionamiento de la marca Carvajal durante el 2016, en 2017 la compafiia se enfocé
en crecer el negocio con clientes nacionales de manera significativa, dando como resultado nuevas ventas a
clientes como Toni, Alpina, Chiveria, entre otros, logrando un crecimiento de 25%. El capex presupuestado se
optimizo realizando la mejor ejecucion posible bajo la consciencia de austeridad, ejecutando sin dificultades los
desatrollos para nuevos clientes.

En el 2017 es importante destacar que se logré construir la cultura Carvajal en los colaboradores Ecuatorianos a
través de la exitosa implementacion de varios programas como “Cindadanc Carvajal”, “Manual de ética” y el
nuevo programa “Carvajal hace las cosas bien”.

El plan para el afioc 2018 es aumentar la masa critica de manera significativa, a través de una estrategia en la cual
la planta de Ecuador se convertira en un sourcing exportador para Unilever en toda la region, uno de nuestros
principales clientes en el mercado industrial; adicionalmente, la intencion es explorar otras oportunidades en el
mercado industrial local y de analizar la factibilidad de hacer ventas en el negocio de foodservice.

En linea con la tendencia global en que se destaca una aguda consciencia ambiental, tanto Carvajal Colombia
como Ecuador trabajaran en desarrollar planes de sostenibilidad que sean compatibles con las necesidades del
negocio, nuestros clientes y consumidores finales.

Exoneracidn del Impuesto a la Renta - Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 €l Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios, la exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para €l Estado.

El contrato de inversion con el Ministerio Coordinador de la produccién, empleo y competitividad, se firmo el
02 de marzo de 2016, que determina entre otros, la exoneracién del impuesto a la renta por 5 afios, contados
desde el primer afio que genere ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion y estabilidad
tributaria con la aplicacién de la tasa del 22% del Impuesto a la renta durante 10 afios.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiifa alcanza 63 y 48 empleados,
respectivamente.



La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1

22

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. Dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en
¢l curso normal del negocio. La Compafiia comenz6 sus operaciones efectivas y ventas en el mes de
agosto del 2015, fecha en la cual concluyd el proceso de instalacién de la planta. De acuerdo al criterio
de la Administracion, los resultados de la Compafifa van a ir mejorando una vez concluida su etapa como
empresa en desarrollo, acogiéndose a los beneficios legales dispuestos en el COPCI y al apalancamiento
que puede recibir de su Casa Matriz. Estas situaciones indican que la continuacién de la Compafifa como
negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen
la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ventas para
soportar la estructura de costos de laCompaiiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valeracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compatifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicién vy o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del

valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién;

Nivel 1 - Son precios cotizados (5in ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son datos ho observables para el active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. délares, excepto cuando se
especifique lo contrario.

2.4

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas corrientes en
instituciones financieras.



2.5

2.6

2.7

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, €l menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Planta y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las partidas de
planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacicnes v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Métode de depreciacidn y vidas ditiles - E] costo de planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. El método de depreciacién es revisado al final de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidén se presentan las principales partidas de planta y equipos y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Mejoras a propiedades arrendadas ™ 20
Maquinaria y equipos (&) 20
Muebles y enseres y equipos de oficina (*) 10
Equipos de computacion ™ 5

(*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero onulo.

Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de planta y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida enresultados.

Impuesto a la Renta - La Compailia se encuentra exonerada del pago del impuesto a la renta por un
periodo de cinco afios a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones.
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2.8

29

2.10

2.11

2.12

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados.

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono al resultado integral, en el periodo en
que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabafadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1  La Compafila como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos
se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1  Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
en el que se conocen.
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2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan [os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma lepal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en
los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financicros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1  M¢étodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de céiculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisi6n, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a 1os activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.15.2  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.15.3  Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.



2.15.4

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

E] valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas cornerciales por cobrar, donde €l importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisioén se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de los actives financieros - La compafiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financierc. Si la compafila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Comipafiia reconoce su propiedad en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. 51 la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.16 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situaci6n financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias a proveedores locales y 84 dias a proveedores del
exterior.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se¢ paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas, que permiten la aplicacién anticipada. Un detalie es como sigue:

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por €l Consejo de Normas Iniernacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:
Fecha de aplicacién
Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017 (*)
Modificacién a 1a NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 (¥)

contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018 (¥)
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” Enfoque de superposicion

efectivo cuando se

aplica por primera vez la NIIF
9. Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de

2018, y s6lo estan disponibles
durante tres

afios después de esa fecha.(*)

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2018 (*)
NIC 40 "Propiedades de inversién" 1 de enero de 2018 (¥)
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asocjadas y negocios  Fecha de vigencia (*) aplazada

conjuntos" y NIIF 10 "Estados financieros consolidados”  indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas” 1 de enero de 2019 (*)

NIIF 17 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2021 (*)



Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que permita a los usuarios
de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efective y los cambios que
no son en efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a
los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Los principales cambios de la NIIF 9 se presentan en las siguientes 4reas:

Clasificacién y medicién basada en el modelo de negocios y las caracteristicas del flujo de
caja contractual,

Deterioro — modelo de pérdidas esperadas.

Contabilidad de coberturas.

Clasificacién — Activos Financieros.

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicién para los activas financieros
que refleja el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas
de flujo de efectivo. La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los
activos financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, y al valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las
categorfas existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta e] vencimiento, préstamos y partidas
por cobrar y disponibles para la venta.

Con base en la evaluacién preliminar, la Compafiia no cree que si se aplicaran los nuevos
requerimientos de clasificacién al 31 de diciembre de 2017, estos tendrfan un impacto
material sobre su contabilizacién de las cuentas por cobrar comerciales y otros activos
financieros.

Deterioro del valor — Activos financieros.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se apligue juicio considerable con respecto a
cémo los cambios en los factores econdmicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo
que se determinara sobre una base promedio ponderada.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacién; y

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.
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iii.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial y la medicién de las pérdidas crediticias esperadas de 12
meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar que el riesgo de
crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un
riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacién. No obstante, la medicién de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida siempre es aplicable para las cuentas por
cobrar comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacién significativo;
la entidad también puede escoger aplicar esta politica para las cuentas por cobrar comerciales
y los activos del contrato con un componente de financiacion significativo.

El principal impacto en la Compafiia estaria dado en el célculo de las pérdidas crediticias
esperadas durante €l tiempo de vida de las cuentas por cobrar comerciales que no tienen un
componente de financiacién significativo. El célculo que se espera adoptar estaria basado en
el enfoque simplificado utilizando una matriz de provision.

La Compafiia estima que bajo el modelo de deterioro de la NIIF 9, es probable que las
pérdidas por deterioro y las provisiones para pérdidas aumenten en comparacién con las
pérdidas de deterioro calculadas bajo la NIC 39, pero este aumento representaria menos del
0.05% de las ventas anuales. La Compafiia espera registrar cualquier diferencia entre el valor
en libros actual y el valor bajo NIIF 9, al comienzo del periodo de presentacion anual de los
estadoes financieros al 31 de diciembre de 2018.

Clasificacién — Pasivos financieros.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacién de los pasivos financieros. La evaluacion preliminar de la Compafiia indic6 que
no existirfa ningln impacto material si se aplicaran los requerimientos de la NIIF 9
relacionados con la clasificacion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017.

Contabilidad de coberturas.

La NIIF 6 requerird que la Compafiia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administracién de riesgos de ia Compaiifa
y que aplique un enfoque mas cualitativo y orientado al futuro para evaluar la eficacia de
cobertura. La NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del reequilibrio de
las relaciones de cobertura. La evaluacién preliminar indicd que los tipos de relaciones de
contabilidad de coberturas que actualmente la Compafiia designa y la contabilizacion actual
de las coberturas de valor razonabie y de flujos de efectivo, deberian poder cumplir con los
requerimientos de la NIIF 9.

Transicion.

La Compafiia planea aprovechar la exencién que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de clasificacion y
medici6n, incluido el deterioro. Las diferencias en los valores en libros de los activos y
pasivos financieros que resulten de la adopcioén de la NIIF 9 se reconoceran en las ganancias
acumuladas y reservas al 1 de enero de2018.
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Esta norma reemplaza las guias de
reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
la NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La
Compaiifa ha realizado una evaluacion inicial del posible impacto de la adopcion de la NIF 15 en
sus estados financieros consolidados.

i

Ventas de bienes.

Actualmente, para la venta de productos, los ingresos se reconocen principalmente bajo la
premisa de que los bienes son entregados en las instalaciones de los clientes, lo que se
considera el momento en el tiempo en el que el cliente acepta los bienes y los
correspondientes riesgos y beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. Los
ingresos se reconocen en este momento siempre que tanto los ingresos como los costos
puedan medirse de manera fiable, la recuperacion de la contraprestacion sea probable y no
exista involucramiento continuo en relacién con los bienes. Bajo la NIIF 15, los ingresos se
reconoceran cuando el cliente obtenga el control de los bienes, que en los casos de las
empresas de la Compafiia en términcs generales, continuaria siendo ¢l momento en que los
bienes son entregados y aceptados por el cliente, por lo que no se espera que exista una
diferencia significativa en la oportunidad del reconocimiento de ingresos en la venta de
bienes.

Por otro lado, en aquellos casos en que se venden productos con derecho a devolucién
durante un tiempo predeterminado, el ingreso es disminuido por el valor de devolucién
estimado de acuerdo a la experiencia y el volumen de facturacién. Bajo la NIIF 15, no se
prevén cambios en la oportunidad del reconocimiento del ingreso, pero si en la presentacion
de los valores estimados de devolucién mediante €] uso de cuentas de activos y pasivos por
contratos que reflejardn el derecho a recuperar los productos y el pasivo por reembolso de la
contraprestacion a la cual la entidad no espera tener derecho por los productos devueltos.

Por 1ltimo, para el caso de las garantias que puede otorgar alguno de los negocios, éstas no
proporcicnan un servicio adicional y el cliente no tiene la opcién de comprar la garantia por
separado, por lo que bajo la NIIF 15 no se prevén cambios en el registro del pasivo por
garantias, las cuales se continuarian registrande bajo la NIC 37 — Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes.

Transicion.

La Compafifa espera adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros consolidados para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, usando el enfoque retrospectivo modificado. Producto
de esto, la Compafiia aplicard la norma retroactivamente solo a contratos que no estén
completados al 1° de enero de 2018, y el efecto acumulado de la aplicacién inicial sera

reconocido en las ganancias acumuladas al inicio del perfodo de aplicacion anual (1° de enero
de 2018).
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NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un confrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos
contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista
de] arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria
de los contratos de arrendamientos. Su aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y
su adopcidén anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de cumplimiento
cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la clasificacion de transacciones de
pagos basados en acciones, netas de retencién de impuesto sobre la renta y la contabilizacién de
las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la clasificacion de
pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacién no es obligatoria la restructuracion de los estados
financieros de e¢jercicios anteriores, pero su adopcion retrospectiva es permitida. Las
modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcién anticipada.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compapifa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con e] proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectosfinales.

Las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la sociedad ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece elactivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida pordeterioro.
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3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios a empleados - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valer
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de meortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiifa.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagara
los beneficios.

Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de descuento utilizada fue del 4.33%. la tasa de rendimiento del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estades Unidos de Norte America.

Estimacion de vidas utiles de planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles se efectiian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CON NO
RELACIONADOS,

Un resumen. de esta cuenta, fue como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 286 56
Subtotal 286 56
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 5 4

Depositos en garantia 64 72

Deudores varios 26 22
Subtotal 95 98
Total 381 154
Clasificacién
Corriente 317 82
No corriente 64 72
Total 381 154

Al 31 de diciembre de] 2017 y 2016, la Compaiiia no ha reconocide una provisién para cuentas dudosas, en

razén

de que, de acuerdo al criterio de la Administracién de la Compafiia ho se ha identificado indicios de

deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de las cuentas por cobrar.
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6

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
Productos terminados 374 348
Materia prima 114 135
Producto en proceso 301 244
Importaciones en transito 162 45
Materiales, repuestos y suministros 49 57
Subtotal 1,000 829
(-) Provision por obsolescencia 6 (59)
(-) Ajuste al valor neto de realizacion 22 (33)
Total 972 737
Los movimientos de la provisién por obsolescencia de inventarios, fueron como sigue:
31-dic-17 31-dig-16
Saldo inicial (59) -
Provision del afio - 59
Recuperacioén de provision 33 -
Saldo final (6) (59
Los movimientos de la provision por valor neto de realizacién de inventarios, fueron como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
Saldo inicial (33) -
Provision del afio - (33)
Recuperacion de provision 11 -
Saldo final (22) 33)
PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-dic-17 31-die-16
Costo 6,181 6,093
Depreciacion (589) (242)
Total 5,592 5,851
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Clasificacidn:

Mejoras a las propiedades ajenas
Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Vehiculos

Total

ESPACIO EN BLANCO

31-dig-17 31-dic-16
1,554 1,599
3,949 4,163

47 35

20 28
22 26

5,592 5,851
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7 OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios 6,250 5,950
Interés por préstamos 206 193
Total 6,456 6,143
Clasificacién:
Corriente 6,436 6,143
Total 6,456 6,143

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, correspondern a préstamos entregados por Citibank New York, por un
valor original de US$6.2 millones y US$5.9 millones a una tasa de interés promedio de 7.83% v 6.22%,

respectivamente, cuyos periodos de vencimiento sor hasta noviembre 2018. Durante el afio 2017, la Compafiia
realiz6 pagos de intereses por US$3 74 mil.

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CON NORELACIONADOS.

Un resumen de estas cuentas, €s como sigue:

3i-dic-17 31-dic-16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 113 97
Proveedores del exterior 401 124
Subtotal 514 221
Oftras cuentas por pagar 38 85
Total 552 306
9 IMPUESTOS.

9.1 Actives por impuestos corrientes:
31-dic-17 31-dic-16

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 363 249
Impueste al Valor Agregado - IVA 714 902
Total 1,077 1,151
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10

9.2 Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de incentivos a la produccidn y prevencion del fraude fiscal.

El 28 de noviembre del 2014 fue aprobada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos vy utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la
renta no seré aplicable.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn via
reglamento.

. Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos del impuesto a la salida de divisas - ISD, unicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincidn de obligaciones cuando
las operaciones se realicen hacia el exterior.

Ley Orgdnica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana.

El 20 de mayo del 2016, se emiti¢ la Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacién se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucidén o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionmales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrdnico.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencias que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de
las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017 y 2016, no superaron el importe
acumulado mencionado.
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11

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

11.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,

la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compatiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafiia, si es el caso.

11.1.1  Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable.

11.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compafifa ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza
fransacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

11.1.3  Riesgo de liguidez - 1.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras con casa matriz y compailias del grupo, y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

11.1.4  Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de conmtinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda v patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017, se detallan a
continuacion;

Capital de trabajo (US$8,331)
Indice de liquidez 0.23 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.90 veces
Deuda financiera / activos totales 78.64%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiifa y de la
industria.
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112 Categorigs de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compatfiia €s como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
Activos financieros al costo amortizado:
Bancos 140 295
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con no
relacionados (Nota 4) 376 154
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar con
relacionados (Nota 17) 35 21
Total 551 470
Pasivos financieros al casto amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 7) 6,456 6,143
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar con ho
relacionados (Nota 8) 530 409
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar con
relacionadas (Nota 17) 3.828 3,776
Total 10.814 10,328
La Administracién de la Compafifa considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros s¢ aproximan a su valor
razonable.
NEGOCIO EN MARCHA.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia presenta un patrimonio negativo, lo cual daria lugar a que Carvajal
Empaques S.A. VISIPAK entre en causal de disolucién.

Los Estados Financieros fueron preparados considerando que la Compafiia continuara como un negocio en
marcha, considerando lo siguiente:

La Administracion presentars a su Junta Directiva el andlisis para incrementar el capita] de la sociedad
mediante la compensacién de créditos. Esta decisién se toma teniendo en cuenta que aun cuando la
Compatiia todavia estd generando pérdida neta, esta pérdida viene disminuyendo en la medida en que
se gana participacién de mercado y se materializan sus proyectos.

La administracién considera que la construccién de una planta de produccién en una geografia en la
cual no tenia presencia, demanda unos primeros afios de requerimientos de capital que fueron
contemplados dentro de las inversiones que la compafiia asume para soportar su estrategia de
crecimiento en el mediano y largo plazo.

Para el caso de Ecuador, la estrategia de Ja compafiia es acompafiar el crecimiento de clientes
industriales muy reconocidos y que tienen una participacién muy importante dentro de los ingresos de
otras geografias.

PATRIMONIO.

13.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de USS$1.00 valor nominal

unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a losdividendos.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de ¢sta cuenta, es como sigue:

Ventas de bienes
Diversos
Devoluciones y descuentos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracién
Otros gastos

(Nota 16, (1))

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materias primas

Arrendamiento

Beneficios a empleados q))
Costos de comercializacién y ventas

Honorarios y servicios

Gastos de Viajes

Impuestos

Depreciacion

Otros gastos

Total

() Gastos por beneficios a los empleados.

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

31-dic-17 31-dic-16
5,407 4,216
3 5
(35) 56
5,375 4,277
31-dic-17 31-dic-16
4,704 4,153
359 281
585 673
6 30
5,654 5,137
31-dic-17 31-dic-16
2,462 1,790
513 554
894 1,012
238 263
335 396
7 15
77 52
347 237
781 818
5,654 5,137
31-dic-17 31-dic-16
756 858
35 54
76 93
27 7
894 1,012
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COSTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses financieros

Intereses préstamos compafiias relacionadas

Diferencia en cambio

Gastos factoring 0

Total

31-dic-17 31-dic-16
394 300

4 3

- 3
- 13

398 381

(1) En el afio 2016 el Gasto Factoring se reflejé como costo financiero por un valor de US$75; mientras que
en el afio 2017 incluye un monto de US§114, el cual se encuentra considerado como Gastos de Venta

(Nota 15).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.

17.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafifa realiz6 las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes y servicics
Carvajal Empaques S.A.
Assenda S.A.  Ecuador
Carvajal 5.A. Servicios GC2_ Ecuador
Mepal Ecuador S.A.
Carvajal Servicios Integrales SL.
Peruana de Moldeados S. A,

Afio terminado

Total

Ventza de bienes
Carvajal Empaques S.A.
Carvajal Empaques S.A de C.V._El Salvador

Total

31-dic-17 31-dic-16
336 301
16 36
103 81

- 6

119 133
1.024 624
1,598 1,181
185 310

- 94

185 404

17.2  Saldos por cobrar y por pagar.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Cuentas per cobrar
Carvajal Empaques S.A.

Saldos adeudados por
partes relacionadas
31-dic-17 31-dic-16
35 2]
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Saldos adeudados a partes relacionadas

31-dic-17 31-dic-16

Cuentas por pagar
Carvajal Empaques S.A. 3,432 3,323
Assenda S.A. 1 156
Carvajal S.A.Servicios GC2 2 -
Mepalecuador S.A. 1 -
Carvajal Servicios Integrales, SLU 10 -
Peruana de Moldeados S.A. 382 297
Total 3,828 3,776

(*)  El 18 de Mayo de 2017 se cancel$ el préstamo que se tenfa con la compafiia Assenda S.A.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con Jos saldos adeudados por partes relacionadas.

PROVISIONES.
31-dic-17 31-dic-16
Desmantelamiento de la planta 110 103
110 103
RECLASIFICACIONES.

Una de las cifras de los Estados Financieros del afio 2016 se reclasificaron para fines comparativos. Estas
reclasificaciones no tienen efecto material en los estadosfinancieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre €] 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 6 de 2018) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa en 19 de febrero del 2018 y seran presentados a la Junta de Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
12 Junta de Accionistas sin modificaciones.

[

/i Nt
Gabri# Patrifiaddifiahualpa Jibaja
Contadora

Registro N°. 17-4655

*)
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