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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES
ACCIONISTAS DE CARVAJAL EMPAQUES S.A. VISIPAK POR EL
EJERCICIO ECONOMICO 2018

Seiiores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las disposiciones legales de la
Superintendencia de Compaifiias, presentamos el informe relacionado con el entorno
empresarial en la cual se realizaron nuestras actividades, las gestiones desarrolladas y sobre el
resultado financiero de Carvajal Empaques S.A. Visipak correspondiente al ejercicio
econdmico del afio 2018.

I ENTORNO EMPRESARIAL Y ECONOMICO DEL ECUADOR

Es necesario mencionar dentro del informe aspectos macroecondmicos relevantes del pais los
cuales inciden ya sea de manera directa o indirecta a la hora del desarrollo de la organizacion.

A continuacion mencionaremos algunos datos macroeconémicos:

Segun cifras emitidas por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) la inflacion
anual del 2018 cerrd en 0.27% mientras que en el afio 2017 se situd en una deflacion -0.20%
los rubros que tuvieron mayor incidencia al alza de este indicador son: bienes y servicios,
transporte, salud, alojamiento y servicios basicos y bebidas alcoholicas. La canasta basica se
situd en los $715, 16 y la canasta vital $ 499,59.

Mientras que cifras proporcionadas por el Banco Central del Ecuador indican que la economia
ecuatoriana crecid 1.8% en el Gltimo trimestre del afio 2018 en referencia al afio 2017 que fue
del 1.4 %.

El consumo en los hogares ecuatorianos se presentd de manera positiva con un aumento del
2.3 % debido al aumento de operaciones crediticias destinadas al consumo. De igual manera
las exportaciones de bienes y servicios tuvieron un crecimiento de 1.1% e importaciones con
un 3.9%.

En cuanto a leyes, resoluciones, de mayor relevancia expedida en el afio 2018 tenemos:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera emitida el 28 de marzo del 2018

Los ejes a los que se rige esta ley son: mas beneficios tributarios a quienes generen mas
empleo, progresividad, combate la evasion de impuestos.
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Principales Beneficiarios de esta ley:

*

®

Microempresarios.

Organizaciones de la Economia Popular y Solidaria.

Las personas con enfermedades catastroficas, raras o huérfanas gozan de la
exoneracion total del pago de ISD en gastos de atenciéon médica.

Beneficios sobre deudas tributarias.

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual del
ISD, similar a la devolucion del IVA.

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccién de gastos
personales porque se incorporan como dependientes a los padres y también los hijos
del conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores de edad que dependan
economicamente del contribuyente.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
v Estabilidad y Equilibrio Fiscal emitida el 21 de Agosto del 2018

Esta ley se emite con el fin de generar estabilidad economica a largo plazo asi como generar
incentivos para atraer inversiones al pais y asi generar mayor empleo y dinamizar la economia.

Entre los principales puntos a destacar de esta ley tenemos:

Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria.
Incentivos para la atraccion de inversiones.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad privada y
el empleo.

Remisién de interés, multas y recargos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico.

I DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

Cumplimiento de Objetivos y Disposiciones de la Junta General

La administracion durante el afio 2018, di6 cumplimiento a las resoluciones emanadas en la
Junta General de Accionistas del 29 de marzo del 2018.
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En cada una de las reuniones realizadas, los accionistas conocieron sobre los resultados
financieros de la empresa y las correspondientes proyecciones, dando sus recomendaciones y
sugerencias a los administradores para lograr cada vez un mejor desempefio laboral,
administrativo-financiero y de gestion en general.

A continuacién se detallan las labores mas importantes realizadas por los administradores
durante el presente ejercicio econdmico:

Se mantuvo el control y seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas con la
busqueda de la eficiencia e innovacion con los productos que se ofrece a los clientes se realizo
actividades orientadas a la reduccién y aprovechamiento maximo de los costos. Desarrollo de
nuevos productos, mejoramiento de la produccion y desarrollo del personal.

Se mantiene los programas de seguridad informatica en software y procedimientos,
involucrando contractualmente al personal de la empresa.

Continuamos cumpliendo con la Ley reformatoria del Codigo de Trabajo en lo que se refiere a
la contratacion de personal con capacidades especiales.

. Informacion sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio, en el
ambito administrativo, laboral y legal.

Durante el afio 2018, no han existido hechos extraordinarios que hayan afectado las
operaciones de la empresa, en materia administrativa, laboral o legal. Es importante
Mencionar que se ha cumplido a cabalidad con las obligaciones con el IESS y el Ministerio
del Trabajo.

. Estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
por parte de la compaiiia.

La Administracion manifiesta que durante el afio 2018 ha observado el cumplimiento de las
norma sobre propiedad intelectual, derechos de autor, ley de comunicacion y ley de regulacion
control del poder de mercado.

. Recomendaciones a la junta general respecto de politicas y estrategias para el
siguiente ejercicio econémico.

Para el siguiente ejercicio econdémico, la Administracion recomienda que se mantengan las
politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.
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III SITUACION FINANCIERA DE CARVAJAL EMPAQUES S.A. VISIPAK AL
CIERRE DEL EJERCICIO Y DE LOS RESULTADOS ANUALES, COMPARADOS
CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE.

s Estado de Pérdidas y Ganancias
A continuacion presentamos las variaciones de los principales rubros que componen el estado
de resultados de la compafiia tomando de referencia el afio anterior.

En el afio 2018 las ventas fueron de $ 6, 405 mil ddlares lo cual indica que incremento en un
19.10% en referencia al afio 2017 donde las ventas fueron de $5, 376,650 doblares

Los costos y gastos se situaron en $5, 223 mil dolares lo que representa el 81.5% sobre las
ventas esto indica una reduccion del 5.9% en relacion al afio 2017.

La Utilidad bruta se posiciono en $1,182 mil dolares representando el 18.5% de las ventas
netas lo que indica un incremento del 5.9 % en referencia al afio 2017.

Los gastos Operacionales fueron de $1, 002 mil délares lo que representa 15.6% de las
ventas netas y refleja un incremento del 5.9% con respecto al afio 2017.

La pérdida del ejercicio se sitta en $ 232 mil doélares que representa el 3.59% de las ventas

netas y refleja un decremento del 65.9% de la perdida con respecto al afio 2017 que se situo en
673 mil ddlares.

e Balance General

A continuacion se presenta la variacion tomando como referencia el afio 2017 de los
principales rubros que conforman el Balance General:

Activo

El total del activo circulante fue de $ 654,288 mil dolares que representa el 7.8% del total de
activo lo que indica un incremento aproximado del 33% en relacion al afio anterior.

La principal cuenta que compone esta cifra es Cuentas por Cobrar Clientes que tiene una
participacion del 6.9% del total del Activo con un valor de $577 mil dolares.
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El inventario se sit(ia con una cifra del$ 1,215 mil dolares que representa el 14.6% del total del
Activo siendo el rubro mas mas representativo Productos en proceso con un valor de § 400
mil délares lo que indica un incremento aproximadamente del 20%. En relacion del 2017

El total activo Corriente es de $ 2,604 mil doélares que representa el 31.20% del total del
activo y tiene un incremento del 2% en relacion al afio 2017.

El total de activo Fijo es de $5,672 mil dolares que representa el 68% del total del activo y tan
solo ha tenido la variacion del 1% en relacion al afio 2017 su partida mds representativa es la
magquinaria y equipo con una participacion del 57.50% del Activo Total.

Tenemos el Total de Activo de $ 8,340 mil délares y refleja un incremento del 2% en relacion
al afio 2017.

Pasivo

Del grupo de cuentas del Pasivo tenemos como partidas mas representativas Obligaciones
Bancarias con una participacion del 34.3% sobre la inversion y cuentas por pagar filiales con
el 9.3%

Obligaciones Bancarias a largo Plazo tiene una participacion del 41% sobre la inversion total y
representa un incremento de mas del 100% en comparacion con el afio 2017 esto se debe a la
deuda que contrajo la compaiiia con el fin de incrementar su capital.

Patrimonio

Del grupo de cuentas que conforman el Patrimonio tenemos los siguientes rubros los cuales
son los mas representativos:

Capital Pagado con $3,300 mil ddlares que representan el 39.6% sobre el activo y pérdidas
acumuladas por el valor de $225 mil con un 34% sobre el activo. Con un decremento en la
pérdida del 66% en referencia al afio 2017.
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Los resultados alcanzados por la administracion de la compafiia quedan expuestos a
consideracion de los sefiores accionistas, agradeciendo la confianza depositada a la
administracion y a cada uno de sus funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los
mejores esfuerzos de gestion aprovechando las oportunidades que el entorno nos brindo.

Atentamente,

E. Sevilla Jativa
Gerente General

Quito, 18 de marzo del 2019
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CARVAJAL EMPAQUES S.A VISIPAK
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AKO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En Dolares de E.U.A.)

2,018 % 2,017 % INC. § INC. %

VENTAS NETAS 6,405,529  100.0% 5,376,650 100.0% 1,028,880 19.1%
COSTO DE MERCANCIA VENDIDA 5,223,126  81.5% 4,703,980 87.5% 519,145 -5.9%
UTILIDAD BRUTA 1,182,404  18.5% 672,669 13% 509,734 5.9%
GASTOS OPERACIONALES
DE VENTAS 377,238 5.9% 359,096 6.7% 18,142 5.1%
DE ADMINISTRACION 624,774 9.8% 586,831 10.9% 37,943 6.5%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1,002,011 15.6% 945,926 17.6% 56,085 5.9%
UTILIDAD OPERACIONAL 180,392 2.8% {273,257) -5.1% 453,649 -166,0%
GASTOS FINANCIEROS NETOS 398,514 6.2% 398,417 7.4% 97
OTROS INGRESOS 0 0.0% 1,412 0.0% 1,412
OTROS EGRESQS 7,105 0.1% 6,469 0.1% 635
Utilidad antes de Impuesto a la Renta (225,227) -3.5% (676,732) -12.6% 451,505 -66.7%
MENOS:
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 0 0.0% 0 0.0% ¢
UTILIDAD DEL EJERCICIO (225,227} -3.5% (676,732) -12.6% 451,508 -66.7%
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CARVAJAL EMPAQUES S.A VISIPAK

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En Dolares de E.U.A,)

FLUJO
ACTIVOS 2,018 % 2,017 % FONDOS
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA - BANCOS 62,508 0.7% 140,197 1.7%
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 577,055 6.9% 285,700 3.5% 291,356
CUENTAS POR COBRAR - OTROS 10,641 0.1% -410 0.0% -11,052
CUENTAS POR COBRAR - FILIALES 5,334 0.1% 64,874 0.8% 59,540
SUB-TOTAL™ 655,539 7.9% 490,360 6.0%  -242,867
PROVISION INCOBRABLES -1,251 0% 0 0% 1,251
TOTAL 654,288  7.8% 490,360 6.0%  -241,616
INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS 371,009 4.4% 375,777 4.6% 4,768
PRODUCTOS EN PROCESO 400,475 4.8% 301,010 3.7% 99,465
MATERIA PRIMA 253,412 3.0% 114,455 1.4% -138,957
MATERIALES Y SUMINISTROS 72,141 0.9% 49,396 0.6% -22,745
IMPORTACIONES EN TRANSITO 126,595 1.5% 160,986 2.0% 34,391
SUB-TOTAL™ 1,223,633  14.7% 1,001,624 12.2% -222,009
PROVISION INVENTARIO OBSOLETO -8,331  -0.1% -27,713 -0.3% 19,382
TOTAL 1,215,302 14.6% 973,911 11.9%  -241,391
IMPUESTOS CORRIENTES 716,851 8.6% 1,077,152 13.1% 360,301
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 17,701  0.2% 13,558 0.2% -4,143
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,604,141 31.2% 2,554,980 31.1%  -126,850
ACTIVOS FI1JOS
INSTALACIONES 1,689,651  20.3% 1,680,835 20.5% -8,816
MAQUINARIA Y EQUIPO 4,794,361  57.5% 4,378,312 53.3% -416,049
MUEBLES Y EQUIPO DE COMPUTACION 94,091 1.1% 93,051 1.1% -1,041
VEHICULOS 28,900 0.3% 28,900 0.4% 0
SUB-TOTAL” 6,607,003 79.2% 6,181,098 75.3%' -425,905
DEPRECIACION ACUMULADA 934,668 -11.2% 589,612 -7.2% 345,056
TOTAL ACTIVO FIJO 5,672,335 68.0% 5,591,486 68.1% -80,849
TOTAL ACTIVOS 8,340,492 100.0% 8,210,481°  100.0% -207,699
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CARVAJAL EMPAQUES S.A VISIPAK

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En Dolares de E.U.A.)

FLUJO
PASIVOS 2,018 % 2,017 % FONDOS

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS 2,861,845  34.3% 6,454,773 78.6%  -3,592,928

PROVEEDORES DEL EXTERIOR 584,401  7.0% 400,976 4.9% 183,425

CUENTAS POR PAGAR 173,699 2.1% 112,818 1.4% 60,881

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 14,941 0.2% 9,050 0.1% 5,891

CUENTAS POR PAGAR FILIALES 778,192 9.3% 3,828,503 46.6%  -3,050,311

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 120,893 1.4% 17,073 0.2% 103,821

OBLIGACIONES PATRONALES 74,047 0.9% 62,118 0.8% 11,929
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,608,019 55.2% 10,885,311°  132.6% -6,277,292
OBLIGACIONES BANCARIAS LP 3,416,770 41.0% 109,895 1.3% 3,306,874
RESERVA LEYES LABORALES 82,994  1.0% 48,590 0.6% 34,404
TOTAL PASIVO 8,107,783" 97.2% 11,043,797 134.5% -2,936,014
PATRIMONIO

CAPITAL PAGADO 3,300,800  39.6% 800 0.0% 3,300,000

GANANCIAS (PERDIDAS) NO DISTRIBUIDA -2,836,861  -34.0% -2,160,129 -26.3%  -676,732

AJUSTES POR PRIMERA ADOPCION NIFF -1,576  0.0% 0 0.0% -1,576

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO  ” 225,227 -2.7%" -676,732 -8.2% 451,505

OTROS RESULTADOS INTEGRALES -4,427 2,745 7,173
TOTAL PATRIMONIO 232,7097  2.8% -2,833,315°  -34.5% 3,066,024
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,340,492” 100.0% 8,210,4817  100.0% 130,010
FLUJO DE FONDOS | - - -77,688
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