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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DISTRIBUIDORA GENERAL
DISTRIGEN S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A. al
31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado ‘en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la-Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros del Ecuador, y
hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A. por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2016, no fueron auditados en razén que no requerfan
auditoria externa.

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como agente
de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracidén es responsable por la preparacidon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de Ia
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados de!l Gobierno, son responsables de la supervisiéon del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
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es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Ia
Companiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento. -

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervisidn y realizacion de la auditoria de la compania, asi
como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos,, asi como cualquier deficiencia significativa de control internc que identj
so de la auditoria.

Licenciayo. 30.840
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DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 2017 2016
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 836,047 163,375
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas )
por cobrar 5 2,101,763 1,060,087
Activos por impuestos corrientes 6 318,831 191,434
Inventarios 7 2,621,085 1,212.816
Total activos corrientes 5,877,726 2,627,712
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 186,773 16,512
Otros activos 31,871 5,000
Total activos no corrientes 218,644 21,512
TOTAL 6.096,370 2,649,224
Ver notas a los estados financieros
a ’éf’("\./’f
="Ing. Fausto Ruiz Dondso -4-

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 790,242
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 10 3,304,165 2,372,710
Pasivos por impuestos corrientes 6 192,202 109,834
Obligaciones acumuladas 11 85,650 42,837
Total pasivos corrientes 4,372,259 2,525,381
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 1,557,207
Obligaciones por beneficios definidos 12 28,273 8,907
Total pasivos no corriente 1,585,480 8,907
Total pasivos 5,957,739 2,534,288
PATRIMONIO: 13
Capital social 100,000 100,000
Aporte para futura capitalizacion 450,000 450,000
Resultado Acumulado 411,369 435,064
Total patrimonio 138,631 114,936
TOTAL 6,096,370 2.649.224
Ver notas a los estados financieros ’
Ing. Fausto Ruiz Donoso -5-

Gerente General




DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 14 14,893,330 6,443,366
COSTOS DE VENTAS (12,428,661) (5,704,073)
MARGEN BRUTO ) 2,464,669 739,293
Gastos de ventas, Administracion 15 2,360,672 994,026
Gastos Financieros 49,193 1,295
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 54,804 (256,028)
Impuesto a la renta 6 11,473
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 43,331 (256,028)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otro resultado integral del afo, neto de impuestos (19,636)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 23,695 (256,028)

Ver notas a los estados financieros

Ing_.}austo Ruiz Donoso
Gerente General




DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aportes para

Capital Resultados
social capitalizacion acumulados Total
~ ... (en U.S. ddlares) ...
DICIEMBRE 31, 2016 100,000 450,000 114,936
Stros.R'esultados integrales por (19,636)
eneficios
Utilidad neta del ejercicio afio 2017 43,331
DICIEMBRE 31, 2017 100,000 450,000 138,631
Ver notas a los estados financieros
Ing. Fausto RuizDonoso -7 -

Gerente General
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DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados e impuestos

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Adquisicidn de préstamos

EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2017
(en U.S. ddlares)

12,312,371
(13,744,440)
(49,193)

(1,481,262)

(193,515)

2,347,449

672,672
163,375
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DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017
(en U.S. délares)
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio 43,331
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de la operacién:
Depreciacion propiedades y equipos 23,254
Provisidon obligaciones por beneficios definidos 19,366
Otros resultados integrales (19,636)
Total ajustes 22,984
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar, neto (1,041,676)
Activos por impuestos corrientes ‘ (127,397)
Inventarios (1,408,269)
Otros activos (26,871)
Cuentas por pagar 931,455
Pasivos por impuestos corrientes 82,368
Obligaciones acumuladas 42,813
Total de cambios en activos y pasivos (1,547,577)
Efectivo neto utilizado en actividades operativas {1.481.262)

Ver notas a los estados financieros

Ing. FAusto Ruiz Donoso

Gerente General




DISTRIBUIDORA GENERAL DISTRIGEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 29 de julio del 2014. La
actividad principal es la importacidon, compraventa, y distribucién de productos
alimenticios de consumo masivo y de limpieza.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ila
Administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto las obligaciones post-emplec que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compaiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para Jla medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

-10 -
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2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificaciéon depende
de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.6.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables y vencimiento
“fijo, que la Administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.6.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcidén de la
antigiiedad de los saldos y un andlisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas.

2.6.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

- 11 -




2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por
la Administracion.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientas, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de {a Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacidn.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de finea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacidon, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida atil (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Equipos eléctricos 10
Muebles y enseres 10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

2.8 Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

-12 -




2.9

2.10

2.8.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion de trabajadores. - La Compania, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

-13 -
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2.11

2.12

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sbélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
de! resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, benificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos. incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.
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2.13

2.14

2,15

2.16

Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo més cercano en el que se reconocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacidon de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacidén y presentacidon de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ailo actual

Durante el afo en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los cambios que
son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Modificaciones a Ila NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:
Contribuciones de Empleados

La compafiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
afio. Antes de las modificaciones, la compafiia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a ios
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planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los
planes de beneficios definidos como una reduccién del costo del servicio cuando
se prestaban los servicios. Las maodificaciones requieren que la compaifiia
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

» las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como
una reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

* Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de
beneficios definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio,
s6lo si tales contribuciones estdn vinculadas a los servicios.
Especificamente, cuando el importe de dicha contribucion depende del
numero de afios de servicio, la reduccién de costo del servicio se realiza
mediante la asignacién de las contribuciones a los periodos de servicio en la
misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando
dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del
salario (es decir, independiente del nimero de afios de servicio), la
compafiia reconoce la reduccién del costo de servicio en el periodo en que
se prestan los servicios relacionados.

La aplicacidén de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de
NIIF 15 contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
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contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Pasc 5: reconocer el ingreso cuando (o0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidon de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidon particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En abril 2017, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15“ en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias. ’

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus reveiaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a |a actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidon disponible al momento, fos cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimaciéon del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
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3.2

3.4

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano,

Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencicnado en la Nota
2.7.3

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16,
la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizé dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 16 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un anélisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo ai establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos cerporzativos, calificacién de los
bonos vy ia identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddblares)

Efectivo 501,234 1,800
Bancos 334,813 161,575
Total 836,047 163,375

; 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Comerciales:
Clientes 1,493,005 755,435
QOtras cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas 80,000
Empleados 2,978 8,093
: Otras 525,310 291,559
Anticipo a proveedores 470 5,000
4 Subtotal 608,758 304,652
Total 2.4101,763  __1,060.087

(1) Clientes representan importes pendientes de cobro por ventas de productos de
consumo masivo. ' '

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:
... Diciembre 31...

2017
{en U.S. dblares)

Vencido (en dias):

1-8 195,022
9-15 56,871
16-30 549,345
31-60 588,769
90 en adelante 102,998
Total - 1,493,005
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6.

IMPUESTOS

6.1

6.2

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 : 2016
(en U.S. délares)
Crédito tributario IVA 238,537 166,064
Crédito tributario IR 80,294 25,370
Total 318,831 191,434

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. déblares)

VA 172,364 96,466
Retenciones en la fuente del IVA 1,073 837
Retenciones en la fuente del IR 18,213 10,905
Otros 552 1,626
Total 192,202 109,834

Conciliaciéon tributaria — contable del impuesto a Ia renta corriente. - Una
reconciliacion entre la  utilidad segin estados financieros de la Compafiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)
Utilidad gravable 54,803
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 14,728
Amortizacion de perdidas tributarias (17.383)
Base imponible 52,148
Tasa de Impuesto 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los

resultados (1) 11,473

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaciéon de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, !a tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para ei cdlculc del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mavyor nivel de produccion.

« No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000) que no hayan pasado por el sistema de bancarizacion.

« La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente productos de consumo masivo
para ser comercializados, tales como: viveres de primera necesidad, alimentos para
animales, y utensilios de aseo.
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Costo 218,582 25,067
Depreciacion acumulada (31,809) (8,555)
Total 186,773 16,512
Instalaciones 41,139
Equipos de computacion 15,933 11,488
Muebles y enseres 86,892 4,038
Equipos Eléctrico 14,631 986
Vehiculos 28,178
Total 186,773 16,512

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Equipos Equipos de Muebles y
eléctricos computacién enseres Instalaciones Vehijculos Total
... (en U.S. ddlares) ...
0. valuacit
DICIEMBRE 31, 2016 377 19,758 4,932 25,067
Adquisiciones 14,502 12,384 87,700 48,466 30,463 193,515
DICIEMBRE 31, 2017 14,879 32,142 92,632 48,466 30,463 218,582

Equipos Equipos de Muebles y
eléctricos computacion enseres Instalaciones  Vehiculos Total

... (en U.S. dolares) ...

Depreciacion acumulada:

DICIEMBRE 31, 2016 (410) (7,251) (894) (8,555)
Depreciacién (856) (7.939) (4.846) (2.327) (2.286) (23,254)
DICIEMBRE 31, 2017 (1.266}) (15,190) (5.240) (2.327) (2,286) (31,809)
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9. PRESTASMOS

... Diciembre 31...
2017

(en U.S. délares)
Bancarios 2,347,449
Total 2.347.449
Clasificacion:
Corriente 790,242
No corriente 1,557,207
Total 2,347,449

Al 31 de diciembre del 2017 la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarics es de 6.63%. Un detaile es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)

Institucién Financiera

Banco Internacional 847,449
Banco Produbanco 1,500,000
Total 2,347,449

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comercial

Proveedores locales 2,810,961 2,328,426
Compaifiia relacionada 152 -
Subtotal 2,811,113 2,328,426
Otras 493,052 44,284
Total 3,304,165 2,372,710
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales

IESS por pagar

Otros

Participacion a trabajadores por pagar
Total

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidon patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)
57,266 30,808
18,017 11,692
696 337
9,671

85,650 42,837

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
12,025 4,755
16,248 4,152
28,273 8,907

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al camienzo del afio 4,755
Costo laboral por servicios actuales 3,885
Interés neto (costo financiero) 179
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros (5,165)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 10,724
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.353)
Saldos al fin del afio 12,025
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Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue: :

... Diciembre 31...
2017

{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo de! afio 4,152
Costo laboral por servicios actuales 2,472
Interés neto (costo financiero) 142
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en .
supuestos financieros (1,315)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 17,744
Beneficios pagados (6,947)
Saldos al fin del afio 16,248

Los célcules actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipédtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31...

2017
Tasa (s) de descuento 7.57%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50%
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13. PATRIMONIO

13.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social representa 500
acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una. Un detalle de su
conformacion, al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

Acciones Uss %
Holding Grupo Difare Cia. Ltda. 99,000 99,000 99.00
Carlos Cueva Gonzalez 1,000 1,000 1.00
Total 100,000 100,000 100.00
13.2 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.
14. INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a la venta de productos de

consumo masivo tales como: viveres de primera necesidad, alimentos para animales, y
utensilios de aseo, a clientes a nivel nacional.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. doblares)

Sueldos y salarios 835,189 364,412
Beneficios sociales 136,083 64,824
Aportes a la seguridad social 123,566 58,288
Mantenimiento y reparaciones 78,904 10,304
Servicios basicos 33,329 11,985
Arrendamientos 130,822 . 19,798
Seguros 28,912 136
Gastos de gestion 15,544 2,671
Impuestos y contribuciones 10,070 3,183
Depreciacion 23,253 4,871
Amortizacién 2,484 2,729
Gastos de viajes 3,896 .
Honorarios profesionales 39,032 135,341
Promocion y Publicidad 66,079
Intereses 33,677
Otros 799,832 315,483
Total 2,360,672 994.026
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de Riesgos Financieros. ~ En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacidon de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actuatmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

16.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para ia Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente invoiucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compafiia.

16.1.2 Riesgo de Ligquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administraciéon ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medianc y largo plazo, asi como la gestidn de
liguidez de la Compafia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de Jlos activos y pasivos
financieros.

16.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)

Activos financiergs:

Efectivo y bancos, nota 4 836,047 163,375
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 5 2,101,763 1,060,087
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Total 2,937,810 1,223,462
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario 36,783

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 10 3,304,165 2,372,710
Total 3,304,165 2.372,710

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compaiifa en marzo 17 del 2017, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidén de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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