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1. ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO. 

EMIPIX CIA. LTDA., se constituyó en Quito el 26 de junio del 2014, su objeto social es los servicios de 

asesoría en comunicación publicitaria, marketing y diseño: Diseño Gráfico; Diseño de Interiores, Diseño 

estructural, en general publicidad en todos los medios, tales como prensa, radio, televisión, revistas y 

afines. 

De acuerdo con los estatutos de la Compañía, es administrada por un Presidente Sr. Serravalle Fernando 

Rafael, Gerente General el Sr. Gianotti Eduardo Gustavo elegidos en Junta General de Accionistas el 01 
de julio del 2014 para un periodo de cinco años. 

Durante 2018 el crecimiento de la economía del Ecuador se ha desacelerado: fue de un 1,3% en el primer 

semestre y se proyecta un 1,0% para el año completo, frente a un 2,4% en 2017. Esto ocurre en buena 

medida como efecto de la consolidación fiscal en curso, que se tradujo en una disminución del gasto 

público en capital hasta lograr una reducción del 2,3% del gasto total del sector público no financiero. Sin 

el fuerte estímulo fiscal de 2017, la actividad económica se desaceleró como consecuencia de una 

contracción moderada de la producción petrolera (-3,1%), un contexto internacional adverso, con mayor 

volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un riesgo 

país que aumentó casi 200 puntos a partir de marzo y un tipo de cambio real que no logró depreciarse. 

Durante el primer semestre, la formación bruta de capital fijo se expandió levemente (3,2%), a una tasa 

menor que la registrada en 2017 (3,3%), al igual que las exportaciones (que crecieron un 0,8%, en 

comparación con un 1,1% en 2017). Esto no se reflejó en el mercado laboral ni en la inflación: el 

desempleo permaneció bajo, con una leve disminución, y los precios al consumidor comenzaron a salir 

del periodo deflacionario. 

El aumento del precio del petróleo, el bajo dinamismo de la economía y las medidas de remisión tributaria 

—dirigidas a condonar multas e intereses para estimular el pago de impuestos atrasados— se plasmaron 

en el desempeño de los ingresos fiscales: los ingresos petroleros aumentaron un 24,5% y los 

correspondientes al impuesto a la renta un 10,2%, pero los provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El gasto 

total ejecutado disminuyó un 2,3% como consecuencia de una reducción del 20,3% de los gastos de 

capital, que contrarrestó el aumento del 6,4% del gasto corriente, inducido por el mayor gasto en 

intereses y compras de derivados. Como resultado, el superávit primario del sector público no financiero 

alcanzó un 0,4% del PIB (en comparación con un déficit del 1,3% en 2017), al mismo tiempo que se registró 

un déficit global del 1,6% del PIB (frente a uno del 3,3% en 2017). 

  

A partir de octubre, la medida oficial de la deuda pública volvió a ser la deuda agregada, que considera 

tanto las obligaciones dentro del Estado como aquellas con terceros. Dicha deuda, después de un rápido 

crecimiento en los últimos años, mostró un incremento moderado durante 2018. La deuda pública 

externa aumentó 372 millones de dólares, totalizando un monto de 35.193 millones de dólares (32,2% 

del PIB), en tanto que la deuda pública interna disminuyó de 14.782 a 13.876 millones de dólares. 

Sumadas, conforman una deuda pública total de 49.069 millones de dólares, equivalente al 44,8% del PIB 

(en comparación con un 44,6% del PIB a fines de 2017). Para mediados de diciembre está anunciada la 

contratación de nueva deuda por 2.500 millones de dólares con el Banco de Desarrollo de China, lo que 

elevaría el total al 47,2% del PIB. 

Los menores desembolsos fiscales significaron menores inyecciones de liquidez. Esto se expresa en dos 

fenómenos: la tasa de crecimiento del agregado monetario M2 continúa reduciéndose (del 8,8% en 2016, 

al 5,3% en 2017 y el 3,6% en 2018) y la liquidez del sistema bancario se contrajo un 3,04%. 

Lo anterior se vio reflejado en las tasas de crecimiento de los distintos segmentos del crédito privado, que 

habían venido aumentando desde mediados de 2016 hasta comienzos de 2018, cuando el crecimiento de 

los segmentos de créditos para la vivienda y créditos productivos se estabilizó en alrededor del 12,0% y el



13,5%, respectivamente, en tanto que luego, en mayo, el crecimiento de los créditos de consumo y del 

microcrédito se estabilizó en un 22% y un 21%, respectivamente. 

La tasa de interés real activa, que venía disminuyendo desde fines de 2015 (de un 9,22% ese año a un 

8,38% en 2016 y un 7,79% en 2017), presentó una reversión de esta tendencia a partir de mayo de 2018 

y llegó a un 8,47% en noviembre. 

A contar de abril, el tipo de cambio real efectivo comenzó a apreciarse, con lo que se revirtió la tendencia 

a la depreciación que se había registrado desde enero de 2016. En el mes de octubre, su valor ya era un 

0,05% inferior al de octubre de 2017. 

La trayectoria ascendente que mostró el precio del crudo hasta el tercer trimestre (al pasar de 57 a 70 

dólares WTI por barril entre enero y septiembre) se plasmó en una mejora anual de la balanza comercial 

petrolera acumulada hasta septiembre (que alcanzó los 3.602 millones de dólares, frente a 2.662 millones 

de dólares en 2017), en paralelo con un deterioro de la balanza comercial no petrolera (que presentó un 

saldo de -3.610 millones de dólares, frente a uno de -2.406 millones de dólares en 2017). Los productos 

que presentaron los mayores aumentos del valor de sus exportaciones fueron el petróleo, los derivados 

del petróleo y el camarón (un 34,1%, un 59,1% y un 8,5%, respectivamente), mientras que las 

importaciones más dinámicas fueron las de los derivados del petróleo y los bienes de consumo (que 

crecieron un 36,0% y un 18,4%, respectivamente), superando a las de bienes de capital y materias primas 

(que aumentaron un 15,6% y un 11,3%, respectivamente). 

El resultado neto es un déficit de 8,3 millones de dólares en la balanza de bienes. La cuenta corriente de 

la balanza de pagos entre enero y junio exhibió un déficit de 53 millones de dólares (frente a un saldo 

positivo de 317 millones de dólares en 2017). Este deterioro fue resultado del empeoramiento de los 

saldos de las balanzas de bienes, de rentas y de transferencias, que presentaron caídas de 462 millones 

de dólares, 172 millones de dólares y 173 millones de dólares, respectivamente. Solo la balanza de 

servicios mejoró, exhibiendo un aumento de 437 millones de dólares. 

Las reservas internacionales también han sido afectadas por los menores desembolsos provenientes del 
financiamiento externo. Hasta el mes de octubre, estas totalizaban 2.730 millones de dólares, frente a 

4.806 millones de dólares el año anterior. El promedio de las reservas de los últimos seis meses es un 24% 

inferior al de los seis meses precedentes. 

Los componentes del gasto agregado, a excepción de las importaciones, mostraron incrementos reales 

modestos y menores que en 2017: la formación bruta de capital fijo se expandió un 3,2%, el consumo final 

de los hogares un 2,9% y las exportaciones un 0,8% (en comparación con incrementos del 3,3%, el 2,9% y 

el 1,1%, respectivamente, registrados en 2017). Las exportaciones, en particular, se vieron afectadas por 

la reciente apreciación del tipo de cambio real y por la disminución de la producción de petróleo. Las 

importaciones, en tanto, presentaron un incremento real anual del 9,2%. 

Durante el primer semestre los sectores más dinámicos fueron la acuicultura y la producción de camarón 

(con un crecimiento real anual del 10,2%), el suministro de agua y electricidad (7,2%) y el alojamiento y 

servicios de comida (6,5%), mientras que las industrias con mayores contracciones fueron la pesca (-4,3%), 

el petróleo y las minas (-3,5%) y la refinación de petróleo (-21,9%). 

La inflación de precios al consumidor tuvo un punto de inflexión en mayo, de modo que se revirtió la 

tendencia decreciente de los últimos tres años. Como resultado, el índice de precios al consumidor anotó 

en septiembre una variación anual del 0,29%, con lo que concluyó una deflación de 11 meses. La inflación 

acumulada entre enero y octubre es del 0,42%.



El salario básico unificado aumentó un 2,3% en términos reales. El índice registró en septiembre una 

variación anual del 5,87%. 

Dentro de su estabilidad, la tasa de desempleo urbano abierto de 2018 fue menor que la de 2017: el 

promedio de los tres primeros trimestres del año pasó del 5,0% en 2017 al 4,8% en 2018. En el mismo 

sentido, la tasa de empleo adecuado aumentó del 48,3% al 48,8% al comparar los valores promedios de 

los tres primeros trimestres. 

Para 2019 se espera una leve reducción del crecimiento (0,9%), básicamente debido a una renovada 

presión en contra del impulso fiscal, como consecuencia del fin del efecto de la remi: 

  

ón tributaria, un 

precio más bajo y volátil del petróleo, las renovadas transferencias de recursos al Instituto Ecuatoriano 

de Seguridad Social (1ESS) (1,1% del PIB) y las contenidas en la Ley Orgánica para la Planificación Integral 

de la Circunscripción Territorial Especial Amazónica (0,2% del PIB). Dos factores podrían mitigar, al menos 

parcialmente, este fenómeno: primero, un aumento de la producción de Petroecuador, que podría llegar 

hasta un 10% de su generación de barriles diarios, como resultado de la producción proveniente de los 

campos Ishpingo, Tambococha y Tiputini (ITT), en 2019, pero en fechas inciertas; segundo, una inversión 

  

privada en hidrocarburos de 1.000 millones de dólares, mediante una licitación dentro de los campos que 

se adjudicará en marzo, y cinco grandes proyectos mineros por un total de 6.808 millones de dólares, de 

los que, sin embargo, es difícil proyectar qué proporción se gastará durante 2019. Finalmente, los 
incentivos aprobados en la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, aunque parciales, podrían ayudar a una 
reactivación en los distintos sectores de la economía. 

2. CONTROL INTERNO Y GENERALES 

EMIPIX CIA. LTDA., mantiene sistemas de control interno adecuados que permiten precautelar la 

idoneidad de sus bienes y recursos. Existen políticas claras y métodos modernos que garantizan el 

acertado manejo de los mismos. 

Dicho sistema de control interno se identifica con la correcta aplicación de los Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados y Normas Internacionales de Información Financiera NIIF a partir del ejercicio 

2014 con lo cual la seguridad de sus bienes, valores y activos se fortalece. 

Además, la aplicación correcta de leyes, reglamentos, acuerdos y resoluciones de tipo general y específico 

relacionadas con su actividad constituye un soporte efectivo en el entorno del control interno. 

Es muy importante destacar que los libros, registros contables y extra contables administrados par el 

Departamento de Contabilidad responder al cumplimiento de las técnicas pertinentes y legales. La 

empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de compañías, 

seguridad social, y demás obligaciones. 

3. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros de EMIPIX CIA. LTDA,, cortados al 31 de diciembre del 2018, reflejan la validez de 

las transacciones económico-financieras ejecutadas en el ejercicio y responden fielmente a la correcta 

aplicación de principios contables, Normas Internacionales de información Financiera y disposiciones 

legales y de procedimientos internos, tornándose en información muy confiable. 

Desde el punto de vista financiero, el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias, expresan el 

resultado de la gestión de la empresa, y es la consecuencia de una Contabilidad llevada acorde con 

sistemas modernos computarizados, y la oportuna y correcta aplicación de principios, normas, y criterios 

profesionales contables y financieros.



La empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de compañías, 
seguridad social, y demás obligaciones. 

4. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31/12/2018 COMPARATIVO AL 31/12/2017 

  

  

  

  

  

A.- ESTRUCTURA DE ACTIVOS 

CONCEPTO PLE ES YA us 

ACTIVOS CORRIENTES 105,022.78 | 78.31%| 284,588.02 | 88.20% 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 28,982.00 | 21.61%| 36,087.42 | 11.18% 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 100.00 0.07% ha 0.00% 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES - 0.00% 1,997.90 0.62% 

o 134,104.78 100.00% 322,673.34 100.00% 

  

B.- ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO 

  

  

  

  

e PTO E > Y 6 

CAPITAL SOCIAL 61,250.00 | 73.42%| 12,500.00 | 24.97%| 

RESERVA LEGAL 2,733.72 3.28% 2733.72 5.46%! 

UTILIDADES ACUMULADAS 34,821.06 | 41.74%| 24,603.51 | 49.15% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO * 0.00%| 10,217.55 | 20.41%| 

PERDIDA DEL EJERCICIO - 15,375.00 | -18.43% - 0.00% 

ANO 83,429 A 

  

    C.- ESTRUCTURA DEL PASIVO 

(alo) PL ES $ pl YA % 

PASIVOS CORRIENTES 87 43%| 246,881.70 | 90.56% 

PASIVOS NO CORRIEN 
                 

LAN 

Al 31 de diciembre del año 2018 el patrimonio de EMIPIX CIA. LTDA., representa el 62.00%, reflejando en 
ese nivel la estabilidad y continuidad del negocio. Al pasivo total le corresponde el 38.00%. El 
fortalecimiento del patrimonio refleja su propiedad neta en todos sus activos y la estabilidad continua del 
negocio. 

5. ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

  

A.- ESTADO DE RESULTADOS 

  

  

  
  

  

  

  
  

  

  

  

          

Aaa plo E PLA % 

VENTAS 328,020.00 | 100.00%| 907,309.87 | 100.00% 

COSTO OPERATIVOS -202,158.00 | 61.63%|-762,227.86 | 84.01% 

UTILIDAD BRUTA 125,862.00 | 38.37%| 145,082.01 | 15.99%] 

GASTOS DE OPERACIÓN - 131,768.00 | 40.17%|-136,172.88 | 15.01%] 

UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACIÓN - 5,906.00 8,909.13 

OTROS INGRESOS/GASTOS 623.00 0.19% 7,834.73 0.86% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO e 0.00%| 16,743.86 1.85% 

PERDIDA DEL EJERCICIO - 5,283.00 | -1.61% . 0.00% 

PARTICIPACION TRABAJADORES 2 0.00% 2,511.58 0 28% 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 10,092.00 | 3.08%| 4,014.73 | 0.44% 

UTILIDAD / PERDIDAD NETA DEL EJERCICIO |- 15,375.00 | -4.69%| 10,217.55 1.13%]     
 



Los resultados alcanzados en el ejercicio económico fueron de $15,375.00 (PERDIDA), antes del Impuesto 

ala Renta. 

Básicamente este resultado se origina por un volumen de ventas de $328,020.00, inferiores al ejercicio 

anterior y que representa un decremento del 64%; mientras que el Costo Operativo asciende a 

$202,158.00 que significa un decremento del 73% a comparación del ejercicio anterior. 

La composición de ingresos, costos y gastos, en general guardan armonía entre sí en los dos periodos 

motivo de análisis. 

  

6. CONCLUSIONES Y OPINION 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañías vigente, tengo a bien informar a los Señores 

Accionistas de la empresa EMIPIX CIA. LTDA., que está cumple con todas las disposiciones constantes en 

leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de procedimientos relacionados con las distintas 

obligaciones y transacciones propias de su actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen 

frente a proveedores, clientes, bancos, y entidades de los sector privado. 

La situación financiera al 31 de diciembre del 2018 guarda positiva consistencia entre activos, pasivos y 

patrimonio; por consiguiente los Estados Financieros puestos a mi consideración en su conjunto 

presentan razonablemente la situación financiera de la compañía. 

Me ratifico en todo lo expresado en el contenido del presente informe, cumplimiento de esta manera 

con las funciones de Comisario para las cuales fui designado acogiéndome a las disposiciones 

emanadas en el Art. 279 de la Ley de Compañías. 

    
Fernando Rentería R. 
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