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1. ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO. 

EMIPIX CIA. LTDA, se constituyó en Quito el 26 de junio del 2014, su objeto social es los 

servicios de asesoria en comunicación publicitaria, marketing y diseño: Diseño Gráfico; Diseño 

de interiores, Diseño estructural, en general publicidad en todos los medios, tales como 

prensa, radio, televisión, revistas y afines. 

De acuerdo con los estatutos de la Compañía, es administrada por un Presidente Sr. Serravalle 
Fernando Rafael, Gerente General el Sr, Gianotti Eduardo Gustavo elegidos en Junta General 

de Accionistas el 01 de jullo del 2014 para un periodo de cinco años. 

Tras una caída del 1,5% en 2016, la economia del Ecuador experimentó una recuperación a 
partir del segundo trimestre de 2017 y, para sl año en su conjunto se astima Un crecimiento 
económico del 1,0%. Esta recuperación fue liderada por el consumo privado y, en menor 
grado, por el gasto del Gobierno y las exportaciones. El resultado deficitario del sector público 
(estimado en un 4,7% del PIB para el año completo) contribuyó a que el acervo de deuda 
pública consolidada aumentara en octubre a un 31,8% del PIB y, en términos agregados 
(considerando las deudas internas con entidades privadas y públicas), alcanzara el 45,7% del 
PIB. Este mayor nivel de deuda y su rápido crecimiento plantean desafíos de corto y mediano 
plazo para la política fiscal, dado que, de no recaudarse el monto indicado en las proyecciones, 

tendria que ajustarse el gasto público, lo que restaría fuerza a la demanda interna. Un 
escenario externo favorable debido al alza de los precios del petróleo y a una amplia liquidez 
en el mercado Internacional permitió colocar bonos soberanos por 5.500 millones de dólares, 
lo que sostuvo una moderada expansión del gasto público, evitó la caída de las reservas 
Internacionales, mantuvo la liquidez del sistema financiero y permitió el aumento del crédito 

interno en todos sus segmentos (de un 14% a octubre de 2017). La expansión del crédito fue 
elave, ya que durante el primer semestre de 2017 el consumo final de los hogares logró 

aumentar un 3,8% interanual y contribuyó al crecimiento del comercio, los servicios 
financieros y otros servicios, a pesar de generar un incremento del 9,4% del volumen de las 
importaciones. Además, la baja inflación (-0,1% anual 2 octubre), que favoreció un ligero 
aumento real del salario base unificado (del 2% respecto de 2016), y la disminución del 
desempleo (1,1 puntos porcentuales en doce meses a septiembre) contribuyeron a mantener 
el consumo. 

Entre enero y agosto de 2017, los ingresos totales del sector público no financiero aumentaron 

un 13,7% en términos interanuales, mientras que los gastos se elevaron un 7,3%, lo que 
permitió una reducción en doce meses del déficit global de un -5,4% a un -3,2% del PIB y del 
déficit primario de un -3,7% a un 0,7% del PIB. Para el año completo se espera un déficit global 
equivalente al 4,79% del PIB (en comparación con el 7,4% en 2016). Favorecidos por el aumento 
de los precios del crudo (de un 20% interanual en septiembre), los Ingresos petroleros se 
incrementaron un 14,4%, mientras que los no petroleros se vieron beneficiados por la 
incipiente recuperación de la demanda interna y crecieron un 9%. En octubre se anunciaron 

medidas destinadas a aumentar la recaudación (entre ellas, el aumento del 23% al 25% del 
impuesto a la renta para empresas con utilidades superiores a 300.000 dólares) y a estimulara 
las pequeñas y medianas empresas.



Se produjo una contención de los gastos de inversión. mientras que los corrientes 
aumentaron, Al comparar los presupuestos de enero a octubre de 2016 y 2017, se observa que 
el gasto en transferencias para inversión, el gasto en bienes y servicios para inversión y el 

gasto en obras públicas descendieron un 43,9%, un 12,2% y un 5,8%, respectivamente. No 
obstante, al comparar los gastos corrientes en los mismos periodos, se observa que el gasto en 
personal, el gasto en bienes y servicios de consumo, el gasto en transferencias corrientes y los 

gastos financieros registraron aumentos del 4,7%, el 2,7%, el 16,9% y el 28,4%, 

respectivamente. 

Al mismo tiempo, la deuda pública aumentó. A octubre, la deuda pública consolidada y la 
deuda externa equivalían al 31,8% y el 30,9% del PIB, respectivamente (en 2046, al 27,2% y el 
26,0%). Si se incluye toda la deuda pública interna, se obtiene una deuda agregada igual al 
45,7% del PIB. Destacan en 2017 tres colocaciones de bonos soberanos: la primera en enero, 

por valor de 1.000 millanes de dólares; la segunda en mayo, por valor de 2.000 millones de 
dólares, y la tercera en octubre, por valar de 2.500 millones de dólares. 

En octubre de 2017, el agregado monetario M2 registraba una variación anual del 10,4% 
(mientras que la del agregado monetario M1 era del 11,3%) y la cartera bruta, de un 23,2% (en 
comparación con el 0% del año anterior). Los depósitos, en tanto, crecieron Un 7,2%, Las tasas 
de interés reales activas se situaron en promedio en el 7,85%, lo que represents una 
disminución anual de 108 puntos básicos. El margen de tasas disminuyó 6 puntos básicos en 12 
meses. 

Las reservas Internacionales mostraron una tendencia a la baja, contrarrestada principalmente 

por la colocación de bonos soberanos, por el uso de 638 millones de dólares del Fondo 

Latinoamericano de Reservas (FLAR) y por una operación de intercambio (swap) de oro del 

banco central valorada en 500 millones de dólares. Esto permitió que entre enero y octubre las 
reservas oscilaran en torno alos 3,900 millones de dólares. 

El tipo de cambio rea] efectivo a octubre de 2017 tuvo una variación anual del 14,9%, aunque 

la magnitud de este resultado estuvo influida por una variación del 183,3% del tipo de cambio 

real bilateral respecto del bolívar. En el mismo período, el tipo de cambio real del Ecuador se 

depreció con respecto a las monedas de Alemania (8,6%), Chile [7,6%), China (2,8%), Colombia 

(3,5%), España (7,6%), los Estados Unidos (2,496) y el Perú (6,496). Las principales razones que 

explican este hecho son la depreciación nominal generalizada del dólar y la muy baja inflación 

anual del Ecuador. 

El aumento del consumo de los hogares, sumado al fin progresivo de las medidas de 
salvaguardia, eliminadas en junio, se tradujo en un aumento de las importaciones acumuladas 
entre enero y septiembre de un 23,2% en términos interanuales. Dentro de ese aumento de 
las importaciones totales, las de bienes de consumo crecieron un 28%, mientras que las de 
bienes de capital lo hicieron un 14%, cifras que están en sintonía con el débil desempeño de la 
formación de capital fijo. Las exportaciones crecieran un 15,5% entre enero y septiembre con 
respecto al mismo periodo de 2016 (un 29% las petroleras y un 9% las no petroleras). Entre las 
no petroleras destacaron las exportaciones de camarón, beneficiadas por un aumento 
temporal de la demanda china. El incremento de las importaciones incidió en una disminución 
del superávit comercial, lo que, conjuntamente con el 23% de aumento del déficit de rentas,



explica el grueso de la disminución del superávit de cuenta corriente (367 millones de dólares 
acumulados entre enero y junio de 2017, en comparación con los 899 millones de dólares del 
mismo período de 2016). 

Durante el primer semestre de 2017 se produjo un flujo positivo asociado a títulos de deuda, 

por valor de 3670 millones de dólares (mientras que en 2016 este fue de 2.750 millones de 

dólares). El superávit de cuenta corriente tuvo como contrapartida la salida de 1.411 millones 

de dólares en concepto de otras inversiones, principalmente, créditos comerciales. El total de 

la inversión extranjera directa (IED) en este semestre fue de 360 millones de dólares, lo que 

equivale a un aumento interanual del 10%, 

El PIB semestral aumentó un 2,8% respecto del mismo semestre de 2016, como resultado, en 
buena parte, de la expansión de los suministros de electricidad y agua, los servicios 
financieros, la acuicultura del camarón y el comercio, que registraron incrementos semestrales 
reales interanuales de un 19,0%, un 11,3%, un 5,9% y un 5,3%, respectivamente. La 
construcción, no obstante, siguió contrayéndose (-8,3%). Por su parte, ja formación bruta de 
capital fijo del primer semestre mostró una caída interanual del 2,8%. 

La debilidad de la demanda interna y el crecimiento moderado de la liquidez redundaron en 
una muy baja inflación y una variación acumulada del -0,1% del indice de precios al 
consumidor (1PC) en octubre, influida por un descenso importante en los rubros de bebidas 

alcohólicas y tabaco y de prendas de vestir y calzado, En consonancia con la recuperación de 
las actividades agropecuarias y el comercio, el desempleo nacional disminuyó hasta el 4,1% en 
septembre de 2017 (Irente al 5,2% del año anterior). Esta buena noticia se produce a la vez 
que crece la preocupación por el aumento de la tasa de subempleo, que en el mismo período 
pasó del 19,4% al 20,5%. Entre enero y septiembre se produjeron pequeños Incrementos 
interanvalos del indice de salario real, que registró un mínimo de un 1,3% en mayo de 2017 y 
un máximo de un 2,6% en octubre de 2017. 

Para 2018 se espera que el Ecuador continúe registrando tasas positivas de crecimiento, dado 
que en el presupuesto presentado, si se excluyen las amortizaciones de deuda, no se considera 
una reducción del gasto y en las proyecciones de los precios del crudo se: prevá un precio 
promedio levemente superior al de 2016. El impulso fiscal será probablemente menor que el 
de 2017. El programa de créditos del Banco Central del Ecuador a inmobiliarias y el plan de 
vivienda Casa para Todos podrían compensar parcialmente la pérdida de espacio fiscal. 
Finalmente, considerando la liquidez aún presente en los mercados, el crédito interno deberia 

seguir impulsando el consumo de los hogares. Esto lleva a proyectar un crecimiento de 
alrededor del 1,3% para 2018, lo que indica que el Ecuador continuará experimentando una 
recuperación económica. 

2. CONTROL INTERNO Y GENERALES. 

EMIPIX CIA. LTDA,, mantiene sistemas de control interno adecuados que permiten precautelar 

la idoneidad de sus bienes y recursos. Existen políticas claras y métodos modernos que 

garantizan el acertado manejo de los mismos.



Dicho sistema de control interno se identifica con la correcta aplicación de los Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Internacionales de Información Financiera 
NlF a partir del ejercicio 2018 con lo cual la seguridad de sus blenes, valores y activos se 
fortalece. 

Además, la aplicación correcta de leyes, reglamentos, acuerdos y resoluciones de tipo general 
y específico relacionadas con su actividad constituye un soporte efectivo en el entorno del 
control interno. 

Es muy Importante destacar que los libros, registros contables y extra contables administrados 

par el Departamento de Contabilidad responder al cumplimiento de las técnicas pertinentes y 

legales. La empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, 

laboral, de compañías, seguridad social, y demás obligaciones. 

3. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros de EMIPIX.CIA. LTDA, cortados al 31 de diciembre del 2017, reflejan la 
validez de las transacciones económico-financieras ejecutadas en el ejercicio y. responden 
fielmente a la correcta aplicación de principios contables, Normas Internacionales de 
información Financiera y disposiciones legales y de procedimientos internos, tomándose en 
información muy confiable 

Desde el punto de vista financiero, el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias, 

expresan el resultado de la gestión de la empresa, y es la consecuencia de una Contabilidad 

llevada acorde con sistemas modernos computarizados, y ta oportuna y correcta aplicación de 

principios, normas, y criterias profesionales contables y financieros. 

La empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de 

compañías, seguridad social, y demás obligaciones. 

4. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31/12/2017 COMPARATIVO AL 31/12/2016 

A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS. 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

TONCEPIO, 2037. 3075, 
[ACTIVOS CORRIENTES. 304,548 07 | 47,990.58 
PUCPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 20,087.22 | 10.189.863 
[STROS ACTIVOS NO CORMENTES 2,997,90 - 

TOTALACTIVOS 32267334] 6738071 

B.- ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO. 
TONCEPTO. 2017 3016 

¡TAPITALESCIAL 12:500.00 | 12,500.05 
[aportes FUTURAS TAPITAUZACIONES = - 
REBERYA LEGAL 21m] 13577 
RESERVA REVALORIZACIÓN. E 
ADOPCION NUES PRIMERA VEZ = E 
PTUDADES DISPONIBLES sacos] 3050 
  

  

  

  

  

  

  

  

[DnUDaD DE Dacia. dom | noes 
TOTAL PATIMONIO. 50.054 78] 39,83733 

E ESTRUCTURA DEL PASIVO. 
CONCEPTO 2017 z0tE 

[Pasivos conmentes 2aj0m 70] 26,787:57 
[PASIVOS NO CORMENTES FS 7350 Sar 
  TOTAL PASIVOS 37201056 | 7730328          



Al 31 de diciembre del año 2017 el patrimonio de EMIPIX CIA. LTDA,, representa el 16.00%, 
reflejando en ese nivel la estabilidad y continuidad del negocio. Al pasivo total le correspondió 

el 84.00%. 

5. ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

A.- ESTADO DE UTILIDADES. 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

CONCEPTO 2017, 2016 
[VENTAS 907,309.87 | 428,053.30 
[COSTO OPERATIVOS [-762,227.86 |- 281,566.20 
UTILIDAD BRUTA 145,082.01 | 146,487.10 

[GASTOS DE OPERACIÓN -136,172.88 |- 112,952.90 
UTILIDAD EN OPERACIÓN 8,909.13 | 33,53420 
[OTROS INGRESOS/GASTOS 7,834.73 |- 10,868.56 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 16,743.85 | 22,665.64 
PARTICIPACION TRABAJADORES 2,51158| 3,399.85 
IMPUESTO A LA RENTA 2017 4,014.73 6,629.56 

INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO - - 
[GASTOS POR IMPUESTO DIFERIDO = a 

RESERVA LEGAL = 1,263.62 
[OTROS RESULTADOS INTEGRALES - - 
  

Los resultados alcanzados en el ejercicio económico fueron de $16,743:86 antes de 
Participación trabajadores e Impuesto a la Renta. 

Básicamente este resultado se origina por un volumen de ventas de $. 907,309.87, superiores 
al ejercicio anterior y que representa un Incremento del 47%; mientras que el Costo Operativo 
asciende a $762,227.86 que significa una incremento del 37% a comparación del ejercicio 
anterior. 

La composición de ingresos, costos y gastos, en general guardan armonía entre sí en los dos 
periodos motivo de análisis. 

Las ventas totales en el año 2017 confirman una gestión altamente eficiente, que en conjunto 
han elevado a la consecución de resultados consistentes de un ejercicio a otro, 

6. CONCLUSIONES Y OPINION 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañías vigente, tengo a bien informar a los. 
Señores Accionistas de la empresa EMIPIX CIA. LTDA, que está cumple con todas las 

disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de 
procedimientos relacionados con las distintas obligaciones. y transacciones propias de su 
actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen frente a proveedores, clientes, 

bancos, y entidades de los sectores público y privado.



La situación financiera al 31 de diciembre del 2017 guarda positiva consistencia entre activos, 

pasivos y patrimonio; por consiguiente los Estados Financieros puestos a mi consideración en 

su conjunto presentan razonablemente la situación financiera de la compañía. 

Me ratifico en todo lo expresado en el contenido del presente informe, cumplimiento de esta 

manera con las funciones de Comisario para las cuales ful designado acogiéndome a las 

disposiciones emanadas en el Art. 279 de la Ley de Compañias. 

Atentamente, 

  

1719341172 

COMISARIO.


