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1. ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO.

EMIPIX CIA. LTDA., se constituydé en Quito el 26 de junio del 2014, su objeto social es los
servicios de asesoria en comunicacion publicitaria, marketing y disefio: Disefio Grafico; Disefio
de Interiores, Disefio estructural, en general publicidad en todos los medios, tales como
prensa, radio, television, revistas y afines.

De acuerdo con los estatutos de la Compafiia, es administrada por un Presidente Sr. Serravalle
Fernando Rafael, Gerente General el Sr. Gianotti Eduardo Gustavo elegidos en Junta General
de Accionistas el 01 de julio del 2014 para un periodo de cinco afios.

En 2016 el precio internacional del petréleo cayo por segundo afio consecutivo: el crudo
ecuatoriano registré un precio medio de alrededor de 35 délares por barril (frente a los 42,2
dolares por barril de 2015). Ante la resultante disminucién de los ingresos fiscales y para
financiar este déficit, no se opto por una contraccion equivalente de los gastos, sino por un
mayor endeudamiento externo. El terremoto de abril de 2016 causdé victimas mortales y dafios
en infraestructuras, pero debido a la baja participacion de la zona afectada en el producto
agregado solo tuvo un efecto marginal en el producto interno bruto (PIB). En el afio completo
se espera una contraccion del PIB del 2,0%, como consecuencia de la débil demanda interna
tanto de inversion como de consumo de los hogares. La recesion se ha reflejado en la caida del
empleo adecuado a nivel urbano y en la baja de la inflacion, que se espera alcance el 1,1% a
diciembre. Gracias a la fuerte contraccion de las importaciones, la balanza comercial ha vuelto
a registrar un superdvit en 2016. En 2017, la Comision Econodmica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) espera que se produzca un crecimiento levemente positivo de alrededor del
0,3% y una inflacion del 1,5%.

Los gastos del sector publico no financiero cayeron un 7,4% entre enero y septiembre de 2016
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Los recortes afectaron principalmente a la
formacion bruta de capital fijo, que descendidé un 10,1%. Los gastos corrientes disminuyeron
un 6,4% como resultado de la reduccion del 16,1% de la compra de bienes y servicios y de la
contraccion del 24,5% de los otros gastos, entre los que se incluyen los gastos por importacion
de derivados. En contraste, aumentaron los pagos de sueldos y salarios (2,2%) y de intereses
(10,5%). Asimismo, entre enero y septiembre de 2016 los ingresos del sector publico no
financiero se contrajeron un 17,8% En consecuencia, en septiembre de 2016 el déficit global
alcanzaba los 3.330 millones de ddlares, mientras que un afio antes registraba 618 millones.
Los ingresos petroleros se desplomaron un 31,8% durante este periodo y los ingresos
tributarios, no obstante las dos reformas fiscales de abril y mayo de 2016, cayeron un 14,2%.
La reforma de mayo estaba explicitamente enfocada a movilizar recursos para la
reconstruccion necesaria tras el terremoto de abril, y entre junio y octubre se recaudé un total
de 968,9 millones. Para el afno completo, el Gobierno espera un déficit global del sector
publico no financiero del 5,5% del PIB (frente al 5,9% registrado en 2015).

El déficit fiscal fue financiado casi en su totalidad por fuentes externas y la deuda externa del
sector publico subio hasta el 25,5% del PIB en septiembre de 2016, 5,2 puntos porcentuales
mds que en septiembre de 2015. Entre otros, se percibieron 2.320 millones de délares en
concepto de créditos bilaterales, 2.000 millones por la colocacién de bonos soberanos y unos
700 millones procedentes de créditos multilaterales para reparar los efectos del terremoto.



Por su parte, la deuda interna aumento 0,8 puntos porcentuales hasta situarse en el 12,9% del
PIB, por lo que la deuda total alcanzaba el 38,4% del PIB en septiembre de 2016. Ahora bien,
para fines de evaluacion de la deuda con respecto al techo del 40% establecido por el Codigo
Organico de Planificacion y Finanzas Piblicas, a partir de octubre de 2016 se utiliza el concepto
de “deuda consolidada”, que excluye las obligaciones del Estado con organismos publicos en
particular, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y la Corporacion Financiera Nacional y
que equivale unicamente al 26,7% del PIB. Durante 2016, las maximas de las tasas de interés
activas efectivas se mantuvieron constantes en todos los segmentos. Tras la contraccion de la
liquidez en 2015, la mayor entrada de ddlares a la economia y la mejora de la confianza en el
sistema financiero permitieron que el volumen de captaciones y el crédito volvieran a crecer
durante 2016. En septiembre de 2016 los depdsitos a la vista habian crecido un 11,2% con
respecto a septiembre de 2015, mientras que el volumen de crédito al sector privado se situo
un 1,3% por debajo del nivel alcanzado en aquel momento (si bien los datos mensuales
mostraron una tendencia al alza a partir de mayo de 2016). Por su parte, las reservas
internacionales se situaron en 4.134,1 millones de dolares equivalentes al 4,3% del PIB a
mediados de noviembre, un 23,3% mas que 12 meses atras.

Entre octubre de 2015 y octubre de 2016 el tipo de cambio efectivo real registro una leve
depreciacion que, junto con la débil demanda interna, contribuyo a aliviar las presiones sobre
la balanza comercial. La salvaguardia general por balanza de pagos ha comenzado a retirarse
de manera paulatina, y se espera que en junio de 2017 se haya eliminado completamente. En
enero de 2017 entrara en vigor el tratado comercial con la Unién Europea (UE), que permitird
la entrada sin aranceles de una amplia gama de productos ecuatorianos a la UE. La balanza
comercial registro un superavit de 967,4 millones de délares entre enero y septiembre de 2016
(comparado con un déficit de 1.712,9 millones en el mismo periodo de 2015), debido sobre
todo a la fuerte contraccion del valor de las importaciones (29,9%). La disminucion del 15,6%
en términos de volumen afecté a todos los rubros, pero en especial a los bienes de consumo y
de capital (con caidas del 20,5% y del 30,2%, respectivamente). A la vez, las importaciones se
abarataron, principalmente en el caso de las materias primas y de los combustibles y
lubricantes. La caida del valor de las exportaciones se ralentizé hasta el 14,6% entre enero y
septiembre de 2016, después de una contraccion del 28,7% en el mismo periodo de 2015.
Tanto el volumen como el precio de las exportaciones petroleras disminuyeron, a diferencia
del afio anterior, cuando el volumen de las exportaciones petroleras crecié. En cambio, el
volumen de las exportaciones no petroleras incrementd, debido sobre todo al aumento de las
del camardn y de los productos mineros, con tasas del 7,5 %y del 55%, respectivamente.
Durante los primeros seis meses del ano, el PIB se contrajo un 3,1% en comparacién con el
mismo periodo del afo anterior. Los componentes de la demanda agregada que mas cayeron
fueron la formacion bruta de capital fijo (-12,8%), como consecuencia del recorte de la
inversion publica, y el consumo de los hogares (-5,1%), por el débil desempefio del mercado
laboral. El crecimiento de las exportaciones netas durante el primer semestre de 2016, gracias
a una contraccion del 14,2% de las importaciones y una expansion de las exportaciones del
1,5%, evito que la caida del PIB fuera mas pronunciada durante ese periodo.

Las ramas de actividad que mas impulsaron la economia fueron la acuicultura y la pesca, que
crecieron un 29% y un 15,5%, respectivamente. Otras ramas con crecimiento positivo fueron la
refinacion de petroleo (113,29%), una vez finalizada la rehabilitacion de la refineria



Esmeraldas, y el suministro de electricidad y agua (5%), por la puesta en marcha de las
centrales hidroeléctricas Coca Codo Sinclair y Sopladora. Por el contrario, se registraron
fuertes contracciones en las ramas de la construccion (-10,2%), el comercio (-4,3%) y la
manufactura (-1,8%). La produccién nacional de petréleo crudo se recuperd a partir de marzo
de 2016 por efecto del repunte de los precios y el inicio de la explotacion del campo Tiputini,
del blogue Yasuni ITT. Entre enero y septiembre la produccién crecié un 0,9% con respecto al
mismo periodo de 2015, y se espera que la tendencia al alza continte en el mediano plazo. A
octubre de 2016, la tasa de inflacion acumulada en 12 meses era del 1,3%, 2,2 puntos
porcentuales menos que en el mismo mes del afio anterior, lo que refleja la debilidad general
de la demanda. En septiembre de 2016 el empleo adecuado a nivel nacional urbano cayd hasta
el 47,5% (frente al 54,4% que registraba en septiembre de 2015); es decir, menos de la mitad
de la poblacion econdmicamente activa contaba con un empleo que, en funcion de las horas
trabajadas y la remuneracion, pudiera considerarse como adecuado. Entretanto, el desempleo
subié 1,2 puntos porcentuales hasta el 6,7% y la tasa de poblaciéon economicamente activa
aumenté un punto porcentual, hasta el 66,3%. El salario basico unificado registré un alza
nominal del 3,4% en 2016, lo que supuso un crecimiento real del 1,7% gracias a la baja
inflacion. En 2017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano por
encima de los 40 ddlares por barril y una mayor produccion a nivel nacional, lo que, en
combinacion con un aumento de la produccion y exportacion de energia hidroeléctrica y
mayores niveles de inversion extranjera, podria resultar en un crecimiento ligeramente
positivo del PIB.

2. CONTROL INTERNO Y GENERALES

EMIPIX CIA. LTDA., mantiene sistemas de control interno adecuados que permiten precautelar
la idoneidad de sus bienes y recursos. Existen politicas claras y métodos modernos que
garantizan el acertado manejo de los mismos.

Dicho sistema de control interno se identifica con la correcta aplicacion de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF a partir del ejercicio 2014 con lo cual la seguridad de sus bienes, valores y activos se
fortalece.

Ademas, la aplicacion correcta de leyes, reglamentos, acuerdos y resoluciones de tipo general
y especifico relacionadas con su actividad constituye un soporte efectivo en el entorno del
control interno.

Es muy importante destacar que los libros, registros contables y extra contables administrados
par el Departamento de Contabilidad responder al cumplimiento de las técnicas pertinentes y
legales. La empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario,
laboral, de compaiiias, seguridad social, y demas obligaciones.

3. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de EMIPIX CIA. LTDA., cortados al 31 de diciembre del 2016, reflejan la
validez de las transacciones econdmico-financieras ejecutadas en el ejercicio y responden



fielmente a la correcta aplicacion de principios contables, Normas Internacionales de
informacion Financiera y disposiciones legales y de procedimientos internos, tornandose en
informacion muy confiable.

Desde el punto de vista financiero, el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias,
expresan el resultado de la gestion de la empresa, y es la consecuencia de una Contabilidad
llevada acorde con sistemas modernos computarizados, y la oportuna y correcta aplicacion de
principios, normas, y criterios profesionales contables y financieros.

La empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de
compaiiias, seguridad social, y demas obligaciones.

4. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016.

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31/12/2016 COMPARATIVO AL 31/12/2015

A.- ESTRUCTURA DE ACTIVOS

CONCEPTO 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES 47,990.88 46,120.41
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 15,189.83 30,412.52

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES - -
TOTAL ACTIVOS 67,180.71 76,532.93

B.- ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

CONCEPTO 2016 2015
CAPITALSOCIAL 12,500.00 12,500.00

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES = =
RESERVA LEGAL 2,733.72 1,470.10

RESERVA REVALORIZACION = =

ADOPCION NIIFS PRIMERA VEZ = =
UTILIDADES DISPONIBLES 13,230.90 8,559.21
UTILIDAD DEL EJERCICIO 11,372.61 4,671.69
TOTAL PATRIMONIO 39,837.23 27,201.00

C.- ESTRUCTURA DEL PASIVO

CONCEPTO 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES 26, 797:57 49,331.93

PASIVOS NO CORRIENTES 545.91 -
TOTAL PASIVOS 27,343.48 49,331.93

Al 31 de diciembre del afio 2016 el patrimonio de EMIPIX CIA. LTDA., representa el 59.00%,
reflejando en ese nivel su propiedad neta en todos sus activos la estabilidad y continuidad del
negocio. Al pasivo total Je correspondi6 el 41.00%.



5. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A.- ESTADO DE UTILIDADES

CONCEPTO 2016 2015
VENTAS 428,053.30 | 607,876.19
COSTO OPERATIVOS - 281,566.20 |-464,638.88
UTILIDAD BRUTA 146,487.10 | 143,237.31
GASTOS DE OPERACION -112,952.90 |- 97,562.01
UTILIDAD EN OPERACION 33,534.20 45,675.30
OTROS INGRESOS/GASTOS - 10,868.56 |- 28,416.71
UTILIDAD DEL EJERCICIO 22,665.64 17,258.59
PARTICIPACION TRABAJADORES 3,399.85 2,588.79
IMPUESTO A LA RENTA 2015 6,629.56 9,479.03
INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO - -
GASTOS POR IMPUESTO DIFERIDO - -
RESERVA LEGAL 1,263.62 519.08
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -

Los resultados alcanzados en el ejercicio econémico fueron de $22,665.64 antes de
Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta.

Basicamente este resultado se origina por un volumen de ventas de $ 428,053.30, inferiores
al ejercicio anterior y que representa un Incremento del 29%; mientras que el Costo Operativo
asciende a $281,566.20 que significa una disminucion del 39%.

La composicion de ingresos, costos y gastos, en general guardan armonia entre si en los dos
periodos motivo de andlisis.

Las ventas totales en el afio 2016 confirman una gestion altamente eficiente, que en conjunto
han elevado a la consecucion de resultados consistentes de un ejercicio a otro.

6. CONCLUSIONES Y OPINION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias vigente, tengo a bien informar a los
Sefiores Accionistas de la empresa EMIPIX CIA. LTDA., que estda cumple con todas las
disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de
procedimientos relacionados con las distintas obligaciones vy transacciones propias de su
actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen frente a proveedores, clientes,
bancos, y entidades de los sectores publico y privado.

La situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 guarda positiva consistencia entre activos,
pasivos y patrimonio; por consiguiente los Estados Financieros puestos a mi consideracion en
su conjunto presentan razonablemente la situacion financiera de la compafiia.



Me ratifico en todo lo expresado en el contenido del presente informe, cumplimiento de esta
manera con las funciones de Comisario para las cuales fui designado acogiéndome a las
disposiciones emanadas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

Atentamente,

Ing. Andrea Paola Rivera R.
1719341172
COMISARIO



