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Al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de los E.U.A)

1.

OPERACIONES

Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito en Ecuador
mediante escritura publica el 2 de junio de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de julio del
mismo ano. El objeto social de la Companiia es dedicarse a la fabricaciéon o produccion de caramelos
y confites, asi como a la comercializacion de insumos, materia prima, productos y subproductos de
esta linea.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza a 129 y 158
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia y han sido aprobados por la gerencia para su distribucion el 18 de marzo de 2020, y seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

BASES DE PREPARACION

(a) Declaracion de conformidad
Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido preparados de forma razonable, pero no concluyente, respecto a una adecuada aplicacion

de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board — IASB.

(b) Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal y
de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

(¢) Uso de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la Administracion de la Compaiiia, efectue ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables en
relacion con los montos presentados de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y en otros factores relevantes. La
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Companiia aplica sus mejores estimaciones y juicios; sin embargo, los resultados finales
podrian variar de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y algunos
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es
la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros, son las siguientes:

- Valuacion de los instrumentos financieros

- Vida util de propiedades, planta y equipos

- Estimacion por deterioro de activos financieros

- Provision para obligaciones por beneficios definidos

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros.

(d) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia. Ltda., estan
preparados de forma razonable, pero no concluyente, respecto a una adecuada aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board).

(e) Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, con excepcion de instrumentos
financieros que se registran al costo amortizado, acciones y fondos de inversién que se
registran al valor razonable y las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizados en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

(f) Cambios en politicas contables y revelaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afnos anteriores.
La Compariia ha adoptado durante el afio 2019, la NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. Debido
a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e
interpretaciones que aplican también para el afio 2019, sin embargo, no tuvieron impacto en

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos.

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacién del plan.

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

Durante el ano 2019, la Compania ha aplicado NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacion de esta nueva norma se los detalla a
continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La Compaiiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos
de arrendamiento; y los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza a las normas
relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17 — Arrendamiento;
CINIIF 4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC 15 - Arrendamientos
Operativos — Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transacciones que involucra
la forma legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o
antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido; y, una estimacion de los costos de
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurarlo; menos los incentivos recibidos por
el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se amortizara posteriormente por el método lineal desde la fecha
de inicio hasta la fecha méas proxima entre: a) el final de la vida util del activo por derecho de
uso; 6 b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas Utiles estimadas se determinan sobre Ia
misma base que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reducira
periédicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajustara para tener
en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas
en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; o,
si dicha tasa no puede determinarse facilmente, se utilizara la tasa referencial activa del Banco
Central del Ecuador al mes de diciembre de 2019 para la Compaifia. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamiento incluiréan: pagos fijos;
pagos variables que dependan de un indice o de una tasa; y, otros valores gque se esperan

| ae natas adinintas 3 loe estados financieros =son nparte intearante de estos estados.
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sean pagaderos, tales como garantias de valor residual; el precio de ejecucion de la opcion de
compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovacion opcional; y, penalizaciones por
terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Comparfia adopté NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado. Debido a la
estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de esta norma no
tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no
fue necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas y bases contables que a continuacion se mencionan han sido aplicadas
consistentemente por la Compania en todos los periodos presentados en estos estados financieros.

31

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

3.2 Activos y pasivos financieros~ -

3.2.1Clasificacion

La Compafia, a partir del 1 de enero del 2019, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificaciéon de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de
los pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia mantiene activos financieros unicamente en
las categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Activos financieros a costo amortizado

I ae natas adinntas = lae astadas financieros =on narte intearante de estos estados.
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Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y
las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Se
incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o
menos

Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean
mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor razonable con cambios en el
resultado del periodo.

3.2.2Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera solo
cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la adquisicion, qué de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable
a través de resultados se registran en resultados integrales. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania registros los instrumentos financieros como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos
la provision por deterioro correspondiente.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
partes relacionadas por servicios prestados o venta de productos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”

Ofras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto plazo.
Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
financieras”. ' o se Ui
Proveedores por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Cuentas por pagar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados a
partes relacionadas por servicios prestados o venta de productos. Se reconocen a su valo8r
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”

Otras cuentas por pagar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto plazo.
Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los
cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
evaluado sobre una base colectiva o individual.

| as notas adiuntas 3 los estados financieros =son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas por
cobrar comerciales y partes relacionadas, a partir del 1 de enero del 2019, se registra el
deterioro por pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes
relacionadas (sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo
amortizado o al valor razonable, arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como
contratos de garantia financiera), utilizando el enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9,
mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los
mencionados activos financieros, considerando una matriz de provisiones por tramos, en los
que se aplican porcentajes fijo en funcion al nimero de dias que el saldo esta pendiente de
pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones econémicas
futuras, incluyendo ademas la determinacion de si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de credito.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprenden US$16,994 y US$33,259. Dichos registros se
presentan deduciendo el rubro de cqentas por cobrar comerciales.

8i, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracion de la Compania, considera que la estimacion por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de
crédito de estas partidas a esa fecha.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

3.3 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

| ae nntas adiuntas a lns estados financieros son parte intearante de estos estados.
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3.4

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta a punto para su funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las

propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Grupo Vida dtil (en afnos)
Edificios e instalaciones 8-10
Maquinaria y equipo 1-10
Muebles y enseres 1-10
Vehiculos 5
Equipos de computacion . 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Retiro o venta de propiedades, muebles y equipo

| 2s notas adiuntas a3 los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.5 Arrendamientos
La Compaiiia evalta al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es
cuando el contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un

periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

La Compania como arrendataria

La Compafia aplica un Unico enfoque de reconocimiento y medicion para todos los
arrendamientos, excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo y/o en los que los activos
subyacentes son de bajo costo. La Compaiia reconoce pasivos por arrendamientos para
realizar pagos por arrendamientos y activos por derecho de uso que representan el derecho
por uso de dichos activos.

Activos por derecho de uso

La Compaiiia reconoce activos por derecho de uso a la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso son medidos al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro, y son ajustados por cualquier revaluacion de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por
arrendamientos reconocido, costos iniciales directos incurridos y los pagos por arrendamiento
efectuados antes o a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los
activos por derecho de uso son depreciados en linea recta durante el plazo mas corto entre el
periodo de arrendamiento y la vida atil estimada de los activos.

Si la propiedad del activo es transferida a la Compaiiia al final del periodo de arrendamiento o
el costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacion sera calculada utilizando
la vida Util estimada de los activos.

Los activos por derecho de uso estan también sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compaiiia reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los
pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por
cobrar, pagos variables que dependen de un indice o tasa, y montos que espera pagar el
arrendatario como garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen
el precio de ejercicio de una opcion de compra si la Compariia esta razonablemente segura de
ejercer esa opcién, y pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento,
si el periodo de arrendamiento refleja el ejercicio de la opcién de terminacion por parte de la
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Compaiiia. Los pagos variables que no dependen de un indice o tasa son reconocidos como
gastos (a2 menos que hayan sido incurridos para producir inventarios) en el periodo en los
cuales el evento o condicion que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Compaiiia utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio ya que la tasa de interés implicita del arrendamiento no es
facilmente determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por
arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccion de los pagos
por arrendamiento efectuados. En adicion, el importe en libros de los pasivos por
arrendamiento es revaluado si existe una modificacion, sea un cambio en el periodo de
arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de la
opcién de compra de dicho activo.

3.6 Activos Intangibles

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
pérdidas por deterioro de valor, sobre la misma base que los activos intangibles son adquiridos
en forma separada.

Método de Amortizacion y Vidas Utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre las vidas Gtiles utilizando
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

3.7 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente
El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios

anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de informacién
financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La
medicién del active y pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que
han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios. Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cuaf no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

La Compariia mantiene como politica reconocer el impuesto diferido (nicamente cuando
las diferencias temporarias son significativas.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluaciéon depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

3.8 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

3.9 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los accionistas de la Compania.

3.10 Beneficios a Empleados

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal y
Desahucio

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de contribuciones
definidas. La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficio de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, es calculada por separado para cada
beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido
a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es descontada para
determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos
asociados al plan.

Ademas, dicho codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una bonificacion calculada en base al nimero de afios de servicio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se refleja inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficio a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién pueda ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la décimo tercera remuneracion, décimo cuarta

| as notas adiuntas 3 los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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remuneracion, fondos de reserva y vacaciones, son contabilizados como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastos cuando se
ha efectuado la liquidacion al dar término al contrato del empleado. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo del Trabajo, son reconocidos como gastos cuando se da término a la relaciéon
contractual.

3.11 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el
curso ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se cumplan los criterios
descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccién vy
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe ninguna obligacién
incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y
pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los productos de
acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho
los criterios de aceptacion.

3.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2020.

| as notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratdndose de oftras sociedades o de personas
naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes
relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcion de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio
fiscal anterior.

° Impuesto al Valor Agregado

- Seincluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales
de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

- Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto
al Valor agregado a los siguientes:
- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas vy
preservadas
- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
- Papel periédico '
- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos.
- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el
sector pesquero artesanal.
- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).
- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%)
eléctricos

° Impuesto a los Consumos Especiales

- Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

- Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o
igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de
telefonia movil, que comercialicen Gnicamente voz, datos y sms del servicio
movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepagado; y. las fundas plasticas.

- Seincluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

| ae notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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En este sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda,
cuando entren en vigencia.

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Madificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de
starencls 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicion de material 1 de enero de 2020

Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera e e

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre

. A = X : Por definir
un inversionista y su asociada o negocios conjuntos

5. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

5.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compania, si es el caso.

5.1.1Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compania ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia inicamente realiza transacciones
con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

La Comparfia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningun Grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

5.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia es la responsable final por la gestién
de liquidez. También ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

5.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.



1.

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracién de la Compafia
revisa la estructura de capital de la Compafnia periédicamente considerando el costo del capital y los
riesgos asociados.

5.1.4 Categoria de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

2019 2018
Activos financieros al costo amortizado
Efectivo y equivalentes (6) 432,542 249,770
Cuentas por cobrar comerciales (7) 1,715,734 1,320,845
Cuentas por cobrar relacionadas (8) 3,787 775
Otras cuentas por cobrar 7,892 6,678

2,159,955 1,578,068

Pasivos financieros al costo amortizado

Obligaciones financieras (14) 356,621 144,238
Proveedores por pagar (15) 681,213 596,071
Cuentas por pagar relacionadas (8) 67,710 74,886
Otras cuentas por pagar 234,733 226,454

1,340,277 1,041,649

5.1.5 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

. Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Las cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y efectivo y equivalente de
efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo son los siguientes:
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2019 2018

Caja 6,887 2,780

Depositos en bancos locales (1) 115,843 246,990
Inversiones temporales (2) 309,812

432,542 249,770

(1) Constituyen principalmente depdsitos de disponibilidad inmediata que se mantienen en
instituciones financieras locales con calificacion “AAA-" y “AAA".

(2) Corresponde principalmente a inversién mantenida en Banco Procedit S.A., con vencimiento
menor a tres meses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar es como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales (1):
Clientes distribuidores 773,619 637,228
Clientes mayoristas 597,978 534,507
Clientes autoservicios 328,097 162,556
Clientes varios 29,555 19,813
Clientes del exterior 3,479

1,732,727 1,354,104
Provision cuentas incobrables (2) (16,994) (33,259)

1,715,734 1,320,845

(1) Ver antigiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2019 2018
Por vencer 927,569
Vencidas
De 1 a 30 dias 647,303
De 31 a 60 dias 100,919
De 61 a 180 dias 44 590
De 180 a 360 dias 5,574
Mas de 360 dias 6,772
Saldo al final del afio 1,732,727 1,354,104

(2) Los movimientos de la provision por cuentas incobrables son los siguientes:

2019 2018
Saldos al comienzo del aro 33,259 12,937
Provision - 21,365
Bajas (16,265) (1,044)
Saldo al final del afo 16,994 33,259

8  SALDOS CON RELACIONADAS

I ae natas aditintace a lae ectados financieros <on parte intearante de estos estados.
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Las operaciones con sus compaiias relacionadas y socios, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

(a) Porcobrar:

Cuentas por cobrar comerciales Pais 2019 2018

Socios Ecuador 3,787 775

3,787 775

(b) Por pagar:

Cuentas por pagar Pais 2019 2018
Sofia Pérez Ecuador 31,104 35,000
Rosa Pérez Ecuador 25,920 29,886
Ximena Pérez Ecuador 10,686 10,000
67,710 74,886

(c) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la

Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no
han participado durante los afios 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo

cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u érgano de gobierno
equivalente de la entidad.

9 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de inventario son los siguientes:

2019 2018
Productos terminados 416,435 439,248
Productos en procesos 201,962 195,714

I me Aatas adinntae g lne actadne financiarne enn nardte intearante de estos estados
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Materias primas 80,374 42 518
Repuestos 118,899 111,591
Suministros 20,471 12,665
Inventarios en transito 21,753 47,715
Provision VNR (2,466) (2,196)

857.428 847,255

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de otros activos son los siguientes:

2019 2018

Seguros 6,182 4,889
Garantias 1,800 2,300
Licencias 1,240 2,673
Otros 3,438 4,141
12,660 14,003

11. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Durante los afios 2019 y 2018, un resumen del movimiento de las propiedades, muebles y equipos
es como sigue:

(Véase pagina siguiente)

| as nntas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Costo de derecho de uso 182,430 -
Amortizacién acumulada (72,990) -
Vzlor en libros de derechos de uso 109.440 -

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Costo 279,654 248,909
Amortizacion acumulada (232,870) (201,141)
Total 46,784 47,768
Clasificacion:
Software 5313 27,599
Formatos de empaque 8,785 17,118
Licencias 1,941 3,091
Otros 30,745 -
Total 46,784 47,768
14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
2019 2018
Banco Pichincha C.A. 213,539 144,238
Banco Procredit S.A. 57,053 -
Banco Produbanco — Grupo Promérica 86,029 -
Total (1) 356,621 144,238
Clasificacién
Corriente 356,621 91,560
No Corriente - 52,678
356,621 144,238

(1) Corresponde a prestamos com instituciones financieras locales com un vencimento hasta
diciembre de 2020 y com una tasa de interés promedio de 9.08%

Un detalle de las operaciones es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
Fecha de Fecha de
No. Operacion Banco emision vencimiento 2019
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Notas a los estados financieros (continuacion)

352795600 Pichincha 5-dic-19 4-dic-20
3338949 Produbanco 13-nov-19 12-jun-20
01904116785 Procredit 31-may-19 22-oct-20
000CRED Pichincha 31-dic-19 31-mar-20
Fecha de Fecha de
No. Operacion Banco emision vencimiento
258396900 Pichincha 28-nov-16 13-nov-19
275576300 Pichincha 17-sep-17 22-ago-20
291786300 Pichincha 06-feb-18 21-ene-21
282252500 Pichincha 11-dic-17 04-may-21

15. PROVEEDORES POR PAGAR

181.858
86.029
57.053
31.681

356,621

2018

27.420

26.477
47.529
42.812

144.238

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de proveedores por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018

Proveedores locales 670,998 596,071
Proveedores del exterior 10,215 -
681,213 596,071

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018

Participacion trabajadores 75,448 89,494
Sueldos por pagar 74,761 84,085
Beneficios sociales por pagar 73,501 78,442
Obligaciones IESS por pagar 39,266 38,012
262,976 290,033

17. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de los impuestos por pagar es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
2019 2018

| ac nntac adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuestos a la renta por pagar 55,929 70,667
Retenciones de IVA por pagar 76,317 64,667
Impuesto al Valor Agregado - IVA 45,300 57,834
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 3,654 4,898

181,200 198,066

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 128,033 138,618
Impuesto diferido (35,818) 7,143
92,215 145,761

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
2019 2018

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 427.543 507.133
Mas (menos):

Gastos no deducibles 124.591 170.438
Otras deducciones - (7.097)
Utilidad tributaria 552.134 670.474
Impuesto a la renta 128.033 138.618
Anticipo calculado de impuesto a la renta 52.264 49.040
Menos:

Retenciones en la fuente del afio (53.266) (67.952)
Crédito Tributario por ISD (18.837)

Impuesto a la renta por pagar 55.929 70.667

c) Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de activos por impuestos diferidos antes de la compensacion fueron los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)

| a= nntas adinuntas a las estados financieros son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldos al
comienzo del Reconocido en Saldos al fin
2019 ano los resultados del afio

Activos por impuesto diferido

Provisién de cuentas incobrables 2.060 - 2.060
Valor Neto de Realizacion 549 67 616
Jubilacién Patronal 18.018 20.145 38.164
Desahucio 4,873 4805 9.678
Devolucién de producto 6.250 6.500 12.750

31.751 31.518 63.268

Pasivo por impuesto diferido

Revaliio de propiedad planta y equipo 38.894 (4.300) 34.594
2018

Activos por impuesto diferido

Provision de cuentas incobrables - 2.060 2.060

Valor Neto de Realizacion - 549 549

Jubilacién Patronal - 18.019 18.019

Desahucio - 4.873 4,873

Devolucién de producto - 6.250 6.250
- 31.751 31.751

Pasivo por impuesto diferido
Revallio de propiedad planta y equipo - 38.894 38.894

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que
no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las
inversiones nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como
prioritarios, de industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion
publico-privada.

| as notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados



Notas a los estados financieros (continuacion)

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el
2do Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de
exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8
afios en las areas urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas
jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera,
gozaran de una exoneracion de 15 afos. Adicionalmente, la referida Ley también amplio
el plazo de exoneracion para las nuevas inversiones productivas en industrias basicas por
un periodo de 15 arios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas en inversiones
en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes,
estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se
tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta
Ley. Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su
publicacién en el R.O., plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El
Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

iii) Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%, considerando la reinversion de una porcion de
las utilidades, las cuales la compania utiliza bajo su propio criterio.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo
con lo establecido en la presente Ley; o,

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente
fiscal Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de pariicipacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

iv) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor
resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

| as notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

v)

El anticipo seré compensado con el impuesto a la renta causado es susceptible de
devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo pagado mas retenciones, los contribuyentes tendran el derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de
lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Caédigo de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 afios contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por
los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

e El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el
Ecuador, o,

< Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos, la exencion no sera aplicable tinicamente sobre la
porcién no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador
o a una sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente,
al valor del dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al
dividendo que fue pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera
aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas naturales conforme la tabla de
ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las
sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga
derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener
por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado en
el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o
28%);sin embargo la retencion no podra ser mayor al 10%.

I = nntae adinntas a lns estados financieros son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

vi)

vii)

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio
econdémico, asi como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), seran considerados como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente, se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a
la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

° Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
especializadas, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la
Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas

| ae natas adinntas a lns astados financieros eon parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

tributarias son los siguientes:

e Impuesto a la Renta

- Las Compaidias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y
artisticos pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la
Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

- Dividendos:

- La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de
Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento
(40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta
el 25% sobre el ingreso gravado.

- En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal
en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de
retencion aplicando la tarifa para no residentes.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar
su composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
aplicando la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el
ingreso gravado.

- Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal,
soportadas en estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se
cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez
afios de trabajo en la misma empresa vy,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos y debidamente
autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia

l_as notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

° Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o
personas naturales en paraisos fiscales.

° Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dolares en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran una contribucion unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente
tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados )
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la
Renta Unico.
En ningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta
causado en el ejercicio fiscal 2018
Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.
Su declaracion y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal
de conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
Otros pasivos financieros (1) 94,473 63,407
Prestamos de terceros (2) 77,409 71,546
Provisiones 38.297 40,625
Regalias 18,739 45,067
Otros 5,815 6,908
234,733 227,553

Clasificacion:
Corriente 157,324 155,983

| as notas adiuntas 2 los estados financieros son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

No corriente 77,409 71,570
234,733 227,553

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente a cheques girados y no
cobrados por US$64 mil (2018: US$43 mil).

(3) Corresponde a cuentas por pagar otorgados por Jeaneth Céspedes y Luis Tamayo por
US$35.1 mil y US$42.2 mil respectivamente.

20. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como
sigue:

2019 2018

Jubilacion patronal 531,385 463,155
Desahucio 131,518 125,806
662,903 588,961

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion de
jubilacién'patronal fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 463,155 428,447
Costo de los servicios 49 500 53,317
Costo por intereses 34,758 31,478
Ganancia actuarial (13,120) (47,178)
Beneficios pagados (2,909) (2,909)
Saldo al final del ano 531,385 463,155

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el
valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 125,806 131,931
Costo de los servicios 10,734 14,178
Costo por intereses 9,438 9,712
Ganancia actuarial (9,678) (1,394)
Beneficios pagados (4,782) (28,621)

| 3 notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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21.

Saldo al final del afio 131,518 125,806

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos, aumentara en
5,461; en caso de que la tasa aumenta en un 0.5% la obligacién disminuird en 5,152. Si los
incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos se
incrementaria en 5,509 (disminuiria en US$5,804 si la tasa baja un 0.5%).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2018 2018
Tasa (s) de descuento 8.21% 7.72%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

Durante los afios 2019 y 2018, el costo del servicio e intereses han sido incluidos en el estado de
resultados como gastos operacionales.

PATRIMONIO
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

22.

a)

b)

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital suscrito y pagado de la Compaiiia consiste en
1,521,520 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.00 cada una, las cuales otorgan
un voto por participacion y derecho a dividendos. Con fecha 21 de noviembre del 2019, con
escritura namero 2019170137P05916 se realizé el aumento de capital y reforma del estatuto
social por un valor de US$343.301, ascendiendo el nuevo capital a US$1.521,520, misma que
fue aprobada por Junta General Extraordinaria de Socios del 8 de noviembre del 2019, dicho
aumento se realizo con las utilidades del ejercicio economico del afio 2018.

Reserva legal-

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de las utilidades netas
anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no
puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compaiia; sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumgn de los ingresos es como sigue:

2019 2018

Venta de caramelos 4,752,478 4,754,865
Venta de chupetes 1,584,159 1,573,175
Otros ingresos 69,218 61,693
6,405,855 6,389,733

23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante el afio 2019 y 2018 un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018

Costo de ventas 3,965,728 3,873,321
Gastos de ventas 1,137,204 1,075,052
Gastos de administracion 787,381 855,746
Gastos financieros 30,195 35,756
5,920,508 5,839,875

24. CONVENIOS

L as notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

25.

26.

El 27 de mayo de 2013, los socios de la Compaiiia adquirieron el 75.82% de los derechos y acciones
de las marcas: Kaumal clase internacional 30, Kaumal clase internacional 5 y Kaumal etiqueta;
posteriormente, el 27 de noviembre los socios adquirieron el 14.28% restante de las acciones de las
indicadas marcas, razén por la cual a partir de esta fecha la totalidad de las acciones de las marcas
Kaumal son de propiedad de los socios de la Compafia. En enero de 2017, se firmé el contrato de
franquicia entre Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia. Ltda., y sus socios, para la utilizacion de
la marca Kaumal en sus diferentes registros de marca y logotipo debidamente registrada en el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual - IEPI.

CONTINGENTES

Juicio laboral por parte del extrabajador Zapata Alban Luis Gilberto, por concepto de indemnizacion
por despido intempestivo por un valor de US$34,721, el cual tuvo sentencia favorable para la
Compaifiia y se espera que la segunda instancia se ratifique.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2019.

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte intearante de estos estados.
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