1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre INDUSTRIA DE CARAMELOS PEREZ BERMEO CIiA. LTDA.
RUC 1790862917001
Domicilio Magdalena / Autachi Duchicela S10-50 y Puruha

Forma legal Compaiiia de Responsabilidad Limitada

INDUSTRIA DE CARAMELOS PEREZ BERMEO CIA. LTDA., fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura publica del 2 de junio de 1988 e inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 12 de julio del mismo ano. El objeto social de la Compaiiia es dedicarse
a la fabricacion o produccion de caramelos y confites, asi como a la comercializacion de
insumos, materia prima, productos y subproductos de esta linea.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza a 158 y 133
empleados, respectivamente.

l.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB (por sus siglas en inglés).

22 B de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por

ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado, utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se
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2.3

2.4

2.5

determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Momneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una cntidad del grupo pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidbn o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
recanocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y
partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion.
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Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
Imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidon y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés cfectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si en un periodo posterior, el

importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro
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de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

2.6.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja en cuenta
un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, © cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compainia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en ¢l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Pasivos financieros

2.8

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.7.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.7.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado

de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produccién o venta.
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2.9

Propiedades, planta uipo

2.9.2

2.9.3

294

econocimiento - Las partidas de propiedades,
mente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta a
punto para su funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de la Compafiia requieren revisiones periodicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los equipos de computacion, muebles y enseres y
maquinaria y equipos son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los equipos de computacion, muebles y
enseres y magquinaria y equipos se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los equipos de computacion, muebles y enseres y maquinaria y
equipos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de equipos de computacion, muebles y enseres y
maquinaria y equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de equipos de computacion, muebles y enseres y
maquinaria y equipos, sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas itiles - Fl costo de propiedades, planta v equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.10

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Grupo Vida atil {en afios)
Edificios e instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3
2.9.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor ivos tangib

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Cuando las pérdidas por deterioro de valor son revertidas posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo en afnos anteriores. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
conciliacion de las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no scran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impucesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas,
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2.12

los pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo sc cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que han
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiecne reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de no liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se¢ mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

enefici eados
2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas

del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo corrcspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en ¢l Ecuador.
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iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.13.2 Beneficios idos: Jubilacion io

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion actuarial
involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de caramelos
y confites se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.15 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.16

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.17 Adopcion de normas nuevas y revisadas

2.17.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, las siguientes nuevas NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyo nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimiento de deterioro para activos financieros y modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores
simples.

Requisitos claves de la NIIF 9

Con la aplicacion de la NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018 reemplaza a la NIC 39 sin
embargo, todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores
en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
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financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

+  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacién econdmica”. Ya
no se requiere de una evaluacion Retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

INIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NITF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.17.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones ala NIIF 9  Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a Ia NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

La INIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de
uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador
para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos
con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente

medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo
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del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NITF 16
los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion de la Compaifiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

L.as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del

valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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3.2

Provisiones igaci cios definido

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiiia (Nota 14). La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas qtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.9.4.

3.4 Impuestoalar iferid
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

3.5 Valoraciond i Ci
La Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

YE FECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de cfectivo ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Caja 2,780 4,712
Bancos 246,990 442,714
Total 249,770 447 426

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales (1) 1,335,605 1,310,135
Deterioro de cuentas por cobrar (33,259) (12,937)
Subtotal 1,302,346 1,297,198

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar accionistas 775 1,464
Anticipo a proveedores 7,626 17,168
Empleados 7,523 3,906
Otras 18,500 60
Subtotal 34,424 22,598
Total 1,336,770 1,319,796

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila posee varios clientes como: Corporacion
Favorita C.A. y Mega Santamaria, entre los principales, cuya politica de cobro se
establece con plazos que van desde 30, 45 y 60 dias.

les - La Compafiia ha reconocido una provision del 1% sobre
la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable,

Cambios en la provisién para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para

cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 12,937 87,403

Provision del afio 21,365 22,288

Bajas (1,043) (96,754)

Saldos al fin del afio 33,259 12,937
ESPACIO EN BLANCO
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%

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados

Material de empaque

Suministros y materiales
Importaciones en transito
Materias primas

Produccitn en proceso

Provision por valor neto razonable

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién Acumulada

Total

Clasificacion:
Magquinaria y equipo
Terrenos

Equipo de computacion
Edificios

Muebles y enseres
Construcciones en curso
Vehiculos

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. délares)

439,248 329,446
195,654 199,742
124,255 110,040
47,715 93,062
42,518 40,319
60 83
(2,196) (3,407)
847,254 769,285
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
3,141,879 2,706,487
(1,586,309) (1,465,302)
1,555,570 1,241,185
2,339,003 1,913,707
429,259 429,259
102,570 101,082
88,815 82,488
70,767 60,248
57,465 72,203
54,000 47,500
3,141,879 2,706,487
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de los activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Costo 248,909 246,409
Amortizacion acumulada (201,141) (163,787)
Total 47,768 82,622
Clasificaciéon:

Formatos de empaque 126,736 126,736
Software contable 89,320 86,820
Licencias y permisos 32,853 32,853
Total 248,909 246,409

9. OBLIGA

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Garantizados - al costo amortizado

Banco Pichincha 144,238 595,001
Banco Internacional - 12,921
Banco Produbanco - Grupo Promerica - E
Total (1) 144,238 608,012
Clasificacion

Corriente 91,560 476,552
No corriente 52,678 131,460
Total 144,238 608,012

(1) Préstamos con bancos locales con vencimiento hasta mayo de 2021 (noviembre de 2019
para el afio 2017) y con una tasa de interés de 8.95% (9.08% promedio para el afio 2017).

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de las operaciones es como sigue:

Fecha
No. Operacion Fecha emision vencimiento Saldo 2018
258396900 28-nov-2106 13-nov-2019 27,420
275576300 07-sep-2017 22-ago-2020 26,477
291786300 06-feb-2018 21-ene-2021 47,529
282252900 11-dic-2017 04-may-2021 42812
Total 144,238
10. AS COME OR PAGAR POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales y subtotal 596,071 612,297
Otras cuentas por pagar:

Recibido no facturado - (39,416)

Provisién de bienes y servicios 40,624 7,595

Regalias 45,067 5,585

Empleados 5,810 6,398
Subtotal 91,501 (19,838)
Total 687,572 592 459

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia realiza principalmente adquisiciones a
Celoplast S.A., Quimasa S.A., Resiquim, Plasticos del Litoral, Victor Gucvara Garces, cic,

La politica de pago a proveedores es de 30, 45, 60 hasta 90 dias, normalmente s¢ exceden

entre 5 a 10 dias de plazo de vencimiento de la factura.



11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Accionistas (1) 74,886 113,210
Préstamos a terceros (2) 71,546 62,374
Otros pasivos financieros (3) 64,508 115,956
Total 210,940 291,540
Clasificacion:

Corriente 64,483 115,956
No corriente 146,457 175,584
Total 210,940 291,540

(1) Corresponde a cuentas por pagar por préstamos otorgados de los socios Rosa Pérez, Sofia
Pérez y Ximena Pérez por US$ 29 mil, USS$ 10 mil y US$35 mil dolares, respectivamente,
con una tasa de interés de 8% anual.

(2) Corresponde a cuentas por pagar por préstamos otorgados de la Srta. Jeancth Céspedes y
del Sr. Luis Tamayo por US§ 38.5 mil, 39.6 mil y US$ 32.1 mil, 32.9 mil, respectivamente.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a cheques girados y no cobrados
por US$ 43 mil (US$ 91 mil para el aiio 2017).

12. IMPUESTOS
12.1 Activosy pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. doblares)

Activos por impuestos corricntcs:

Crédito tributario de impuesto a la renta afios

anteriores - 13,902
Crédito tributario de impuesto a la renta - 51,329
Crédito tributario 1SD - 7,632

Total y 72,863

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor agregado - IVA 57,834 24,873
Retenciones de IVA por pagar 64,667 64,155
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 4,898 5,874
Impuesto a la renta por pagar 70,667 93,927
Total 198,066 188,829

12.2 lmpuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% (22% para el afio 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15%
(12% para el afio 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la base imponible, es
como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. doblares)

Utilidad segln estados financieros luego de

participacion a trabajadores 507,133 339,866
Mas:

Gastos no deducibles 170,438 124,050
Menos:

Deducciones adicionales (7,098) (36,974)
Utilidad Gravable 670,473 426,942
Base impuesto a la renta 25% (22% para el 2017) 380,473 426,942
Base impuesto a la renta 15% (12% para el 2017) 290,000 -
Total 670,473 426,942
Impuesto a la renta causado 25% (22% para el 2017) (1) 95,118 93,927
Impuesto a la renta causado 15% (1) 43,500 -
Total 138,618 93,927
Anticipo calculado 49,040 43,565
Impuesto a la renta cargado a resultados 138,618 93,927
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
establecidos en disposiciones tributarias.

Considerando que el anticipo calculado para el afio 2018 ascendio a US$49,040 y que el
impuesto causado al mismo ano fue de US$138,618, se reconocio en resultados ¢l mayor
valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinado por el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las Autoridades Tributarias hasta
el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2015 al 2017.

12.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Reconocido

inicio del en los enel Saldos al fin
Activos por impuestos diferidos
Ao 2018
Provision cuentas incobrables - 2,060 - 2,060
Valor neto de realizacion - 549 = 549
Jubilacién patronal - 18,019 - 18,019
Desahucio g 4,873 - 4,873
Devolucion de producto 5 6,250 E 6,250
Total e 31,751 - 31,7
Ao 2017
Diferencias temporarias:
Jubilacion patronal _17,746 (17,746) - N
Pasivos por impuestos diferidos
Ano 2018
Revallio de propiedad, planta y equipo - 38,894 5 38,894

12.4 Aspectos Tributarios

El 28 de diciembre de 2018, segin el Suplemento del Registro Oficial No. 396, cl Servicio
de Rentas Internas publico las siguientes resoluciones:

Tabla de conversion de botellas plasticas no retornables,

Obligatoriedad de sujetos pasivos para la cmision de comprobantes de ventas,
comprobantes de retencion y documentos complementarios, de manera electronica.

Normas para la emision y utilizacion de las Notas de Crédito Desmaterializadas.
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Resolucion sobre montos maximos y requisitos para la aplicacion automitica de los
beneficios previstos en los Convenios para evitar la Doble Imposicion.

El 24 de agosto de 2018, scgln el Suplemento del Registro Oficial No. 312, se publicod
el “Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera”. A continuacion, se detallan las principales reformas tributarias:

En el articulo 28, realicense las siguientes reformas:
a) Sustituyase la letra f) del numeral 1 por la siguiente:

“f. La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar
los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.".

b) Eliminese la letra g) del numeral 1.
¢) Eliminese la letra f) del numeral 11.

En el articulo agregado a continuacion del articulo 28, realicense las siguientes reformas:
a) En el primer inciso eliminese la frase "activos y pasivos por”.

b) En el numeral 5 sustitiyasc la frase "Las provisiones diferentes a las de cuentas
incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales" por la
siguiente: "Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y
desmantelamiento”,

A continuacion del numeral 10 agréguese el siguiente:

"11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente sc desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta por el monto
efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributaric
Interno. "
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 89,494 59,977
Beneficios sociales y obligaciones con el I[ESS 116,383 119,512
Sueldos por pagar y otros 84,155 99,256
Total 290,032 278,745
Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 59,977 41,061
Provision del ano 89,494 59,977
Pagos efectuados (59,977) (41,061)
Saldos al fin del afio 89,494 59,977

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)

Jubilacion Patronal 463,155 428,447
Bonificacion por desahucio 125,806 131,931
Total 588,961 560,378
14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:
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14.2

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 428,447 394,986
Costo de los servicios del periodo corriente 53,317 71,500
Costos por intereses 31,478 16,867
Ganancia actuarial (47,178) (52,540)
Beneficios pagados (2,909) (2,366)
Saldos al fin del afio 463,155 428,447
Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.

Diciembre 31,

201 2017
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 131,931 107,121
Costo de los servicios del periodo corriente 14,178 39,287
Costos por intereses 9,712 5,166
Ganancia actuarial (1,394) (18,836)
Beneficios pagados (28,621) (807)
Saldos al fin del ano 125,806 131,931

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traveés del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

ESPACIO EN BLANCO
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Las presunciones principales usada para propositos de los cilculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017
Tasa (s) de descuento 7.72% 7.57%
Tasa (s) esperada de incremento salarial 1.50% 1.50%

La Compafiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el mercado
de valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculd la obligacién con
una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos

ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en
Ecuador.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia. L.a Compaiiia ha adoptado una politica de
inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiila unicamente realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante

de clientes. La evaluacidon de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con

ninguna de las partes o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas
similares.

15.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaiiia es la responsable final
por la gestion de liquidez. También ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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15.1.3 Riesgo de capital - .a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracion de la Compaiiia revisa la estructura de capital de
la Compafia periddicamente considerando el costo del capital y los riesgos
asociados.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos financieros al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 249,770 447,426
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1,336,770 1,319,796
Total 1,586,540 1,767,222
Pasivos financieros al costo amortizado

Obligaciones financieras ( Nota 9) 144,238 608,012
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 687,572 592,459
Otros pasivos financieros (Nota 11) 210,940 291,540
Total 1,042,750 1,492,011

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,178,219 acciones ordinarias de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un
derecho a los dividendos. Al 16 de noviembre de 2018, por decision de la Junta General

de Socios, se incremento el capital social de la Compaiiia en US$ 180,799 participaciones
de un dolar cada una.

16.2 Reserva legal - La ey de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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16.3 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)

Utilidades distribuibles 359,648 244 215
Otros resultados integrales 119,948 71,376
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NITF 35,775 35,775
Total 515,371 351,366

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2013, el saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdomico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

16.4 Dividendos - El 27 de marzo de 2018, la Junta General de Socios aprobo el reparto de
US$86,642 correspondiente a utilidades del periodo 2017.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o

en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. doblares)

Venta de caramelos 4,754,865 4,489,094

Venta de chupetes 1,573,175 1,605,794

Otros ingresos 61,693 30,747

Total 6,389,733 6,125,635
ESPACIO EN BLANCO
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19.

20.

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(U.S. dolares)
Costo de ventas 3,873,321 3,796,130
Gastos de venta 1,075,052 1,162,244
Gasto de administracion 855,746 767,222
Gastos financieros 35,756 58,888
Total 5,839 875 5,784,484

CONVENIOS

El 27 de mayo de 2013, los socios de la Compania adquirieron el 75.82% de los derechos y
acciones de las marcas: Kaumal clase internacional 30, Kaumal clase internacional 5 y
Kaumal etiqueta; posteriormente, el 27 de noviembre los socios adquirieron el 14.28% restante
de las acciones de las indicadas marcas, razon por la cual a partir de esta fecha la totalidad de
las acciones de las marcas Kaumal son de propiedad de los socios de la Compaiiia. En enero
de 2017, se firmo el contrato de franquicia entre Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia.
Ltda, y sus socios, para la utilizacion de la marca Kaumal en sus diferentes registros de marca
y logotipo debidamente registrada en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual - [EPL

GARANTIAS

Un resumen de las garantias es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

Garantias entregadas a Instituciones financieras

Bienes inmuebles (1) 1,176,845 1,176,845
Cartas de crédito (2) 22,609 82,641
Total 1,199,454 1,259,486

(1) Corresponden a dos garantias hipotecarias con el Banco Pichincha C.A., por US$ 440 mil
y US$735 mil.

(2) Corresponde a una carta de crédito con el Banco Pichincha C.A., por US$22 mil con
vencimiento en octubre de 2019.
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21.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de los estados financieros (21 de marzo de 2019), la Compaiiia mantiene
las siguientes contingencias, de acuerdo a las respuestas enviadas por sus asesores legales:

(Dr. Edgar Mora Carrion)

a)

b)

)

Unidad Judicial Civil Cuenca

No. proceso: 01616-2013-0628

Accion: Juicio Ejecutivo

Demandado: Palacios Delgado Lorena del Pilar y Chuqui Arias Herminio Mesias
Cuantia: US$18,650

Estado del Proceso: Remate de vehiculo embargado US$1,395, por el saldo habrd que iniciar
accion concursal para la declaratoria de insolvencia.

Segin el criterio del abogado, el presente caso hace suponer que resulta de dificil

recuperacion, en razon de que el deudor no cuenta con otros bienes para responder por la
deuda.

Unidad Judicial Civil con sede en la Parroquia Ifiaquito del Distrito Metropolitano de Quito,
Provincia de Pichincha.

No. proceso: 17230-2015-04486

Accion: Cobro de Letra de Cambio

Demandado: Crow Soriano Teddy Frank Distribuidora Distrifood S.A.

Cuantia: US$4,573

Estado del Proceso: La Corte Provincial de Justicia dispuso la nulidad del proceso es por ella
que debe procederse a citar nuevamente al demandado.

Segin el criterio del abogado, el presente caso hace suponer que resulta de dificil
recuperacion, en razon de que el deudor estd en proceso de liquidacion y no cuenta con
patrimonio.

Unidad Judicial Civil con sede en la Parroquia Ifiaquito del Distrito Metropolitano de Quito,
Provincia de Pichincha

No. proceso: 17233-2018-04061

Accion: Sumario laboral indemnizacion por despido intempestivo

Actor: Zapata Alban Luis Gilberto

Cuantia: US$34,721

Segin ¢l criterio del abogado, el ex trabajador presento la renuncia voluntaria, por tanto, la
Compaiiia liquidé conforme a la ley, lo cual consta en acta de finiquito, por lo que no hay
duda en que el Juez falle a favor de la Compaiia, sin riesgo financiero por este caso.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (21 de marzo
de 2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia. Ltda., seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



