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INDUSTRIA DE CARAMELOS PEREZ BERMEO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre INDUSTRIA DE CARAMELOS PEREZ BERMEO CiA. LTDA.
RUC 1790862917001

Domicilio Magdalena / Autachi Duchicela S10-50 y Puruha

Forma legal Compaiiia de Responsabilidad Limitada

INDUSTRIA DE CARAMELOS PEREZ BERMEO CIA. LTDA.,, fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura pablica del 2 de junio de 1988 e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de junio del mismo afio. El objeto social de la Compafiia es dedicarse
a la fabricacion o produccién de caramelos y confites, asi como a la comercializacién de
insumos, materia prima, productos y sub productos de esta linea.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza a 158 y 133
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaraciéon de cnmplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 s de acion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado, utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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2.3

2.4

2.5

2.6

El valor razonable a efectos de mediciéon y revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las
operaciones de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo v equivalente ctivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del grupo pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y
partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las

compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion.
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Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Método de la tasa de interés efectiva- El método de la tasa de interés efectiva es

un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
Imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar- Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de valor de activos financieros.-Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.
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2.7

2.6.4

Para los activos financieros registrados al costo, si en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro
de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuenta
un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

ESPACIO EN BLANCO

-



2.8 Inventarios

2.9

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.9.1

2.9.2

2.9.3

2.9.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta a
punto para su funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

Medicién posterior_al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este
sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Grupo Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 8-10
Magquinarias y equipos 1-10
Muebles y enseres 1-10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 5
Retiro o venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

-15-



2.10

2.11

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Cuando las pérdidas por deterioro de valor son revertidas posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo en afios anteriores. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
conciliacién de las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos _diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas,
los pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que han
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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2.12

2.13

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de no liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

cios a eados
2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas

del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos O gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a Ia
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar

calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacién actuarial
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involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
la Compariia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de caramelos
y confites se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transacciéon
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.15 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.17

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

ESPACIO EN BLANCO
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Compaiiia ha considerado el pronunciamiento realizado por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros en la cual aclara que el mercado de valores ecuatoriano
es de alta calidad y amplio, por lo que calculé la obligacién con una tasa de descuento
que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos considerando
que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en el Ecuador, por lo que, si la
compaiiia decidiera invertir este pasivo podria, a futuro, cumplir con esta obligacion
frente a sus empleados sin ningin inconveniente (Ver Nota 14).

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia aplico esta enmienda desde al afio pasado. La enmienda clarifica que una
entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por las NIIF, si la
informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de
informacién agregada y desagregada para propésitos de revelacion. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y
resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacién debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones
de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que,
de acuerdo con otras NIIF:

(i) no serén reclasificadas posteriormente a resultados; y,
(ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones
especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién
financiera y resultados de operacién de la Compaiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compania no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:
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Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIE Titulo en o después de
NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimiento de deterioro para activos financieros y modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacién y medicion al introducir una categoria de medicioén a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores
simples.

Requisitos claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
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resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designado s a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya
no se requiere de una evaluacién Retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compania.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NTIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion e n el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de
uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador
para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos
con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo
del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16
los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.
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La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

2.19 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2017 para su presentacion en los

estados financieros de esos afios bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

ESPACIO EN BLANCO
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3.2

3.3

3.4

3‘5

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende
de varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compafiia (Nota 14). La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

itiles de iedades, planta ipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.9.3.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

Valoracion de i ent ancieros
La Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de

sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado

EFECTIVO ALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Caja 4712 26,568
Bancos 442 714 196,240
Inversiones temporales - 47,703
Total 447,426 270,511

-24 -



5.

CUE COMERCIALE COBRAR CUENTAS POR COB
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales (1) 1,310,135 1,357,350
Provisién para cuentas dudosas (12,937) (87,403)
Subtotal 1,297,198 1,269,947

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar accionistas 1,464 -
Anticipo a proveedores 17,168 8,814
Empleados 3,906 5,028
Otras 60 3,323
Subtotal 22,598 17,165
Total 1,319,796 1,287,112

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia posee varios clientes como: Corporacién
Favorita y Mega Santamaria entre los principales, cuya politica de cobro se establece
con plazos que van desde 30, 45 y 60 dias.

Deterioro para cuentas incobrables - La Compaiiia ha reconocido una provision del 1% sobre
la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable.
Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para
cuentas incobrables fueron como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 87,403 87,403

Provisién del afio 22,288 -

Bajas (96,754) -

Saldos al fin del afio 12,937 87,403
ESPACIO EN BLANCO
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados

Material de empaque

Suministros y materiales
Importaciones en transito
Materias Primas

Produccion en proceso

Provisién por valor neto razonable

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciaciéon Acumulada

Total

Clasificacion:
Magquinaria y equipo
Terrenos

Equipo de computacion
Edificios

Muebles y enseres
Construcciones en curso
Vehiculo

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

329,446 335,875
199,742 159,850
110,040 59,958
93,062 41,026
40,319 40,294
83 6,620
(3,407) (2,585)
769,285 641,038
Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. ddlares)

2,706,487 2,535,956
(1,465,302) (1,346,984)

1,241,185 1,188,972
1,913,707 1,808,425
429,259 429,259
101,082 77,524
82,488 82,488
60,248 57,430
72,203 33,330
47,500 47,500
2,706,487 2,535,956
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8. CTIVO ES

Un detalle de los activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Costo 246,409 258,424
Amortizacién acumulada (163,787) (127,579)
Total 82,622 130,845
Clasificacion:

Formatos de empaque 126,736 126,736
Software contable 86,820 104,631
Licencias y permisos 32,853 27,057
Total 246,409 258,424

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Garantizados - al costo amortizado

Banco Pichincha 595,091 627,568
Banco Internacional 12,921 -
Banco Produbanco - Grupo Promerica - 10,418
Total (1) 608,012 637,986
Clasificacion

Corriente 476,552 469,446
No corriente 131,460 168,540
Total 608,012 637,986

(1) Préstamos con bancos locales con vencimiento hasta noviembre de 2019 y con una tasa
de interés promedio de 9.08%.

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de las operaciones es como sigue:

Fecha

No. Operacion Fecha Emision vencimiento Saldo 2017
0205812500 194un-2014 24-may-2019 105,796
0258396900 28-nov-2106 13-nov-2019 57,489
0282253300 11-dic-2017 10-abr-2018 120,000
0279432400 06-nov-2017 06-mar-2018 100,000
0275575900 07-sep-2017 05-ene-2018 100,000
0275576300 07-sep-2017 22-ago-2020 41,384
0282252900 11-dic-2017 04-may-2021 58,000
470577 20-abr-2017 20-feb-2018 12,921
Total 595,590
10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar s cComo sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 612,297 484,600

Proveedores del exterior - 12,387
Subtotal 612,297 496,987
Otras cuentas por pagar:

Recibido no facturado (39,416) -

Provision de bienes y servicios 7,595 22,578

Regalias 5,585

Empleados 6,398 34,631
Subtotal (19,838) 57,209
Total 592,459 554,196

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia realiza principalmente adquisiciones a
Celoplast S.A., Quimasa S.A., Resiquim, Plasticos del Litoral, Victor Guevara Garcés, etc.

La politica de pago a proveedores es de 30, 45, 60 hasta 90 dias, normalmente se exceden
entre 5 a 10 dias de plazo de vencimiento de la factura.

ESPACIO EN BLANCO
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11. PASIV ANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Accionistas (1) 113,210 93,858
Préstamos a terceros (2) 62,374 60,055
Otros pasivos financieros (3) 115,956 161,903
Total 291,540 315,816
Clasificacion:

Corriente 115,956 161,903
No corriente 175,584 153,913
Total 291,540 315,816

(1) Corresponde a las cuentas por pagar por préstamos otorgados de los socios Carmen Pérez,
Sofia Pérez y Rosa Pérez por US$ 65 mil, US$ 20 mil y US$ 28.2 mil dolares
respectivamente y con una tasa de interés de 8.95%.

(2) Corresponde a las cuentas por pagar por préstamos otorgados de la Srta. Jeaneth Céspedes
y Sr. Luis Tamayo por US$ 30.4 mil y US$ 32 mil respectivamente.

(3) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a cheques girados y no cobrados

por US$ 91 mil.
12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta afios anteriores 13,902 13,902
Crédito tributario de impuesto a la renta 51,329 -
Crédito tributario ISD 7,632 -
Total 72,863 13,902

=



Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor agregado - IVA 24 873 114,766
Retenciones de IVA por pagar 64,155 .
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 5,874 7,698
Impuesto a la renta por pagar 93,927 -
Total 188,829 122,464

12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la base imponible, es

como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes impuesto 339,866 232,678
Mas:
Gastos no deducibles 124,050 69,573
Menos:
Deducciones adicionales (36,974) )
Ingresos Exentos ) (14,270)
Otras partidas conciliatorias - (11,962)
Lol (36,974) (26,232)
Utilidad Gravable 426,942 276,019
Base impuesto a la renta 22% 426,942 156,019
Base impuesto a la renta 12% - 120,000
Total 426,942 276,019
Impuesto a la renta causado 22% (1) 93,927 34,324
Impuesto a la renta causado 12% (1) - 14,400
Total 93,927 48,724
Anticipo calculado 43,565 40,703
Impuesto a la renta cargado a resultados 93,927 48,724
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12.3

12.4

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarseé O disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Considerando que el anticipo calculado para el afio 2017 ascendié a US$43,565 y que el
impuesto causado al mismo afio fue de US$93,927, se reconocié en resultados el mayor
valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinado por el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las Autoridades Tributarias hasta
el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal Reconocido Reconocido

inicio del en los en el Saldos al fin
afio resultados  patrimonio del afio

Ano 2017
Diferencias temporarias:
Jubilacién patronal _17.746 17,746 E  p——
Ao 2016
Diferencias temporarias:
Jubilacién patronal 17,927 - % 17.927
Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135, se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Republica del Ecuador. A
continuacién se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a quinientos mil
(US$ 500.000,00) de dolares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (U S$ 500.000,01)
de délares y un centavo de dolar hasta un millén (US$ 1,000.000,00) dolares.
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Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas O ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (U S$ 1,000.000,01) de
dblares y un centavo de dolar y mas.

El1 29 de diciembre de 2017, segun el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,
se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento dela
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera”. A continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso de
las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios O
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla la obligaciéon de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades més 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta sera de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 afos del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta ley,
siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacién tendrén un beneficio de

deduccién adicional del 10% de dichas compras

En el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de que,
de los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir
los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de débito,
tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.
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Para efectos del ICE, la falta de presentacion o inconsistencia en la informacion en la
base imponible y precios de venta al pablico en los productos importados y de

produccion nacional, ser4 considerada como contravencion.

La declaracién de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a
crédito con plazo mayor a un mes.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten €n el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias.
La némina de los administradores, representantes legales y socios 0 accionistas, que

se envia anualmente a la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s cOmo sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 59,977 41,061
Beneficios sociales y obligaciones con el IESS 119,512 64,182
Sueldos por pagar y otros 99,256 156,542
Total 278,745 261,785

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 41,061 30,903
Provision del ano 59,977 41,061
Pagos efectuados (41,061) (30,903)
Saldos al fin del afio 59,977 41,061
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14. CIONES POR BENEFICIOS DEFINIDO

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Jubilacion Patronal 428,447 394,986
Bonificacién por desahucio 131,931 107,121
Total 560,378 502,107
14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinticinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 394,986 305,480
Costo de los servicios del periodo corriente 71,500 89,026
Costos por intereses 16,867 30,876
Ganancia actuarial (52,540) (9,269)
Beneficios pagados (2,366) (21,127)
Saldos al fin del afio 428,447 394,986

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.
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Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. doblares)

Saldos al comienzo del afio 107,121 86,561
Costo de los servicios del periodo corriente 39,287 18,592
Costos por intereses 5,166 5,306
Ganancia actuarial (18,836) (1,802)
Beneficios pagados (807) (1,536)
Saldos al fin del afio 131,931 107,121

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aifio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usada para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2017 2016
Tasa (s) de descuento 7.57% 7.46%
Tasa (s) esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%

En el afio 2017, 1a Compaiiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el mercado de
valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculé la obligacién con una
tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en
Ecuador.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas O menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

15.1.1

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de
inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia Unicamente realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante
de clientes. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con

ninguna de las partes o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas
similares.

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compaiiia es la responsable final

por la gestion de liquidez. También ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en

capacidad de continuar como empresa €n marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracién de la Compaiiia revisa la estructura de capital de
la Compaiiia periddicamente considerando el costo del capital y los riesgos
asociados.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como

sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado

Bancos (Nota 4) 447 426 270,511
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1,319,796 1,287,112
Total 1,767,222 1,557,623
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Pasivos financieros al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 592,459 554,196
Otros pasivos financieros (Nota 11) 291,540 315,816
Total 883,999 870,012
15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
16. PATRIMONIO
16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 997,420 acciones ordinarias de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un VOto por participacion y un
derecho a los dividendos. Al 27 de noviembre de 2017, por decision de la Junta General
de Socios se increment el capital social de la Compaiiia en US§ 120.000 participaciones
de un ddlar cada una.
16.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lIo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Resultados acumulados - Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Utilidades distribuibles 244 215 182,230
Otros resultados integrales 71,376 -
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 35,775 35,775
Total 351,366 218,005

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
octubre del 2013, el saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

16.4 Dividendos - El 24 de marzo de 2017, la Junta General de Socios aprobo el reparto de

US$54.755,91 correspondiente a utilidades del periodo 2016. La Compaiiia resolvio
cancelar los dividendos por US$54.755,91 en seis cuotas.
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A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0
en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos
del impuesto a la renta.

17. INGRESOS

18.

19.

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Venta de caramelos 4,489,094 3,958,249
Venta de chupetes 1,605,794 1,435,347
Venta de glucosa - 23,337
Venta de chocolate - 14,345
Otros ingresos 30,747 5,440
Total 6,125,635 5,436,718

TOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
017 201

(U.S. ddlares)

Costo de ventas 3,796,130 3,386,365
Gastos de venta 1,162,244 1,054,931
Gasto de administracion 767,222 687,848
Gastos financieros 58,888 69,624
Total 5,784,484 5,198,768
CO oS

El 27 de mayo de 2013, los socios de la Compaiiia adquirieron el 75.82% de los derechos y
acciones de las marcas: Kaumal clase internacional 30, Kaumal clase internacional 5 y
Kaumal etiqueta; posteriormente, el 27 de noviembre los socios adquirieron el 14.28% restante
de las acciones de las indicadas marcas, razén por la cual a partir de esta fecha la totalidad de
las acciones de las marcas Kaumal son de propiedad de los socios de la Compaiiia. En enero
de 2017, se firm6 el contrato de franquicia entre Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia.
Ltda., y sus socios, para la utilizacion de la marca Kaumal en sus diferentes registros de marca
y logotipo debidamente registrada en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual - IEPI.
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20. GARANTIAS

Un resumen de las garantias es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Garantias entregadas a Instituciones financieras

Bienes inmuebles (1) 1,176,845 1,176,844
Cartas de crédito (2) 82,641 222,609
1,259,486 1,399,453
(1) Corresponden a dos garantias hipotecarias con el Banco Pichincha S.A., por US$440 mil

¥ US$735 mil.

(2) Corresponde a dos cartas de crédito con el Banco Pichincha S.A., por 60 mil y 22 mil con
vencimientos en febrero y octubre del 2018 respectivamente.
21. CO G S

A la fecha de emisién de los estados financieros (25 de abril de 2018), la Compaiiia mantiene las
siguientes contingencias, de acuerdo a las respuestas enviadas por sus asesores legales:

(Dr. Edgar Mora Carrién)

a)

b)

Unidad Judicial Civil con sede en la Parroquia Ifiaquito del Distrito Metropolitano de Quito,
Provincia de Pichincha.

No. proceso: 17230-2015-07013

Accion: Cobro de Letra de Cambio

Demandado: Zumba Tenemaza Alfonso Maria

Cuantia: US$9,268.27

Estado del Proceso: Ejecucién, el Juez no dio paso para el embargo de una propiedad para
remate debido a que estd comprometido con otro embargo, por lo que cabe el ejercicio de la
accion concursal para la declaratoria de insolvencia.

Segin el criterio del abogado el presente caso hace suponer que resulta de dificil

recuperacion, en razén de que el deudor no cuenta con otros bienes para responder por la
deuda.

Unidad Judicial Civil Cuenca

No. proceso: 01616-2013-0628

Accién: Juicio Ejecutivo

Demandado: Palacios Delgado Lorena del Pilar y Chugqui Arias Herminio Mesias
Cuantia; US$18,650.36

Estado del Proceso: Remate de vehiculo embargado US$1,395, por el saldo habra que iniciar
accién concursal para la declaratoria de insolvencia.
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22.

23.

Segin el criterio del abogado el presente caso hace suponer que resulta de dificil
recuperacién, en razon de que ¢l deudor no cuenta con otros bienes para responder por la
deuda.

¢) Unidad Judicial Civil con sede en la Parroquia Ifiaquito del Distrito Metropolitano de Quito,
Provincia de Pichincha
No. proceso: 17230-2015-04486
Accién: Cobro de Letra de Cambio
Demandado: Crow Soriano Teddy Frank Distribuidora Distrifood S.A.
Cuantia: US$4,573.24

Estado del Proceso: La Corte Provincial de Justicia dispuso la nulidad del proceso es por ello
que debe procederse a citar nuevamente al demandado.

Segin el criterio del abogado el presente caso hace suponer que resulta de dificil
recuperacién, en razon de que la Compaiiia estd en proceso de liquidacion y no cuenta con
patrimonio.

(Dr. Angel Willman Rivera)

d) Hasta la fecha de respuesta de la carta enviada por el asesor legal, se ha ejercido la defensa de
Jos intereses de la Compaiiia, en tres juicios laborales instaurados por los sefiores Jonathan
Ulises Gonzabay Asencio, Ketty Consuelo Baldeon Martinez y Gisella Leticia Villafuerte
Arboleda, los cuales se encuentran concluidos y con sentencias favorables para la compaiia.

Resultado final
Tales procesos han sido favorables para INDUSTRIA DE CARAMELOS PEREZ

BERMEO CiA. LTDA., sin que la Compaiiia haya tenido que realizar alg(in pago a favor de
los demandantes.

CHOS OCURRIDOS DESP EL PERfODO SOBRE EL SE INFO

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (25 de abril de
2018), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiia y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En

opinién de la Administracién de Industria de Caramelos Pérez Bermeo Cia. Ltda., seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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