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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v

Acctonustas de:

Asesoria Empresarial Riasem S.A. RIASEMSA
Opinidon

Hemos auditado los estados financieros de Asesoria Empresarial Riasem S.A.
RIASEMSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 3! de diciembre del
2017, el estado del resultado integral, el estado de carnbios en el patrimomio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas expheativas de los estados financieros gque incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

n nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto descrite en la seccidn base para
calificar la opinidn con salvedad, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Asesoria Empresarial Riasem
S.4A. RIASEMSA al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados vy flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas [oternactonales de Informacidn Financiera - NIF.

Base para calificar la opinadn com salvedad

Ioversiomes ¢n subsidiarias.

Inicialmente la inversiones en accrones fueron registradas al método del costo, este en
ocasion de cumplir con lo que mandz la norma y posteriormente someter sus estados
financieros a un proceso de consolidacidn, posteriormente las inversiones fueron valuadas
aplicando el métedo de Valor Patrimeonial Proporcional, por lo cual, al 31 de diciembre del
2017 la cuenta de Inversiones en aceiones ¥ ¢l resultados acumulados registran un exceso
de US%8,163,997, este efecto quedaria regulanzade una vez que los estados financieros
son sometidos 4l procese de consolidacién,

Auditores y Consulrores [N
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Fundamento de k2 opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Aunditoria (NLA). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen
mas adelante en 1a seccidn “Responsabilidades del anditor en relacidn con la auditoria de
los estados fmamcieros” de nuestro informe. Somos independlentes de Asesoria
Empresarial Riasem S.A. RIASEMSA, de conformidad con los requerimientos de &tica
aplicables & nuestra audiloria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos rtequerimientos.
{"onsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Asunto que reguiere énfasis

Con fecha 18 de julio del 2016, mediante resoiucidn 4089 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Securos, la Compafila Asesorfa Empresaral Riasem S.A.
RIASEMSA fue declarada mactiva, sifuacidn que s¢ mantiens a la fecha de nuestro
informe.

Responsabilidades de la direccién v de los responsables del gobicrno de la Compaiiia
con respecta a los estados financieros

L.a Admimsiracion es responsable de la preparacidn v presentacion fiel de los estados
{inancieros adjunios de conformidad con las Normas Imiernacionales de Informacion
Financiera - - NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesarie para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incotreceion matenal debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compadiia de continvar como empresa en funcionamiento
revelando, segin  corresponda, las cuestones relacionadas con Ja empresa ¢n
funcionamiento ¥ wtilizando ¢i principio contable de empresa en funcionamiento {hipotesis
de negocio en marcha) excepto si la direceidn tene intencidn de ligqudar Ja sociedad o de
CESar sus Operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de mformacion financiera de la {‘ompafiia.
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Responsabilidades del auditor en refacién con Ix avditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estm libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Serurndad razenable ¢s un alto grado de
sezuridad, pero no garantiza que una auditoria realizads de conformidad con lag Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorrcceitn material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se¢ consideran mateniales s,
individuahmente o de forma agregada, pucde preverse razonablemente gue influvan en las
decisiones econdmicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros.

Una descripeion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo
1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumphmientoe Tributario de Asesoria Empresanal Riasem 5.4, RIASEMSA
al 31 de dictembre del 2017, se emite por separado.

Julio, 31 del 2018
(ruayaquil, Eeuador

~No. de registro en ia Douglas
Superintendencia de Socio
Compafiias, Valores y Seguros: 578 Registmo Profesional

MNo. 31.186
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditeria de los cstados financieros

Como partc de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamoes nuestro juicio
profesional y mantenemos wna actitud de escepiicismo profesional durante toda la
auditoriz. También;

* Jdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimicntos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente ¥ adecnada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso
de una Incorreccidn matenial debido z error, va que ¢l fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenie
erréneas o la elusion del control interno.

*  (btenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de Asesoria Empresanal Riasem S.4. RIASEMSA.

* Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables ¥ la correspondiente informacidn revelada por la
direceidn.

»  {(oncluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio
coniable de empresd en funcionamiento v, hasandonos en la evidencia de anditosia
obtenida, concluimoes sobre si existe 0 no una ncertidumbre material relacionada
cen hechos o con condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compariia para continuar comeo empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, 91 dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion meodificada. Nuestras conclusiones s¢ basan ¢n la
evidencla de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compailia deje
de ser una empresa en funclonanmento.
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« Ewvaltamos la presentacion global, ia estructura v el comenido de los estados
financicres, inclwda la informacién revelada, ¥ si los cestados financieros
representan las trangacciones v hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

=  (Obicnemoes evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion
financiera de la entidad o actividades empresanales dentro de la Compafiia para
expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccitn, supervision v realizacion de la auditoria de la Compafiia Somos los
vnicos responsables de nuesira opinién de anditoria.

Nos comunicames con los responsables del gotiemo de la entidad én relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificades ¥ los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
conirol interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicamos a ellos acerca de todas 1as relaciones v demds cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia ¥ en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Enwre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los respomsables del
zobicrno de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financicros del periodo actual v gue som, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en pucstro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cucstién o, en clrcunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comumcar en nuestro nforme porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés puhlico de Ia misma.




ASESOR{A EMPRESARIAL RIASEM S.A, RIASEMSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo Naotas
Activo cormienie

Efectivo y equivalentes al efective 4
(uentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar 5
Total activo corriente

Active g comcnie

Propiedades y equipos 6
Intangibles 7
[nversiones en subsidianas &

Total activos no cormentes
Total activo

Pastvo

Pasivo cotmente
{ras cuentas por pagar
Total pasivo cotriente

Pasivo no cormente
Cuentas por pagar Acclomstas G
Total pasive no corriente

Patrimonio 11

Capital social

Resultados acumulados
Resultados del gjercicio
Total patrimonio

Total pasivo ¥ patrimonio

Las notas adjuntas 1 a la

¥

i’

’”f:.r T -:Jl;ff)" ;

2017 2016
2.002 68,943
306,179 1,788,386
308,271 1,857,329
383,346 389,973
427 486 4,221,486
16062615 14,890,184
______ 20,067,447 19,501,643
20,975,718 21,358,072
_____ £.360 76,383
8,360 76,383
8,190,239 9,541 002
8.190.239 9,541,002
408,000 408,000
11,333.587 7,480,877
1035830 - 3,452,710
o AZTTLRY 11,741,587
20,975,718 21,358,672

i

sun parte integrante de estos estados financieros.

(:erente (ieneral

C.PA, Rosa Riofrio Cali
{ontadora General



ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)
Notas 2017 = . 2016
Ingresos 12 1,086,206 3,548 812
{(rastos
Administrativos (50,674) (9,917)
Otros gastos - (86,185)
Utilidad del ejercicio y del resultado integral del afio 1.035,532 3, 3,452,710

Las notas adjuntas | ala 14 son parte integrante de estos estados financieros.

1
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ftfres
JL P.A. Rosa Riofrio Cali
Contadora General

Sr Ric dr’uugu o Vil g*‘an
(rarfmre General




ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMON{O
AL 3] DE DICITEMBEREE DEL 2017 Y 2016
{Expresade en dolares estadn}umdrsnses}

apital Pesuliados Resuladns
Peovtas social acumnladas del aiercicio Tntal

Saldos al 28 de diciembee del 2013 08006 5,908 841 1.972.056 g, ’JSS 877
b (menes) wansaecioncs durante
&| afjo:

Trasgasn dal resultade - 1,972,096 (1,%72.036) -

T-titidad dal ejercicio - - 34T 3,452,710
Saldas al 21 de dictemnbre del 2016 n 408 000 TA80. 877 3432710 11,7at, $87

s (menos) tensaccionss durants

ei afio:

Traspasq del rasultado - 3452710 (34525710 -

Litilidad del gjercicio - - 1,035,552 1,035 532
Saldos al 31 de diciembe: del 2017 11 403,000 11,333,387 B.U35.531 12777119 I

I.as notas adjun 3)1:-1 14 son parte integrante de estos estados financieros.
: !

) | i_— o i A

Sr. Richafd Auﬂ:usto Villa CPAL Rma Riofrio Cali

(:erenle/ (Feneral Cortadora General



ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadoumdenses)

FLIGS DE EFECTIVG PROCEDERTES DE (UTILIZATOS ENY
AUTIVIDADES DE OPERACION
Clages de cobros por acitvidades de eperacion:
Cebros de dividendos ¥ otros
Clases de pagos por actividades de operacidn:
Pago par gastos operativas
{Mros pagos
Flujos de cfective peto procedentes de actividades de
pperacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Inversiones en subsidiarias 3
Flujos de efectivo ntilizados en actividades de
HVErEion

FLANGS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCIACTON
Papgos de préstamos a largo plaze aceionistas
Pagos realizades a Compafiias relacionadas
Flujos de efective nero atilizades en actividades de
financiacidn

L i

[¥sminucicn de cfective ¥ equivalentes al efective

Efectivo v equivalentes a] efectiva al inigin del afio
Efectiva v equivalentes al efectivo al final del afo 4

o
7.

£ :
-.t--_.éJJr P

sto Vilagran

?r Richard An
Lrererite Creneral

7

(*P.A. Roda Rmfno L&ll
Contadora (General

2017 2016

2,568,413 368.90%
{44,047) (2,525

% (7O,
2,524,366 365,638

(1,172.351) {31940
(1,172,431 (359,404
{1,350,763) (749,170
___Xe8023) TeSER
{1,418,756) (672,787
(66,851) (626,553,
65,947 695,296

2,092 63943



ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en dolares estadounidenses)

OTA 1. INF

La Compafiia Asesoria Empresarial Riasem S.A. RIASEMSA fue constituida en la
ciudad de Guavaquil, mediante resolucion N, SC-INC-DKASD-SAS-14-0001452 de
la Superintendencia de Compadiias el 11 de marzo del 2014. E inscrita la resolucion
en el Registro Mercantil el 19 de junio del 2014,

La actividad principal de la Compafifa segin su objcto social es brindar asesoria
técnico administrativo a todo tipo de empresa. (on fecha 21 de junio del 2016, la
Compaiiia inscribe en ¢! Registro Mercanti] el cambio de estatutos, estableciendo
que su actividad prncipal es la compra de activos financieros v de acciones.

L.a Compaftia en calidad de Holding vy de conformidad con lo prescrito por la Ley de
Compariias, ticne como objeto social imico y exclusivo la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades nacionales v extranjeras, con la finalidad de
vincularlas y ejercer su control a través de vinculo dc propiedad accionaria, gestion,
administracidn, responsabilidad crediticia v resultados; de manera que pueda
conformar asf un grupo empresarial. Para cumplir con su objeto social 1z Compailia
podra ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley.

Los Accionistas segin registro en la Superinmendencia de Compafiias, Valores v

Seguros son:
Paisasis Valor Yalor
Accionistas Nacionalidad a.céiniaﬁﬂ nominal  monetario
o o ) USS USS
Viliazran Freire Richard Augusto  Fstadounidense 99% 1.00 403,920
Mueckay Morales Rosa Elena Ecuatoriano 1 .00 4,080
106G 408,000
R E—— T

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SiGNIFICATIVAS:

{2) Declaracién de cumplimiento, -
L.os estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacién, se describen las principales poliucas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIHF vigentes al 31 de diciembre del
2017 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan.
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Los estados financicros de Asesoria Empresanal Riasem S.A. RIASEMSA
comprenden los estados de situacion financiera, los estados del resultado integral,
de cambios en ¢l patrnmonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31
de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera - - NIIF,

(¢) Efectivo y equivalentes al efectivo, -
El Efectivo y equivalentes al efectivo estd representado por saldos de efectivo
disponible en un banco local.

Las Cuentas por cobrar comercizles ¥y olras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(i) Medicién en el momento dei reconocimiento. - L.a partida de Propiedades se
medira inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesia en condiciones
de funcionamiento.

(ify Medicion posterior al reconocimiento; medelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial las Propiedades, los edificios son registrados al costo
menos la depreciacion acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en el case de que la Administracion considere necesario

aplicar deterioro.

Los gastos de reparaciones, mantenimiento v los de reposicion de partidas no
sigmiticativas se imputan a resultado en el periodo en que se producen.

(iif) Método de depreciacién y vidas dtiles, - Bl costo de los edificios se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta. [a vida Gtil estimada, valor residual
v método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el cfecto
de cualquier cambio en 2l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se detallan los afios de vida itil v porcentajes que se usan ¢n
el calculo de la depreciacion:




ftem Vida fitil (en afios) Porcentale
Edificios 20 30

venta de una partida de Propiedades es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Método del costo.- Las inversiones se regisiran al costo en aguellas inversiones
donde se ejerce influencia significativa. La Compaiia tienc la obligacion de
consolidar sus estados financieros con los de las subsidianas.

I.os dividendos recibidos sobre las utilidades de sus subsidiarias se reconocen
como ingresos de la Compaiiia.

(g} Intangible. -

El activo intangible representan basicamente los valores pagados en exceso por la
adquisicion de las inversiones en las subsidiarias, este valor se mantendra intacto
hasta su liquidacién, y, se revisaria solo de existir indicios de deterioro o cuando
se haya recuperado el [00% de la inversion.

1.as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

(h) Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar, -

(1)

l.as Cuentas por pagar comerciales vy olras cuentas por pagar SOn pasives
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade activo.

Después del reconocimiente inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

Impucstos. -
Il gasto por mnpuesto a la renta tepresenta la suma del impuesio a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto comente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {iributaria) registrada durante el afio. La utlidad gravable difiere de
la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos impontbles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando Jas tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

l.a Compariia estd ecxonerada del pago del impueste a la renta segin el
Articulo 9.1 de Ley Orgénica de Régimen Tributatio Intermo.
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(1) Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre €] valor en hibros de los activos ¥ pasivos
inciuidos en los estados financieros v sus bases {iscales. Un pasivo por
mmpuesto diferido se recopoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impomibles. UUn activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean dc aplicacion en el periodo en ¢l que el active se
realice o el pasivo se cancele.

() Reconocimiento de ingresos. -
I.a Compaiiia genera sus ingresos ordinarios por los dividendos recibidos sobre las
utilidades de sus subsidiarias.

(k) Gastos. -
Los gastos sc registran al costo histémico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efecnie ¢l pago, ¥y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

(1) Compensacién de saldos y transacciones-
(Como norma general en los estados financieros ne s¢ compensan los activos y
pasives, tampoco 1os ingresos y gasios, salvo aquelles cases en los que la
compensacion sea requenida ¢ permitida por alguna norma v esta presentacion sea
¢l reficjo de la esencia de la transaccidn.

LLos Ingresos y gastos cop Origen €n fransacclones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, s presentan netos en resultados.

(m}Instrumento financiero, -

L.os activos v pasivos financieros se miden imcialmente al valor razonable. Los
costos de tranzaceidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultadoes) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inmicial. Los costos de transaceion directamente
atribuibles a la adquisicién de actives o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.
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{{) Actives financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados™, “inversiontes mantenidas hasta el vencumiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar™. La
¢lasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocirmento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconockdas ¥ dadas de baja a la
fecha de la tramsaccion. [Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financleros que requicran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidén o acuerdo en el
mercado

(i) Pasivos financieros e imstrumentos de patrimonio, - Los instrumentos de
deuda y palrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo coniractual. Los
pasivos fipancieros se clasifican como pagivo comiente a menos que la
{Compafiia tenga dereche incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de 1a fecha del estado de situacidn financiera.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas e afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Finsnciera:

» NIC 7 “Hstado de flujos de efective - Imscianva de revelacion™,
enrmiendas con relacidén a que una entidad revele informactdn gque permita
a los usuanos de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, meluyendo wanto
105 cambios gque son en efectivo como agquelios que no son en efectivo.

« NI 12 -~ “Reconocimiento de activos por wnpuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas™ las enmiendas aclaran como una entidad debe
gvalnar i existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan
ser uttlizadas como diferencias temporales deducibles.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significative para las
operaciones de la Compafifa.

{0) Normas Iniernacionales de Informacién Financiera v enmiendas emutidas pero que
A continuacion, se enumeran las Normas Imterpacionales de Informacion
Financiera — NIIF y enmiendas emitidas pero gue no se encontraban en vigenca a
la fecha de emision de los estados fmancieros de la Compafiia:



Fecha de entrada en
vigencia

NIIF 9 .. *Instrumentos financizros.”™ 1 de enero de 2018

NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias

procedentes de contratos con clicntes.”

Modificaciones a la NiIF 10 v NIC 28 -- “Venta o
aportacién de bienes entre un inversionista v su  Fecha a ser determinada
asociada o pegocio conjunto”

MNormas

1 de enero de 2018

NIIF 16 - “Arrendamientos™ 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2 - “Clasificacion ¥

medicién de transacciones de pagos basados en 1 de enero de 2018
acciones”,

Modificaciones a la NIC 40 - “Transferencia de
propiedades de inversion.

Modificaciones a la NIC 28 - - “Participaciones de
[.argo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016
Enmiecndas a la NIIF | y NIC 28.

Modificaciones a las CINIIF 22 Transacciones en
moneda extranjera y consideracion anticipada.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a Jas Ganancias,

Mejoras anuales a las NIIF  Ciclo 2015 - 2017
Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NI(' 23,

1 de enero de 2018

1 de encro de 2019

| de enero de 2018

| de enern de 2018

| de enero de 2019

1 de enero de 2019

NOTA 3. ESTIMACIONES Y HCIK)S CONTABLES:

[.a preparacién de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - - NJIF requiere que la Administracion
realice ciertas esumaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién v presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
ulilizacion de la informacién dispomble al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentss se revisan sobre una base regular. Las
revigiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros s1 la revisién afecta tanto al periodo actual ¢como a periodos
subsecuentes.

L.a Compaiia no ba considcrado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables del deterioro de actives, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, sc analiza el valor de los



activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En casc de que exista alglin indicio se realiza una
estimacion del importe recupcrable de dicho activo. Determinar s1 los activos han
sufndo deterioro implica el cédlculo del valor en uso del acuvo. El cilculo del valor
en uso requiere gue la Compaiiia determine los flujos de efective futuros que
deberian surgir del activo ¥ una tasa de descuento apropiada para caleular el valor

i presente. En el caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se regisira la correspondiente provisién por perdida por detericro por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efcctivo y equivalenics al efectivo consistia

e
2017 2016
Banco Bolivariano S.A. 2,092 68,943

Corresponde a depdsitos en una cuenta corriente, los cuales no generan intereses y
no tienen restricciones para su uso. El banco local a la fecha de este informe tiene
una calificacién de AAA-

NOTA S,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las ('uentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar consistian en:

2017 2016
Pividendos por cobrar () 204,119 1,556,254
Compariias relacionadas (2) G0, (00 229072
Otras cuentas por cobrar 3,060 3,060
____ T 306,179 1,788,386
i T

(1) Al 31 de diciembre la cuenta de Dhvidendos por cobrar registrd los siguientes
mOVImientos:




Saldo micial 31 de diciembre 2016

Reparto de dividendos Provision

1,556,254

de Alimentos S.A. Provisali (o 12) 685,152
Reparto de dividendos Lafattona

S.A, o 12) 401,054
Cobros de dividendos {2,438.341)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 204119

23 Cormresponden a préstamos entre Compafiias relacionadas las cuales se detallan a

continuacion:
2017 2016
Lafattoria 5.A. - 124 (00
Henadad S.A. 499,000 99,000
Matecua 5. 4. - 6072

Durante el afio la Compafia realizd las sigwentes operaciones con partes relacionadas:

Relacién 2017 2016

Operacicnes de activos:
Cobre dividendos Lafattoria 5. A. R.elacionada 1,740 260 (321,010}
Cobro dividendos Provision de

Alimemios 5.4, Provisal Eelacipnada 698 081 217,048
Préstamo (Pago) Lafattoria S A Relacionada 124,000 { 500,000)
Préstamos Natecua S.A. Relacionada 6,072 {6.072)
Prastamnc Henadad 5.4, Relacionada & 9Q 00
Operaciones de pasivo
Pago & Rosa Elcna Mucckay Acgivnista (1,350,763 (749 170
Préstamo {pago) Acciomstas Relacignadas {68,023 76,383

NOTA 6, PROPIEDATIES Y EQUIPOS:

Los saldos de las Propiedades v equipos al 31 de diciembre del 2017 v 2016 ¥ los
mevimientes por los afios termmados en esas fechas fueron los siguienies:

Raldos al Adiciones Saldos al Adiciones Kaldos al
31-dic-15 ¥/ retirns 31-dic-16 ¥ retros 3l-die-17
Terrenos 270,683 : 270,683 - 270683
Edificias 132,545 - 132,545 - 132,543
403,228 - 403,228 - 403,228
Menos- Depreciacion acumuiada (6.628) {0,627 f13.255) {6,627 (12,8823
"""""" 396,600 (6,627 339,973 (6.62T) 383346
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NOTA 7. INTANGIBLES:

L.os saldos de la cuenta Intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por los afios
terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2017 2016
Derecho de ltave 422148 4221486

El derecho de llave representa el exceso del costo de adquisicidén sobre el valor
razonable de la participacion de Lafattoria S5.A., Acerinox 5.A, y Alas Para el Agro
Alpagro Cla. Ltda., en los cosios netos identificables de la subsidiaria o asociada a la
fecha de adguisicidn v es contabilizada a su valor de costo.

NMOTA 8. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, las inversiones en acciones consistian en:

YWalor patrimontal propercional

. . Valor
Porcentaje de Valor : -
Razén social Baricipaciin.  nerninel pepe  MNOVOS 2017 2016 ﬂ“‘“‘?'”’.mf
o5 el capieal accion ! L
) AcCidn
Lafatioria 5.4, GO0 1.00 1,006 66 13,267,544 13,267 540 Sarvicio de alimento v bebida
Acerinoy S.A 99 8874 1.00 200,53 231,498 T3idgg Tabeieation dosauctuns hices,
H ACCCRI0N, I'IC'HE.I'I'III:I'IT,B,S..

s 5 e £ Azricultura, ganzderia, daza ¥
HWovisgua S.A. R 1.CHe 7,7 [58.490) (38,4592} S S e T
Alas para el
Agro Alpacra 94.00% £.0g 39.454 153 950 353,950  Trnsporde porvia afrea.

M4, Lids
Henadad §.A, 099, 88% [.0¢ 142511 TeL,023 71,023 Actividades inmobilioas
Provisien ¢ Y I de ti

: T . . . e fenta gl por mayoer de thutas,
Aflm_ﬁ'ﬂt_os 5.4, 99, 005%% [.0a 41.23 05,112 03,112 s imbies u el isie.
Provisati
Palmiecin 5.4 09.{30)% 1.00 334,97 281805 108,205 {ulovo de palmite.
Hacicnda San | : ]
Jarse Hansagior 99 00% 1.00 378.74 267.443 [4piE bl sbemciondeproductos

. alimentizios,
S5.A.

Prxducesion de biomes,
Bolcm 5.A. 900%% L.oa 131.7% 183 858 33,838 comorpialimcidn,
almawenamicalo, ciportacion,

Quench Alzmentos, bebidas + praducias
Quench S.A oy 0% 1.00 KEM L 49 872 26 8T de] tabucn en pustos de vena o
T e ] MCICados
16,062.615 1R 18

il
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En el transcurso del 2017 la Compafiia invistid en sus subsidiarias US$1,172,431 para
aportes para futuros aumentos de capital de acuerdo al siguiente detalle:

Apories para

(ompafiias Saldo al 2016 Tuluros aumenios Saldo al 2007
i ! de capital n e
Henadad 5.A. 71,023 709,000 T80.023
Palmiecia §.A. 108,805 173,000 281,805
Hacienda San Jorge Hasanjor 5.4 147,012 120,431 267443
Ralem 5.4, 33,858 150,000 183,858
{Cnench Quenchesa 5.4, 2?.__3_}'2 - 0000 45 87
390,570 CLman 1.563.001
C—— e m— S e p—

En el transcurso del 2016 la Compafiia adquirié nuevas inversioncs por un monto de
JS$319,404, los cuales se detallan a continuacidn:

{'ompadiias Costo Ajume VPP Salda 2016
Palmiscuz $.4. T 10838 ' ad 108,805
Macicnda San Jorpe Hazanjor 5.4, 148,563 (1,531} 147,012
Rolem S.A, 34,000 £142) 33,858
Quench Ouenchesa S.A. 23,450 1y 29,872
319,404 143 319,547

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar Accionistas consistian en;

2017 2016
Villagran Freire Richard Augusto 4,655,910 5,056,483
Rosa Elena Mueckay 3,154,329 4.484.519
{tras relacionadas 380,000 -

" 9.541.002

{1) Valores por pagar por la compra de acciones de las compaiiias [.afattoria
S.A, Acermox S.A, Noviecna S.A, Henadad S.A. v Alpagro Cia. Lida., de
los cuales en el 2016 se realizaron desembolsos por US$749,170; v en ¢l
2017 por /831,350,763

‘Saldo al 31 de diciembre 2016 5,056,483
Pagos (20,573)
Reclasificacion 2 Oras relacionadas (380.,000)

Saldo al 31 de diciembre 2017 4,655,910
i
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Movimiento de la cuenta Rosa Elena Mueckay
Saldo al 31 de diciembre 2016
Pagos

4,484,519

(1,330,190

Salde af 31 de diciembre 2017

3,154,329

NOTA 10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los Activos ¥ Pasivoes financieros mantenidos por la Compailia es come

sigue;
Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo v equivalentes al efective {Nota 4)
{Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar  (Nota 3
Inversiones en subsidiarias (Not &)
Pasivos financleros:
Costo amortizado:
(Mras cuentas por pagar
(uentas por pagar Accionistas (Mo 9}

NOTA 11, PATRIMONIO:

2017 2016
2,092 68,943
306,179 1,788,386
16,062,615 14,800,184
16,370,886 16,747.513
8.360 76,383
8,190,239 9,541,002
§.198.599 0,617.385

Capital social- El capital social autorizado consiste en 408,000 acciones de USE1.00
valor nommal undtario, las cuales otorean un vote por accion vy un derecho a los
dividendos. Fn conjunto, representan el cien por ciento del capital social de la

(Compatia.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como minime aleance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liguidacidn de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2017 ¥ 2016 la Compaiiiz no ha caleulado ni registra valor alguno por concepto de

esta provision.

NOTA 12, INGEESQOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros ingresos conslstian en:
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2017 2016
Ingresos provenientes del método VPP = 3,331,763
Ingresos por dividendos (1) 1,086,206 217,049

1,086,206 3,548,812

¢!y La Compariia al 31 de diciembre del 2017 registrd ingresos por distribucion de
dividendos segin acta de junta general extraordinana y universal de Acciomistas
de la Subsidiaria Lalattoria S.A., en donde aprmcha distnbucion de las utilidades
acumuladas a los ejercicios econdmicos 2014, 2015 v 2016 a distribucién de
forma parcial €l cual se procede a reparticién por un mento de USS401,054; ¥
segln acta de juma general extraordinaria y universal de accionistas de la
Subsidiaria Provisién de Alimentos S.A. Provisali aprueba la distribucién de las
utilidades acumuladas del ejercicioc econdmico 2016 poer un monto de
LU8§685,152; dando un total de ingresos por dividendos de 1S$1,086,206.

Con fecha 7 de enero del 2016 se celebrd el acta de junta general extraordinana ¥
universal de Accionisias de la Subsidiaria Provision de Alimentos S.A. Provisali.,
en donde se aprueha la distnbucién de las utilidades acumuladas al 31 de
diciembre del 2015 por el valor de US$217,049,

DESPUES DE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de los cstados financieros
(julio, 31 del 2018) no se produjeron evenros que, en opinién de la Administracién de
la Compariia, pudieran tener un efecto importante sobre los cstados financieros
adjuntos.

L.os estados financieras por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han side
aprobados por la Admimstracion en julio, 17 del 2018 v fucron presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.



