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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 los miembros del Directorio y 

Acctomstas de 

Asesoría Empresarial Ríasem S.A. RIASEMSA 

Opmión 

Hemos auditado los estados financieros de Asesora Empresarial Riasem SA 
RIASEMSA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2017, el estado del resultado mtegral, el estado de cambros en el patmomo neto y el 
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así 
como las notas expbcativas de los estados financieros que incluyen un resumen de Jas 
políncas contables significativas 

Zn muestra opuon, excepto por el efecto del asunto descrito en la sección base para 
calificar la opimón con salvedad, los estados financreros adjuntos se presentan fielmente, 
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Asesoría Empresarial Riasem 
$4 RIASIMSA al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de 

efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las 
'ormas Internacionales de Informacion Financiera - MIF 

Base para calificar la opinión con salvedad 

Javersiones en subsidiarias. 
Inicialmente la woversiones en acciones fueron registradas al metodo del costo, esto en 
ocasion de cumplir con lo que manda la norma y posteriormente someter sus estados 
financieros a un proceso de consolidación, postenormente las 1mversiones fueron valuadas 
aplicando el método de Valor Patrimonial Proporeronal, por lo cual, al 31 de diciembre del 
2017 la cuenta de Inversiones en acerones y el resultados acumulados registran un exceso 
de US$8,195,997. este efecto quedaria regulanzado una vez que los estados financieros 
son sometidos al proceso de consolidación 
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Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditona (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen 
mas adelante en la seccion “Responsabrtidades del auditor en relación con la audrtona de 
los estados financieros” de muestro iforme Somos independientes de Asesora 
Lmpresarsal Riasem S A RIASEMSA, de conformidad con los requeruentos de énca 
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Fevador, y hemos cumplido las 
demas responsabilidades de etica de conformidad con dichos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opunión de auditoría 

Asunto que requiere énfasis 

Con fecha 18 de julzo del 2016, mediante resolución 4089 emitida por la Superintendencia 
de Compañias, Valores y Seguros, la Compañía Asesoría |mpresamal Rrasem SA. 
RIASEMSA fue declarada mactiva, situación que se mantiene a la fecha de muestro 
informe 

Responsabilidades de la dirección y de los responsables del gobierno de la Compañía 
con respecto a los estados financieros 

La Admnistracion es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Emanciera NIE, y del control interno que la Administración considere necesario para. 
perovar la proparación de estados financieros libres de incorrewcion material debido a 
fraude o error 

Fn la preparacion de los estados financieros, la Adoomistracion es responsable de la 
valoracion de la capacidad de la ( ompañía de continuar como empresa en funcionamiento 
revelando, según corresponda, las cuesmones relacionadas con Ja empresa cn 
funcionamiento y uihzando cl principio contable de empresa en funcronamiento (mpotesas 
de negocio en marcha) excepto si la direccion ene mención de Ixquudar la sociedad o de 
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista 

   

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de mtormacion financiera de la Compañia 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y ermrtar un 
mforme de auditoria que contrene nuestra opinion Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditona realizada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria (NLA), siempre detecte una incorccción material cuando 
existe Las incorrecciones pueden deberse e fraude o error y se consideran matervales sa, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que ifluy an en las 
decisiones economcas que los usuanos toman basandose en los estados financieros 

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la 

auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este nforme Fl Anexo 

1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria. 

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El Informe de Complimiento Tributano de Asesona Empresanal Riasem S A RIASE MSA 
al 31 de diciembre del 2017, se emute por separado 

l Julio, 31 del 2018 
Cuayaquil, kcuador 

¿ 
Yalexgrf Moscicdos bo 
No de registío en la Douglas zo 
Superintendencia de Socio 

Compañías, Valores y Seguros 578 Registro Profesional 
No 31 196 
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Anexo Í 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos muestro jurero 
profesional y mantenemos una actitud de escepcismo profesional durante toda la 
auditoría También 

+ Idenbficamos y valoramos los nesgos de sncorrección material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoria para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de 
no detectar una incorrección materzal debido a fraude es mas elevado que en el caso 
de una incorreccion matemal debido a error, ya que el fraude puede implicar 
colusion, falsificación, ormsiones dehberadas, mamfestaciones imtencionadamente 
erróneas o la elusión del control mierno 

+ Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la audrtona con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en funcion de las 
cxrcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre Ja eficacia del 
control intemo de Asesora Empresanal Riasem 5 A RIASEMSA 

+ Lvaluamos la adecuación de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente mformación revelada por la 
dirección 

+ Conclurmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por Ja direccion, del pnnexpio 
contable de empresa en funcionarmento y, basándonos en la evidencia de auditoria 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre matenal relacionada 
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas sienificaivas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento St 
conclumos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atencion en muestro informe de auditoría sobre la correspondiente mtormación 
revelada en los estados financieros o, sr dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opimión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida basta la fecha de nuestro mforme de auditoria Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañia deje 
de ser una empresa en funcionamiento
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, meluda la información revelada, y s1 los cstados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la 
presentación fiel 

= Obrenemos cvidenera suficiente y adecuada en relacion con la información 
financiera de la entidad o actividades empresanales dentro de la Compañua para 
expresar una opimión sobre los estados financieros. Somos responsables de la 
dirección, supervisión y realización de la auditona de la Compañia. Somos los 
ímicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria plamficados y los 
hallazgos significativos de la audrtona, as como cualquer deficiencia signaficanva del 
control mterno que 1dentficamos en el transcurso de la audrionia 

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaración de 
que hemos cumplido los requemmuentos de énca aplicables en relación con la 
independencia y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de 
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y en 

su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Fnire las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del 
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de la may or sigmificatrvadad en la 
audrtona de los estados financicros del periodo actual y que son, en consecuencra, las 
cuestiones clave de la auditona Descnibimos esas cuestiones en nuestro informe de 
auditoria salvo que las disposiciones legales O reglamentarias proluban revelar 
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, 
determinamos que una cuestión no se debera comumcar en muestro nforme porque cabe 
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superanan los 
beneficios de mterés publico de la msma



ASESORÍA EMPRESARIAL RIASEM S A RIASEMSA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBR L 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

      

AÁLtvo 

Activo cormente 
Efecuvo y equivalentes al efechvo 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Total activo Lorriente 

Activo no cormcnte 

Propiedades y equipos 
Intangibles 
Inversiones en subsidiarias 
Total activos no corrientes 

Total activo 

Pasivo 

Pasivo cornente 

Otras cuentas por pagar 
Total pasivo comente 

Pasivo no comente 
Cuentas por pagar Accionistas 
Total pasivo no comente 

Parrimomo 

Caputal social 
Resultados acumulados 
Resultados del ejercicio 
Total patrimonio 
Total pasivo y patrimonio 

Las notas adjuntas 1 a la      
Gerente General 

  

4,221,486 
16,062,615 

20,667,447 
20,975,718 
  

  

11,333,587 

12m 
20,975,118 

> 
De tute 4 L 

UPA Rosa Riofro Cal: 
Contadora General 

  

  

68,943 
1,783,386 
1,857,329 

389,973 
4,221,486 

14,890,184 
19,501,643 
21,358,972 

76,383 
76,383 

9,541,002 
9,541,002 

408,000 

7,880,877 
3,452,710 

11,741,587 
21,358,972 

50h parte integrante de estos estados financieros
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   S TERMINADOS AL 31 DE DICIEM! 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Notas __2017. _ ... 2016 

Ingresos n 1,086,206 

Gastos 

Administrativos (50,674) (9,917) 
Otros gastos z (86,185) 

  

Utilidad del ejercicio y del resultado mregral del año 

Las notas adjuntas a la 14 son parte integrante de estos estados financieros. 

  

      
EN Ea 

E E lla di prat le _ 
Sr. Rickfard Augusto VillAgrán C.P.A. Rosa Riofrío Cali 

Gerente General Contadora General



  

ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A RIASEMSA 
ESTADO DE CAMBIOS EN IL PATRIMONIO 

  

(Expresado en dolares estadowudenses) 

  

Capral Reseltados Resultados. 
Notas social acumulados del ejorescio. 

Saldos al “3 de diciembre del 2015 405,000 5 90851 19720 

Mas (menos) transaccrones durante 
elaño 

“Traspaso del resultado - 1972036 (1,972,036) 
vidad del ejercicio - 3452,710 

7880577 "asirio 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2016 11 

  

Mas (íconos) rensacoiones durame: 

        
    

   

sado 
"Traspaso del estado E 2452710 3452110) % 
Utilidad del aereo ó : 1DI5S32 10532 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 13 408.000 1.035 532 129,108 

Las notas auna" aja 14 on pane integrante de estos estados financieros 

y// o : y 

N dd . , ! E 2”. 
5 8 ch PU al Es 
Sr Richaéd Augusto Villagían CP XA Rosa Risino Cal 
Gerente General Contadora General



  

ASESORÍA EMPRESARIAL RIASEM S 4 RIASEMSA 
ESTADO DE FLUJOS DF FEECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBE 
(Expresado en dolares estadourdenses) 

    
E DEL 2917 Y 2016   

Notas 2016 

  

FE UJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DI (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Clases de Lobros por actrvidados de operacion. 
Cobros de dividendos y otros 2,568,415 368908 

Clases de pagos por actividades de operacion 
Pago por gastos operativos 144.07) 
Otros pagos a 

Hajos de ¿fectiyo neto procedentes de acuvidades de 
operación 2,524,366 

   

     

  

FLUJOS DE EFFCTIVO UTILIZADOS FN ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Inversiones en subsidiarias $ 
Flujos de cfccuvo utilizados cn actividades de 

mersión (143 519/40 

  

FLUJOS DE FFECTIVO UTILIZADOS TN ACTIVIDADES 
DE FINANCIACION 

Pagos de prestamos a largo plazo acexomstas 
Pagos realizados a Compañas relacionadas 

Flujos de efectivo neto utrlizados en actrvadados de 
financiación (1418736) (sans 

(1,350,763) (049,17 
468,023) 655 

Disminución de efectivo y equivalentes al efectivo (66,851) (626,55 

1 fecnvo y equivalentes al efectivo al micro del año 
Eftenvo y equivalentes al efectivo al final det año 4 

  

! 
Las notas agjuntasÁ a la/14 son parte mtegrante de estos estados financieros 7 

7 EN Le MA 
Sr Rigllard Augusto Vfagran LP A Roda Riolho Cab 
Crereñte General Contadora General



    

NOTA 1. INFORM: IN GENERAL: 

Mueckay Morales Rosa Elena 

  

La Compañía Asesoría Empresarial Riasem S.A. RIASEMSA fue constituda en la 

ciudad de (Guayaquil, mediante resolución N, SC-INC-DNASD-SAS-14-0001432 de 

la Superintendencia de Compañías el 11 de marzo del 2014. E inscrita la resolución 

en el Registo Mercantil el 19 de junio del 2014, 

  

La actividad principal de la Compañía según su objeto social es brindar asesoría 
técnico adminisiraivo a todo tipo de empresa. Con fecha 21 de junio del 2016, la 
Compañía inscribe en cl Registro Mercantil el cambio de estatutos, estableciendo 
que su actividad principal es la compra de activos finagcieros y de acciones. 

La Compañía en calidad de Holding y de conformidad con lo presento por la Ley de 
Compañías, tiene como objeto social único y exclusivo la tenencia de acciones, 
participaciones o derechos en sociedades nacionales y extranjeras, con la finalidad de 
vincularlas y ejercer su control a través de vinculo de propiedad accionaria, gestión, 
admunistración, responsabilidad crediticia y resultados; de manera que pueda 
conformar así un grupo empresarial. Para cumplir con su objeto social la Compañía 
podrá ejecutar toda elase de actos y contratos permitidos por la ley. 

Los Accionistas según registro en la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros son: 

  

    

Partcipáción Valor Valor 

Accionistas Nacionalidad cae Nominal monetario 
a Z PA USS USS _ 

Villagrán Freire Richard Augusto tadoumdense 99% 1.00 403,920 

   scuatoriano 1.00 4,080 
408,000 

    

  

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIE emitida por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

A continuación, se describen las principales políucas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 
2017 aplicadas de manera umforme a todos los períodos que se presentan.



        

Los estados financieros de Asesoría Empresarial Rrasem S.A. RIASEMSA 
comprenden los estados de situación financiera, los estados del resultado integral, 
de cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 
de diciembre del 2017 y 2016 Estos estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con la Norma Intemacional de Información Financiera NIF. 

(e) Efectivo y equivalentes al efectivo. 
El Efectivo y equivalentes al efectivo está representado por saldos de efectivo 
isponible en un banco local. 

    

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cob 
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos 
Tinancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado achivo. 

  

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado. 

(e) Propiedades.- 

   (i) Medici e - La partida de Propiedades se 
medirá inicialmente por su costo. 

El costo de Propiedades comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento, 
   

e ento: modelo del costo. - Después del 
reconocimiento inicial las Propiedades, los edificios son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor, en el caso de que la Administración considere necesario 
aplicar deterioro. 

Los gastos de reparaciones, mantenimiento y los de reposición de partidas no 
sigmbicativas se imputan a resultado en el período cn que se producen. 

ción y vidas útiles. - El costo de los edificios se deprecian 
de acuerdo con el método de línea recta. L.a vida útil estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto 
de cualquier cambio en cl estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

A continuación, se detallan los años de vida útil y porcentajes que se usan en 
el cálculo de la depreciación:



    

Ítem Vida útl (en años) Porcentaje 
Edificios 20 5% 

(iv) Retiro o venta de Propiedades. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de Propiedades es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

     

  

:n subsidi 

    

sodo del costo.- Las inversiones se registran al costo en aquellas inversiones 
donde se ejerce influencia significativa. La Compañía tiene la obligación de 
consolidar sus estados financieros con los de las subsidrarias. 

Los dividendos recibidos sobre las utilidades de sus subsidiarias se recoriocen 

como ingresos de la Compañía. 

(8) Intangible. - 
El activo intangible representan básicamente los valores pagados en exceso por la 
adquisición de las inversiones en las subsidiarias, este valor se mantendrá intacto 
hasta su liquidación, y, se revisaría sólo de existir indicios de deterioro o cuando 
se haya recuperado el 100% de la inversión. 

  

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

(h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, - 
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

  

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo 

amortizado. 

(1) Impuestos. - 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido, 

(5) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la urilidad 
gravable (wibutaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas para cada período. 

La Compañía está cxonerada del pago del impuesto a la renta según el 
Articulo 9.1 de Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.



    

  

(i) Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporanias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
1emporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarías deducibles. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las 1asas 
fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

  

(1) Reconocimiento de ingresos 
La Compañía genera sus ingresos ordinarios por los dividendos recibidos sobre las 
utilidades de sus subsidiarias. 

(k) Gastos. - 
Los gastos se registran al costo Instórico y se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se efecrie el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

() Compensación de saldos y transacciones- 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por 

norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía nene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

(m)Instrumento financi 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a ta adquisición o emisión 

de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 

atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 

razonable con cambio en los resultados se reconocen de immediato en el resultado 

del período. 
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(1) Activos financieros — Los activos financieros se clasifican dentro de las 
siguentes categorías actos financieros “al valor razonable con cambros en 
los resultados”, “inversiones mantemidas hasta el vencmmuento” "activos 
financieros disponsbles para la venta”, y “prestamos y partidas por cobrar” La 
clasificación depende de la naturaleza y propósito de los actrvos financieros y 
se determma al momento del reconocimento inicial Todas las compras o 
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de actrwos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado 

(1) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de 
deuda y patamomo son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonto de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los 
pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la 
Compañía tenga derecho mcondicional de difenr el pago de la obhgación por 
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de sruación financiera 

(UN 

  

a y enmiendas vigentes 

  

Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas unlizadas el año 
antenor. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera 

+ NIC 7 “Estado de flujos de efectivo - Imcranva de revelación”, 
enmiendas con relación a que una entidad revele informacion que permxta 
a los usuanos de Jos estados financieros evaluar los cambios en las 
obligaciones denvadas de las acuvidades de financiación, incluyendo tanto 
los cambios que son en efectivo como aqueltos que no son en efectivo 

+ NIG 12 “Reconocimmento de activos por impuestos diteridos de las 
perdidas no realizadas” 1 as enmiendas aclaran cómo una entidad debe 
evaluar si cxistiran suficiemtes ganancias fiscales futuras las cuales puedan 
ser utdizadas como diferencias temporales deducibles 

La adopcion de estas mormas no tuvo un impacto significativo para las 
operaciones de la Compañía 

(0) Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emtidas pero que 
aun no están vigentes - 
A continuación, se emumeran las Normas Intemacionales de Información 
Financiera — NIIF y enmuendas emitidas pero que no se encontraban en vigencsa a 
la fecha de emsion de los estados financieros de la Compañía
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> Fecha de entrada en 
Normas E vigencia 

NIF 9 “Instrumentos financieros.” 1 de enero de 2018 

NIF 15 — “Ingresos de actividades ordinarias 
procedentes de contratos con chentes ” 
Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 - “Venta 0 
aportación de bienes entre un inversionista y su — Fecha a serdetermmada 
asociada o negocio conjunto” 

1 de enero de 2018 

NIIF 16 -“Arrendamientos” 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIIF 2 - “Clasificación y 
medición de transacciones de pagos basados en 1 de enero de 2018 
acciones”. 

  

Modificaciones a la NIC 40 “Transferencia de 
propiedades de inversi 
Modificaciones a la NIC 28 “Parteipaciones de 
Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos. 
Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014 - 2016 
Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28. 
Modificaciones a las CINIIF. 22 Transacciones en 
moneda extranjera y consideración anticipada. 
CINUF 23 La incerudumbre frente a los 
"Tratamientos del Impuesto a Jas Ganancias. 
Mejoras anuales a las NIF Cielo 2015 - 2017 
Ennuendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, 

1 de enero de 2018 

  

1 de encro de 2019 

1 de enero de 2018 

  

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

  

108 CONTABLI 

  

  

La preparación de los estados financieros en conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NJIF requiere que la Administración 

realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre uoa base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
períodos futuros s1 la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

La Compañía no ba considerado utilizar en el proceso de aplicación de los criterios 
contables del deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada 
período, o en aquella fecha que se considere necesario, sc analiza el valor de los
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activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Determinar si Jos activos han 
sufado deterioro implica el cálculo del valor en uso del activo. El cálculo del valor 
en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberían surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor 
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la 
diferencia, con cargos a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
secuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no baberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

  

en 

2016 

Banco Bolivariano S.A. 68,943 
  

  

Corresponde a depósitos en una cuenta corriente, los cuales no generan intereses y 
no tienen restnicciones para su uso El banco local a la fecha de este nforme tiene 
una calificación de AAA- 

NOTAS. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por 
cobrar consistían en: 

  

2017 2016 

Dividendos por cobrar mo 204,119 1,556,254 
Compañías relacionadas o 99.000 229,072 
Otras cuentas por cobrar 3,060 3.060 

7 306,179 1,788,386 

«) AL 31 de diciembre la cuenta de Dividendos por cobrar registró los sigmentes 
movimientos:



  

Saldo mucial 31 de diciembre 2016 
Reparto de dividendos Provisión 

de Alimentos $ A Provisal 
Reparto de dividendos Lafattona 
S.A. (ia 12) 
Cobros de dividendos 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 

1,556,254 

(Nor 12) 685,152 

  

a 2438,341) 
204,119 

  

(23 Corresponden a préstamos entre Compañas relacionadas las cuales se detallan a 
continuación 

2016 

Lafattoria S.A 124,000 

Henadad $ 4 99,000 99,000 

Matecua S A - 6.072 

99,000 229,072 

Durante el año la Compañía realizo las siguientes operaciones con partes relacionadas 

Relación 2017 2016 
Operaciones de activos 
Cobro dividendos Lafattoria $ A Relacionada 1740260 (521,010) 
Cobro dividendos Provisión de 

Alimentos $ A Provisal Relacionada 698,081 217,049 

Prestamo (Pago) L atatioria $ A Relacionada 123,000 (500,000) 
Prestamos Natecua $ A Relacionada 6072 (6.072) 
Prestamo Henadad $ 4. Relacionada 99,000 

Operaciones de pasivo 
Pago a Rosa Elena Mucckay Accromta (1,350,763) (749,470) 

Prestamo (pago) Acciomstas Relacionadas (68,023) 76.383 

  

NOTA 6 PROPILDADES Y EQUIPOS 

Los saldos de las Propiedades y equapos al 31 de dicrembre del 2017 y 2016 y los 
movisaientos por los años terminados en esas fechas fueron los siguientes 

  

      
Saldosal Adiciones  Galdosal Adiciones Saldosal 
31die-15  yforetros  3ldio-16  yforeros _ 3l-d10=17 

Terrenos 270,683 - 770683 
Edificios 132,545 - 132,545 

Ta E ETS 
Menos Depreciación acumulada —— (6.628) (6627) (13,255) (6,627) (19 882) 

— 396,600 (6,627) 389,973 (6,977) 383,346
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Los saldos de la cuenta Intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por los años 
terminados en esas fechas fueron los siguientes 

2017 2016 

Derecho de llave 4,221,486 4,221,486 
    

El derecho de llave representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor 
razonable de la participacion de Lafatioria S A, Acerinox $ A. y Alas Para el Agro 
Alpagro Cia. Ltda, en los costos netos idenuficables de la subsidiana o asocrada a la 
fecha de adquisicion y es contabalizada a su valor de costo 

NOTA 8 INVERSIONES EN ACCIONES. 

Razón social 

Lafintons 5,4. 

Acerinox S.A. 

ovarcua S.A, 

Alas para el 
Agro Alpagro 
Cha 1ida. 

Henadad S.A 

Provisión de 
Alimentos 9,4 
Provisal 

Palmecua $, 

Hacienda San 
Jorge Hansanjor 
SA 

Role 5 A, 

Quench 
Quenctesa S.A, 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones en acciones consistian en” 

Valor parnmomal proporcional 

  

      

Porcentaje de Valor sie 
parucipación — mommal por CU MorOS 2017 2016 Actividad 
enel caprtal accion E ALO. arcón 
99.00% 100 1008s0 133 18267,546 ec dela boda 

A 3 5 Eatrsacon de sucurs menes se 100 2009 25s 231008 Fotrcacdn e csm 

19.38% 100 0670) (58492) 00 ads srccas ct 

90.00% 100 3964 Tempore porros 

09 58%o 100 103551 80005 7102 Atado comobiaas 

2 > nt so5am2  Vertsalyormanorde tots 99 00% Lo eos 02 a 

99 00% 100 35497 281,305 10$:305 — Culovode palmo. 

99 00% 100 37m 267405 rarorz  Ebencon depeodocos 

Produc de ens 99.00% 10 13150 185358 55258. coneruatracón, como expr. 
Al eto, das» produc 09:00% 100 5310 49972 29,972 deltacoen pastos de veo 

160621S 480018s
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En el transcurso del 2017 la Compañia invirtió en sus subsidiarias US$1,172,431 para 
aportes para futuros aumentos de capital de acuerdo al siguiente detalle: 

       

Aportes pasa 
Compañías Saldo al 2016 — futuros aumentos — Saldoal2017 

de capital 
Henadad S.A. 709000 780. 
Palmiecea S.A. 108,805 173,000 281,805 
Hacienda San Jorgo Hasenyor S.A. 197.012 120431 267,443 
Rolero $ 4 150,000 165,858 
Quench Quenchosa S.A. _20,900     1.172451 
  

En el transcurso del 2016 la Compañía adquirió nuevas inversiones por un monto de 

US$319,404, los cuales se detallan a continuación: 

  

Compañías Costo Ajuste VBP Saldo 2016 
Palmiecua S.A. oa Os 
Macionda San Jorge Hasanjor S.A 148563 (551) 147012 
Rolem SA. 39.000 as) 33,358 

    

'Quench Quenchesa S.A. 

  

$72 

  

NOTA 9, 

  

INTAS POR PAGAR ACCIONIS 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar Accionistas consistían en: 

  

2017 2016 

Villagrán Freire Richard Augusto OS5910 5,056,483 
Rosa Elena Mueckay 3,154,329 4,484,519 
Otras relacionadas 380000     

(0 _8,19 

«» Valores por pagar por la compra de acciones de las compañías Lafattoria 
S.A, Acerinox $ A, Noviecua S.A, Henadad S.A, y Alpagro Cia. Lida., de 

los cuales en el 2016 se realizaron desembolsos por US$749,170; y en el 

2017 por US$1,550,763 

  

Movimiento de la cuenta Villagrán Freire Richard Augusto 
Saldo al 31 de diciembre 2016 5,056,483 

Pagos (20,573) 
Reclasficación a Otras relacionadas 10) 

  

Saldo al 31 de diciembre 2017 4.655.910
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Movinuento de la cuenta Rosa hlena Mueckay 

  

  

Saldo al 31 de diciembre 2016 4,484,519. 
Pagos (1,330,190) 
Saldo al 31 de diciembre 2017 3,154,529 

MOTA 10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los Activos y Pasivos financieros mantenidos por la Compañia es como 

  

sigue 
2017 2016 

Activos financieros == 

Costo amortizado 

Efectivo y equivalentes al efectivo (Sora) 2,092 68,943 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — (ota5) 306,179 1,788,386 
Inversiones en subsidiarias (omg) 16,062,615 14,890,184 

  

16.370,86 "16,747,515 

Pasivos financieros 

Costo amortizado 
Otras cuentas por pagar 8,360 76,383 
Cuentas por pagar Accionistas (09 8,190,239 9,541,002 

8,198,599 9,617,385 

NOTA 11, PATRIMONIO 
  

Capital social- El capital social autonzado consiste en 408,000 acciones de US$1 00 
valor nomual unstano, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los 
dividendos Fn conjunto, representan el cen por ciento del capital social de la 
Compañaa 

anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como mamo alcance cel $0% 
del capital social Esta reserva no es dispombie para el pago de dividendos e 
etectrvo, excepto en los casos de gurdacion de la Compaña Al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 la Compañía no ha calculado ni registra valor alguno por concepto de 
esta provisión 

NOTA 12 INGRESOS. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros ingresos consistran en



  

2 

2017 2016 

Ingresos provenientes del método VPP = 3,351,763 
Ingresos por dividendos Mm     

  

"1,086,206 3,548,812. 
    

«1» La Compañía al 31 de diciembre del 2017 registró ingresos por distribución de 
dividendos según acta de junta general extraordinaria y universal de Accionistas 
de la Subsidraria Lafatoria S.A., en donde aprucba dismbución de las utilidades 
acumuladas a los ejercicios económicos 2014, 2015 y 2016 a distribución de 
forma parcial el cual se procede a repartición por un monto de US$401,054; y 
según acta de junta general extraordinaria y universal de accionistas de la 
Subsidiariz Provisión de Alimentos S.A. Provisali aprueba la distribución de las 
utilidades acumuladas del ejercicio económico 2016 por un monto de 
US$685,152, dando un total de wgresos por dividendos de US$1,086,206. 

Con fecha 7 de enero del 2016 se celebró el acta de junta general extraordinaria y 
universal de Accionistas de la Subsidiaria Provisión de Alsmentos S.A. Provisali,, 
en donde se aprueba la distwibución de las utilidades acumuladas al 31 de 
diciembre del 2015 por el valor de US$217,049. 

  

INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 
Gulio, 31 del 2018) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de 
la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los cstados financieros 
adjuntos 

  

Los estados financieros por cl año tenminado cl 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración en julio, 17 del 2018 y fueron presentados a los 
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación


