PP LLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLL

ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS

Informe del Auditor Independiente
Sobre el examen de los estados financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015



BB ELLLeOLtLLLLELLELLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLY B Y

ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre del 2015

Contenido

Informe del Auditor Independiente...........c.ccuerimerveeemcessarsssseeneeses R e 1-4
Estados Financieros Auditados

EStade de SHuATIon FInanCIRra s wiiimsssssinvissiser s 30
Estado de Resultado Integral.........ceeeemiesseeersassssnesesses s TR ey 7
Estado de Cambios en el Patrimonio neto de los Accionistas........cceuieeen8
EStao 08 FIUjos GaBTEEHIVD. .. o susmissasusresmnas bt R 9

NOtaSs 3 108 EStad o5 FinanCIBIDS i siiisussiisivssasiasenssas issniorssiisnsnsinnnsins s 10-29



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas:
ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A, RIASEMSA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
1.  Opinion

Hemos auditado los estados financieros consclidades de ASESORIA EMPRESARIAL
RIASEM 5.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS, que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, el estado consolidado de resultado
integral, el estado consolidado de cambios en el patrimonio v el estado consolidado de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros consolidadas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.
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i’ En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presantan
| razonablemente, en todos los demds aspectos importantes, la situacion financiera
# de ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS, al 31 de
.’ diciembre del 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo consolidados por el afio
a terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
e Financiera,
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2. Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria [NIA}. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidad del Auditor en reiacion con ia auditoria de los
estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafila de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica para Contadores
emitidos por el Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Ecuador. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemaos ebtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opimian.

3. Asunto de énfasis

Con fecha 18 de julio del 2016, mediante Resolucion 4089 emitida por la
superintendencia de Compafiias, ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM 5.A. RIASEMSA Y
SUBSIDIARIAS, fue declarada inactiva. Situacion gue se mantiene a la fecha de nuestro
informe
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los estados financieros de ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM 5.A. RIASEMSA Y
SUBSIDIARIAS, correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2014, no fueron
auditados y= que la compafiia fue constituida en el afio 2014, por lo tanto, no requeria
de auditoria externa.

Otra informacion

La Administracion de ASESORIA EMPRESARLIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS, es
responsable de la otra infarmacién. La otra informacion comprende la informacion incluida en el
informe anual a los accionistas e informe del Gerente Genera! de la compaiia ASESORIA
EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS, perc no incluye los estados financieros
consolidados y el informe del auditor.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros consolidados no cubre [a otra informacion
¥ no expresamos ninguna forma de conclusidn de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuesira
responsabilidad es leer 13 otra informacidn y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es
materialmente inconsistente con los estados financieros. Si con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivorada material de esta otra
informacién, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones que
informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados financieros
consclidados adjuntos de conformicdad con las Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera, y del control interno gue la Administracién considere necesario para permitir la
preparacicn de estos estados financercs consclidados libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracian &s responsable de
evaluar !a capacidad de ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS, de
continuar como una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos relacionados
con el negocio en marcha v utilizando el principio contable de negecic en marcha, axcepto si fa
Administracion tiene intencidn de higuidar 12 Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no
£xista otra alternativa realista.

Los miembros de la Administracion son los responsables de supervisar el proceso de la
informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados financiercs
consolidados en su conjunto estan libres de errores materizles, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable s
un altc nivel de seguridad pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
ronsidera material i, individuzlmente o en su ctonmunto, puede esperarse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios, basadas en
los estadaos financieros.



Cosnt parie de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Augieoria, aplicamos nuestro  juicio profesional y mantepemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidenciz de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude
es mas elevado que en el caso de errores materiales debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
tergiversaciones, o la vuineracion del control interno.

+ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

* Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por
la Administracion.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en ia
evidencia de auditoria obtenida, conclulmos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspendiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos 3 la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios
8. Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El informe de Cumplimiento tributario de ASESORIA EMPRESARIAL-RIASEM S.A.
RIASEMSA, al 31 de diciembre del 2015, por requerimiento det Servicio de Rentas
Internas, se ermite por separado.

4 L g b s f u 2)
Radaddry &3 LStionl's ) & 3 al
Auditory & Account S.A. Lr.dti Juah‘&:_eﬂm V. CPA
SC-RMNAE 0677 Socio

Registro N.- 20103

Guayaguil, Ecuador
lulio 13, 2017
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ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas al vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos
Inversiones en acciones afiliadas
Intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Notas

v

10

31 de Diciembre

2015 2014 (*)
1.104.094 5.440.779
- 3.000.000
7.634.424 692.656
12.474 11.831
420.766 641.124
9.171.758 9.786.390
4.148.254 4.268.230
197.581 197.581
4.173.666 4.145.064
8.519.501 8.614.875

17.691.259  18.401.265




- Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
- Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cisentas por pager comerciales y Otras cuentas por pagar
ligaciones por beneficios definidos

Total pasivo no corriente

- Pasivos

- =

LALLM ) [ ]

:: Social

x ._ tano ammUIadﬂs

Jotal Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

te General

31 de Diciembre

Notas 2015 2014 (*)
11 3.697.745 7.882.188
13 1.184.597 605.518
12 1.855.899 1.998.959

6.738.241 10.486.665
11 8.765.326 6.928.568
14 319.970 578.032
9.085.296 7.506.600
15.823.537 17.993.265
15
15.1 408.000 408.000
1.459.722 -
1.867.722 408.000
17.691.259 18.401.265
7 ;
ﬁ! ~ ! 7 1
Rosa Riofrio Cali
Contador General

' :- notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS
do de Resultado Integral

MdAﬁudeu el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de administracion
Utilidad operacional

Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Paricipacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral

Gerente General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Notas 2015 2014

16 29.448.042 32.071.696
17 21.705.284 20.557.323
7.742.758 11.514.373

17 - 5.34e6.242 7.142.972
- 5.346.242 7.142.972
2.396.516 4.371.401

8 - 73.578 12.759
18 247.971 167.505
2.570.909 4.526.147

- 386.837 657.607

& 724,350 994.080
1.459.722 2.874.460

5 /ﬁ":&#?{éﬁl by Lot

Rosa Riofrio Cali
Contador General
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{En dolares de los Estados Unidos de América USS)

Resultados
c;ﬁl Acumuiados | ¢ al Patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2015 408.000 0 408.000
Utilidad integral del afio 1.459.722 1.459.722
Saldos al 31 de diciembre del 2015 408.000 1.459.722 1.867.722

L L F, 7 o
/—'.. 4; — .-"!;‘Qﬁ;_‘?aém_‘ 2 [tk

Villégran " Rosa Riofrio Cali
erente General Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 21 de Diciembre del 2015

con cifras comparativas del afio 2014

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

MNotas

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes

Pagado a proveedores

Efectivo generado por las operaciones

Interese ganados

Interese pagados

Impuesto a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacidn:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Inversiones temporales

Compra intangibles

Compra de propiedades y equipos

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de [usado en) actividades de financiacidn
Otras entradas / salidas

Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Efectivo ¥ equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 4

Gerente General

2018 2014
24296619  30.949.526
- 27.647.899 - 22.390.770
3351280  8.558.756
249.285 4.265
48.297 6.271
- 937.039 727.701
- 4087331  7.823.049
3.000.000
- 18543 5.512
- 202038 - 822753
= 2M5% - LR
- 47943 41526
- 47943 415%
- 4355855  4.042.310
__ 5459949 1398469
1.104.094  5.440.779

i ! j 3 0
Lo sfpc e’
/" Rosa Riofrio Celi

Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM S.A. RIASEMSA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

1.1 Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucion y
operaciones.-

La compafiia ASESORIA EMPRESARIAL RIASEM 5.A. RIASEMSA., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, mediante Resolucidn No, SC-INC-DNASD-5A5-14-0001432 de la Superintendencia de
Compaiiias de fecha 11 de marzo del 2014. Fue inscrita la Resolucién en el Registro Mercantil
con fecha 19 de junio del 2014.

La actividad principal de Ia compafiia segln su objeto social es brindar asesoramiento técnico-
administrativo a todo tipo de empresa. Con fecha 21 de junio del 2016, la compafiia inscribe en
el Registro Mercantil el cambio de estatutos, estableciendo que su actividad principal es la
compra de activos financieros y de acciones.

La compaiiia en su calidad de Holding y de conformidad con lo prescrito por la Ley de compafiias,
tiene como objeto social Unico y exclusivo la tenencia de acciones, participaciones o derechos
en sociedades nacionales o extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
traves de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia y
resultados; de manera que pueda conformar asi un grupo empresarial. Para cumplir con su
objeto social la compafia podrd ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley.

El capital social suscrito de la compadia es de U55408,000, dividido en cuatrocientas ocho mil
acciones, cada una con valor nominal de US51,00.

El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil en la
ciudadela Laguna Club, parroguia Chongon,

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracion de la compaiiia.

La compafiia al constituirse en el afio 2014, no estaba obligada a realizar la implementacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, de acuerdo 2 las Resoluciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

La informacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, €5 como sigue:

' indice de

31 de Diciembre | Inflacién Anual
2015 i i 3.40% j
2014 | X10%
[ 2013 | 270%

10
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Subsidiarias:
{a) LAFATTORIA 5.A.

LAFATTORIA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de marzo del 2008, su objeto
principal exclusivo es la realizacion de actividades complementarias de alimentacian
institucional a sectores publicos y privados.

Asesoria Empresarial RIASEM S.A. RIASEMSA tiene el 99% de acciones. El 1% le corresponde a
partes relacionadas.

(b) ACERINOX S.A.

ACERINOX S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 30 de octubre del 2009, su objeto
principal es la fabricacion de estructuras de equipos e instrumentos metalicos.

Asesoria Empresarial RIASEM S.A. RIASEMSA tiene el 99.88% de acciones. El 0.12% le
corresponde a partes relacionadas.

(c) HENADAD S.A.

HENADAD 5.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de febrero del 2008, La actividad
principal de la compafiia es la compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles propios
o arrendados, como: edificios de apartamentos y viviendas; edificios no residenciales, incluso
salas de expaosiciones; instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos; incluye el
alquiler de casas y apartamentos amueblados o sin amueblar por periodos largos, en general
por meses o por afios

Asesoria Empresarial RIASEM S.A. RIASEMSA tiene el 99.88% de acciones. El 0.12% le
corresponde a partes relacionadas.

{d) NOVIECUAS.A.
MNOVIECUA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 29 de diciembre del 2009, su objeto

r:{iitm:h:val es el desarrollo de actividades agroindustriales especialmente el cultivo, siembra,

compra y venta por mayor y menor,

Asesoria Empresarial RIASEM S5.A. RIASEMSA tiene el 99.88% de acciones. El 0.12% le
corresponde 2 partes relacionadas.

Afiliadas:
(a) ALAS PARA EL AGRO ALPAGRO CIA.LTDA

ALAS PARA EL AGRO ALPAGRO CIA.LTDA, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 30 de
marzo del 2007, su objeto principal es explotacidn de servicios aéreos.

Asesoria Empresarial RIASEM S.A. RIASEMSA tiene el 49% de acciones.

11
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1.2 Aprobacion de estados financieros consolidados.-

Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracién, y posteriormente serin puestos a
consideracion para su aprobacidn.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre |la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme z los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros consolidados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.2 Consolidacion

Se denomina subsidiarias a todas las entidades a las que la Matriz controla, lo que se manifiesta
comag: (1) el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras; (2) |a exposicion o derecho
2 rendimientos variables procedentes de su participacion; y (3] la capacidad de utilizar su poder
para influir en el importe de sus rendimientos. El contral es generalmente evidenciado con la
tenencia de la mayoria de los derechos a voto.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias en el cual tiene el control.

Para |z preparacion de los estados financieros consolidados de la Matriz y sus subsidiarias se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF10, “Estados financieros
consolidados”, con base en los cuales, |as transacciones, los saldos v las ganancias no realizadas
entre la Matriz y sus subsidiarias se eliminaron. Las politicas contables de las subsidiarias son

uniformes con las politicas adoptadas por la Matriz.

12
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L35 partidas &n los estados Bmencleros de la Compaiia se expresan en |a moneda del
amblente economeco primario donde opera a2 entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de [a Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.
Lz Companiz no realiza transacciones en una moneda distinta del ddlar estadounidense.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, cuando
fuese aplicable.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencmiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determinala
closificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos bancarios, emision de obligaciones, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, y cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 2 partir de la fecha del

estado de situacion financiera.
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L= Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
2 la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activas y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i. Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos. Se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y
se recuperan hasta en 90 dias. En caso de deterioro se estima una provision para
cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

ii. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar
corresponden a valores entregados a relacionadas que se registran a su valor

nominal pues no generan intereses y son liquidables en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafila
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i.  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal

de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos

financieros,
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’ = i=s refscionadas: Corresponden principaimente
a Mde pago pur compra de materia prima, materiales y servicios.
Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 180 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
han registrado provisiones por deterioro de las Cuentas por cobrar a clientes, que
se presentan en el estado de situacion financiera, netas de esta misma cuenta.

2.5.3.1 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Impuestos por recuperar

Estdn representadas principalmente por el impuesto al valor agregado pagado en |a
adquisicién de bienes o servicios, que son recuperados de la autoridad tributaria
mediante solicitud respectiva. Se registra a2 su valor nominal menos provisién por
deterioro en el caso de reguerirse,

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

£l costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
de promedio ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
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go en el curso normal de los negocios,

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionades con la importacién.

2.8 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en su vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, vy no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Gtil serd no
material. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bicnes Nimero de afios
Edificios 20
Maquinanas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Fquipa de computacidn k]

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 todos
los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se
han activado costos de endeudamiento.
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LERE = 1
2 % Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta, equipos e intangibles)

Los activos sujetos 2 depreciacion (propiedades, planta, equipos, y propiedades de
inversion) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues genera utilidades.

2.10  Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, |a cual se incrementa al 25% si los accionistas
finales de la Compaiiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto 2 la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de

los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de
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Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i. Lo participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
Ce la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con carago a resultados y se presenta
como parte de los costos de productos vendidos, gastos de administracién o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii.  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iil.  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del efio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para el grupo.

2.12  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar lo obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconacidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar |a obligacién.
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£3 Compalia genera sus ingresos, neto de impuestos 2 las ventas, rebajas y descuentos que
se regliza en el mercado local.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
Compadiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un contrel sobre los mismos.

2.14  Reserva legal

De acuerdo con la ley vigente, |a Compania debe apropiar a esta reserva un minimo del 10%
de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital
social. La reserva legal no estd disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.15  Resultados acumulados -

Proveniente de la adopcid r pri vez s “NIIF"

Representados por los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financlera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser
capitzlizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

3. Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de estados financieros reguiere que |2 Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:
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S L m;lehs saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién

thhsm La prowision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio
y l2s recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Vida 0ril de las propiedades, planta y equipos: La determinacion de |as vidas utiles
se evaluan al cierre de cada afio. (Ver Nota 2.8).

* Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en el

célculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Ver Nota 2.11).

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo

Bancos (*)

Total

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo consistia de lo siguiente:

__ 31dediciembre
2015 2014

_ 93.067| 91865

1011027 5348914

 1.104.094| 5.440.779

(*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen
restricciopnes para su uso.

5.

Inversiones mantenidas al vencimiento

Al 31 de dicienbre el saldo en inversiones fue como indica lo siguiente:

Bgnco Bnhuanann _
Inversiones a corto plazo (*)

Total

_31:!.__dp d!demhre
2015 2014
0| 3.000 000‘
0 3.000.000

(*) Los movimientos de inversiones temporales bancarias durante el periodo 2015 fueron los

siguientes:

(Fecha | Movimiento ~ T Haber [ saldo

01:01-2015 | Saldo inicial 3.000.000,00 | ~ -] 3.000.000,00
18052015 | N/C liquidacién de inversion -1 1.000.000,00 | 2.000.000,00 |
23-09-2015 | Para dar de baja préstamo | _I.QDU.DDﬂ.p_f.‘.I 1.000.000,00
18-12-2015 | P/rintereses bancarios pdliza | 30.333,33 | | 1.030.333,33
1812-2015 | P/rintereses bancarios poliza -| 60667 | 1. 029.726,55 |
18122015 | Reg. De intereses por = 19.111,11 | 1.010.615,55

prestamn i 3
| 18122015 | N/Cliquidacién de invemﬁn - | 1.010.615,55 0,00
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agosto 2015 por $3.000.000, con

220 nominativo con fecha de emision Septiembre 2015 y liquidado

g 2 mmﬁhﬁm por $2.000.000, con un interés nominal anual del 6%.
.’ 6. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
l’ Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de
a lo siguiente:
_": _ 31dediciembre
J 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales: .
= Clientes no relacionados locales(*) 7055.317]  954.322]
= Clientes relacionados locales (**) | 7104 0
=3 Provision de cuentas incobrables | (as2542)] (a92.542)!
= Subtotal = . | 7274.716|  461.780
F, Otras cuentasporcobrar: RO,
- Anticipo a Proveedores ) 155.779|  108.450 |
f-"  Cuentas por cobrar relacionados (**) 1’ 148.938 0]
Funcionarios y Empleados e 31.699 40.557 |
$ Otras 23.292 81.869
2 suptotal | 3s0708] 23087
P Total i o 7.634.424|  692.656
# Clasificacién: D e = _
i Corriente _ 7.634.424|  692.656
No corriente | | B

=
2
2
=
2
2
=
= ]
-
2
=
2
2
)
2

{*} Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de servicios de
alimentacion. El principal cliente de la compafiia es el Ministerio de Justicia con una cuenta por
cobrar de $5.857.871 a 60 dias plazo (84% del total de las ventas). Las demds cuentas por cobrar
clientes se encuentra entre 60 y 90 dias plazo, ninguna genera intereses.

[**) Incluye valores, bienes y servicios entregados a partes relacionadas al 31 de diciembre del
2015. Ver nota 19.1 Operaciones con partes relacionadas.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
S L D 20015 2 2004
Materia prima 262484 |  466. 395

Suministros y materiales ‘ 158.282|  174.728

Total : 420766|  641.124)
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po consistis de lo siguiente:

Sabdcs al ARNO 2015 Saldos al
Reclasifi
Ql-ene-ls Adiciones Revalio ciones/  Bajas  3l-gicls
Ajustes

Propiecad, Plenta y Equipo
Termrenos 2.101.316 - - - 2.101.216
Construcciones en proceso (1) 477.698 85.028 - - - 562.726
Edificios 1.011.847 828 = = " 1.012.675
Vehiculos 674.139 63.145 - “ - T3T7.284
Maguinarias, equipos e instalaciones 289,403 21.972 - 311.381
Equipos de Oficina 30.827 7.463 - - - 3B.290
Muebles yEnseres 164,851 4,485 - - - 169,336
Equipos de Computacion 71.826 15.918 - - - Br.7a4
TOTAL COSTO 4.821.913 193.838 — - - 5.020.751
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (553.683) (21E.214) = . 2 (872.497)
TOTAlI PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 4.268.230 - - - - 4,148,254

(1) Las construcciones en procesos corresponden a obras que estd desarrollando lz empresa en
un terrenc de su propiedad, parz ampliar sus instalaciones y tener otros departamentos
complementarios para su normal actividad.

9 Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre las inversiones en acciones son las siguientes;

21 de diciembre
2015 2014

- ALPAGRO CIA.LTDA (49%) 197.581|  197.581

() Valor patrimonial proporcional (VPP)

10 Intangible

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014 (*)
Derecho de llave (1) | 4.098.681] 4.098.681]
Otros 3 74.985|  50.383|
Total =T 4.173.666 4.149.0541
Clasificacion: Ll
__ Corriente _ S | BT %
No corriente | 4.173.666| 4.149.064
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) E e ﬁ lave representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor
mﬂhﬁh participacion de la sociedad matriz en los activos netos identificables de

I subsidiaria 0 asocads, 2 la fecha de adquisicidn y es contabilizada a su valor de costo

menos perdidas acumuladas por deterioro.

11. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo

siguiente:

Proveedores:
' Proveedores no relacionados locales (*)
Proveedores relacionados locales (**)
Subtotal
Otras cuentasporpagar: =
Cuentas por pagar relacionadas locales (**)

Anticipo y abonos de clientes
Préstamos accionistas (**)
Aportes y Prestamos IESS

| Otras Cuentas Por Pagar

Subtotal

Total

Clasificacién:
Corriente
No corriente

_ 31de diciembre
2015 2014
| 2.985.334| 1.679.766|
 290.908 0
3.276202] 1679766
| 10s760] 43769
| 0| 3.635.222]
| 8.765.325| 6.928.566
| 126508  155.529|
| 186.227] 2.367.904|
| 9.186.829 | 13.130.990
[ 12.063.071] 14.810.756
| 3.697.7a5| 7.882.188|
| 8765326 6.928.568

(=) Las cuentas por pagar proveedores se encuentran clasificadas como proveedores de bienes
y servicios. Estas cuentas son pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan intereses.

(**) Ver nota 19.1 Operaciones con partes reigcionadas.

Los anticipos y abonos de clientes corresponden a valores recibidos para futura entrega de

servicios de alimentacidn.

12. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

Beneﬁci-ns sociales i B
| Participacion de trahajardnres e
Subtotal o |l

| 31dedicembre

2015 2014
 496376]  646.149
694.547

= @'??? L H—
920153 1.340.6%
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e mrowsones. - 3 . !
Essecioseswarias () 2000000 : 935746  658.263/
Sokstotel 935.746|  658.263
| Totzl _ 1.355.3991 1.998.959 |
Clasificacion:
' Cnrrien_:e a F=cl ___{‘ _1.355.395F ___;L_.S_QS.S_SQ'
No corriente ‘Tu__

(*) Lz compafiia tiene registrada al 31 de diciembre del 2015, |as siguientes provisiones:

1.- Provisién por despido intempestivo.- La provisién fue realizada en el afio 2014 por el valor
de $400,000 y se relaciona al contrato que tiene |a empresa con el Ministerio de Justicia que
representa mas del B0% de sus ventas y tiene a 377 empleados que laboran directamente para
ese cliente. La compafiia realiza licitaciones todos los afios y en caso de no ser seleccionada, los
empleados mencionados tendrian que ser despedidos de inmediato.

2.- Provisién alimentacion personal.- La compania ha provisionado en el afio 2015 el valor de
5362,857 por concepto de la alimentacion entregada a todo su personal.

3.- Otras provisiones.- La compafiia ha provisionado el valor de $161,528 por concepto de
asistencia técnica y mantenimiento de maguinarias y equipo.

13.1 Impuestos Corrientes

13.1 Activos y Pasivos por impuesto corriente
4l 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Pasivo por impuesto corriente: | ¥ ] .
Retenciones en |a fuente e iva por pagar 1.040.719 241.213
Impuesto & la renta por pagar 143.878 364.305
Total el O 1.184.597|  605.518

14. Obligaciones por beneficios definidos

31 de diciembre

2015 2014
_Jubilacic‘m Eatmnai LIS Iyt | 235,589 455 789
Bonificacion por desahucio i 84,381 122.243
Total 5 319.970| 578.032
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ol coul Jos trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
250 uimuuﬂ::a la compafiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
m* perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituzo Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal por el ano
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2015
' saldo al principio del afio | asas9]
| Costo neto del periodo enero15/diciembre15 158.909

| (-) Ganancia actuarial _ | 377.109
| saldo al final del afio I 235.589

14.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

E = L% 2015
[Saida al principio del afio i &2,243]
| Costo neto del periodo enero15/diciembre15 101.616
(-) Ganancia actuarial 139.478
Saldoalfindelafio <o P 84.381

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente.

£l costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

15 Patrimonio
15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste de 408,000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.
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Capital en
Numerode  valores
acciones uss

x : (US Délares) )
Saido al 1 de enero del 2014 408.000|  408.000 |

Aumento de Capital e}

Saldo 2l 31 de diciembre de 2014 408.000|  408.000
| Aumento de Capital "
Saldo al 31 de diciembre de 2015 408.000  408.000

15.2 Reserva Legal

La ley de compafiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menaos el 10% de la utilidades neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdida de
operaciones.

16 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(Ingresos provenientes de [a prestacion de bienes y servicios | 29.448.042| 32.071.696
Total | 29.448.002| 32.071.696

17 Costoy Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron como indica
lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014

Costo de ventas 21.705.284| 20.557.323)

| Gastos de administracion 5.346.242| 7.142.972
 Total _ | 27.051.526 | 27.700.295

18 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como indica
lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Otros ingresos: -
| Otros 247.971 | 1515@1
) Otros Egresos: |
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15 Saidos y Transacciones con Partes Relacionadas.

135.1 Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

POLLLLLLLHLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLY

Relacion 2015
(US Délares)
Cuentas por cobrar comerciales: —

- Cheff Express S.A. . 1 Administracién ﬁaﬁl
- Novacocina S.A. ~ Iy I I Administracién 442.280
- Alpagro 5.A. Administracidn 1335
Tobees == Sl W U ) .

L r Co L . e
|- Cneff Express S.A. =l Administracion 16206
- Novacocina S.A. = Administracidn 101.114 |
Natecua S.A. = Administracién 31.618 |

Totales Mgt WAL L 148.338

- Cheff Express S.A. o P e Administracidn [ ~ b0.674

- Senibellacorp S.A. g Administracién 173881

- Villagran Richard Augusto ¥ g Accionista de la compafiia | 212,353
Totales o ~ 290.908

Otras cuentas por pagar: | Sl L —t —

|- Novacocina S.A. B el J Administracion L 108769

Eu.las__ m iR SR  108.763
20 Contratos

La compafiia LAFATTORIA S.A. tiene firmados varios contratos de provisién del servicio de
alimentacién con el Ministerio de Justicia, derechos humanos y cultos.

Los términos del contrato establece el pago de un anticipo de hasta el 25% y la diferencia con la
presentacion de la factura y el informe favorable del Director Nacional de Rehabilitacion Social.

En el contrato se establece de acuerdo a la ley Organica Nacional de contratacién publica la
obligacidn de presentar una garantia de fiel cumplimiento y del buen uso del anticipo.

£l plazo del contrato es de un afio y no es sujeto a reajuste de precios.
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L2 Administracion de la Compadiia es ka responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las poiiticas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafila. La companiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo 2 fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinario y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

21.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados (nota S), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido 2 que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediticia de los
activos financieros que no esta en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.

21.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como de
tension, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

21.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes
y otros riesgos de precio. La compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

21.3.1 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0,50%, situacion que en el estado de
resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece
de representatividad.
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B i g

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compafiia no realiza transacciones en monedas extranjeras.

21.3.3 Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

21.4 Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de la Compania considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (13 de julio
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

23 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y
autorizados para su emisitn por la Administracidn el 13 de julio del 2017, y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracion
de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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