Burcapesca S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre 2015

1. Actividad

Burcapesca S.A. fue constituida en Agosto de 2014. L.a compafia se dedica a la
actividad pesquera y camaronera en todas sus fases como captura. extraccion,
procesamiento ¥ comercializacion.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a la compaiiia Burcasa Cia.
Ltda. Bucasvaldi Cia. Lida. v Gasotecno S.A., entidades subsidiarias

Burcasa Cia. [tda. se dedica a elaborar estudios. disefios, planos. construccion.
remodelacion de bienes inmuebles principalmente de soluciones habitacionales de
interés social asi como a la construccion de calles, aceras y bordillos y otros
relacionados con la obra civil.

Bucasvaldi Cia. Ltda. se dedica a la compraventa de bienes raices. actividades
agricolas, siembra v produccion de banano, cafia de azlicar, cacao y caté y a la actividad
camaronera para la produccion y comercializacion de los mismos.

Gasotecno S.A. se dedica a la comercializacion, industrializacién, compra, venta
consignacion de todo tipo de combustibles. lubricantes, llantas, grasas v aceites para
todo tipo de vehiculos.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Pymes. Pstos estados financieros fueron
autorizados para su emision final por parte de la Administracion de la Compafiia en abril
de 2017 y segun los requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la
junta general de accionistas, sin modificacion.
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2.2 Base de preparacion

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo historico. El costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es €l precio
que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes independientes de un mercado a la fecha de la valoracion, considerando
las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a efectos de medicion y
revelacion se determina sobre esta base a diferencia de las mediciones que poseen cierta
similitud con el valor razonable como es el caso del valor neto de realizacién de la NIC
2 o el valor en uso de la Seccion 27

2.3 Base de consolidacion

LLos estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Burcasa Cia.
Ltda. Bucasvaldi Cia. Ltda. y Gasotecno S.A. Todos los saldos significativos entre
relacionadas fueron eliminados para proposito de consolidacion

Las subsidiarias son entidades controladas por Burcapesca S.A. El control se evidencia
con la tenencia de la mayoria de los derechos a voto pues Burcapesca S.A. posee el
99.87% de participaciones de Burcasa Cia. [ .tda.; el 99.99% en Bucasvaldi Cia. Ltda. y
el 99% de las acciones de Gasotecno S.A.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las normas
vy procedimientos establecidos en la NIF 10, que considera sumar los estados
financieros individuales, eliminar los saldos v transacciones entre compafiias agrupadas.
asi como realizar los ajustes que surjan de cualquier resultado no realizado entre
compaiiias, v 1os ajustes de alineacion de las politicas contables con los de la compaiiia
controladora.

2.4 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultdnea un activo
financiero para una entidad v un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para
otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera de la compaiiia son: efectivo, depositos a plazo en bancos, cuentas
por cobrar, los préstamos de corto v largo plazo v las cuentas por pagar excepto el
impuesto a la renta.

Las politicas contables para su reconocimiento y medicion se presentan a continuacion:
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Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situaciéon financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depésitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como  activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayvores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. [os instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial. a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor
a 365 dias.



2.5 Propiedades vy equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio
de adgquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo v puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos ¢l importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor, st hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles. El costo de propiedades v equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual vy el
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utiles usadas,
S0ON COMo sigue:

Vida util en afios

Embarcaciones 5
Magquinarias 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia. evalda los valores en libros
de sus activos tangibles a {in de determinar la existencia de un indicativo respecto a
que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos
El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto

que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocer4 fuera de los resultados.



a)

b)

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el afio. [.a utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a
la renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2013, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por
impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las guc sc podria afectar csas diferencias
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado. donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.
El importe reconocido como provision, al final del periodo. debe considerar los riesgos
v el grado de incertidumbres envueltas.

2.9 Beneficios a empleados

a)

b)

Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio
¢ indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito provectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del afio
0 en otro resultado integral en los casos que apliquen. 1as nuevas mediciones,
que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral.

La entidad no reconocid una provision para cubrir ¢stos conceptos, debido a la
poca antigliedad del personal.

La participacion de trabajadores esta constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%
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2.10 Reserva legal

Segun la ley de compaiiias. representa la apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no
es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de alimentos preparados se miden al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la compaiiia pueda otorgar v se
reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la transferencia del servicio brindado por la alimentacion; el importe de los
ingresos v los costos incurridos o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable
que la compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12 Reconocimicnto de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pyvmes no permiten gue se
compensen los activos y pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financicros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad. con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones v supueslos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones v criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las
revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros
si la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo

Representan principalmente depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales, sin
Intereses.

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Diciembre
) 31, 2015
) Clientes Us 11,121.78
Otros 10,800.00
Sub-total 21,121.78

Provision para cuentas incobrables -
U$ 21,121.78

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen fecha de vencimientos
hasia 60 dias.

[Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento

6. Inventarios

Los inventarios estdn constituidos como sigue:

Diciembre
- 31, 2015
Materiales v suministros U$ 7.913.63
Cultivos en proceso, activo biologico en piscinas 46,070.90

US 53,984.53




7. Activos fijos

Los activos fijos estan constituidos como sigue:

Diciembre

31, 2015
Terrenos US  149.864.80
Embarcaciones 11,500.00
Magquinarias v equipos 30,267.86
Muebles v enseres 686.61
Equipos de computacion 338.00
Sub-total 192,657.27
Menos ~Amortizacion acumulada (3,740.65)

US 188,916.62

Un movimiento de propiedades es como sigue:

Maguinarias ¥ Muebles v Equipos de

Terrenas  Embarcacions squipas enseres computacion Total
Coste;
Saldo al 1-Fnerg-2015 149,864,530 B325.40 31,523.07 fiS2.IR 181,67 190,446,582
Addicinnes 317500 [ EL el ] 34,33 56,33 221045
Saldo al 3-Die-2015 1449 86480 11, 500,00 30,267.86 G86.61 38,00 191,657,27
Denrecingion neumulada:
Snldo al 1-Encro-2015 - - [ B R
Diepreciacion (6T 5.00) (1.994.79) (102.99) [16T.87) (2, 540.65)
Salde al 31-D0e-2015 . (BTS00} {2,794,79) {102, 90) (167.87) (3,740,685

Suldo neto 1449 K64 80 10,825,00 ITATIT 583.62 1713 (LR N

8. Propiedad de inversion

La propiedad de inversion representan pagos efectuados a manera de anticios para la
adquisicion de terrenos para la actividad acuicola.
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9. Cuentas por pagar
lLas cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Diciembre

31, 2015
Proveedores locales Us 32,643.41
Anticipos recibidos 2.300.00
Otras 232,476.49

US 267,419.90

Las cuentas por pagar comerciales, no generan intereses v las otras cuentas por pagar
corresponden a accionistas sin intereses v sin fecha de vencimiento establecida
10. Impuestos

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros individuales 2015 v la
utilidad gravable es como sigue:

Burca Bucas Bur Crasn
pesci valdi Ciss tecmin
Utilidad antes de impussto a la renta - 1,271 1,490

Partidas de conciliacion

Mas gastos no deducibles 1977 954

Utilida gravable . 3,248 Z444

Tasa de impuesio 22% 2% 2% iy
Impueste a la renta causado - 714 538

Anticipo de impuesto a la renta, mayor que causaco 4 80 - 1,720

Cucitas pagadas (4.807

Menos retencionss efectumdas (3,657) {2.963)

Impueste a la renta 2 {favor) pasar = (2,943} (1,243}

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado para el afo correspondiente.

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2012, estan cerradas para revision
por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la compafifa no ha
recibido notificaciones con respecto a los afios 2013 al 2015, por lo que estos afios
estarian abiertos para futuras fiscalizaciones. sobre las cuales podrian existir
diferencias de criterio en materia tributaria.
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Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de los
Ingresos del Estado. Los aspectos més destacados se presentan a continuacion:

Los gastos relacionados con vehiculos por avaltios que superan US 35.000 en
la base de datos del SRI, seran considerados como no deducibles.

Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en
el exterior se considera como hecho generador v se considera exentos de este
impuesto el pago de dividendos a compaifiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion
de materias primas, insumos v bienes de capilal. que consten en el listado
emitidos por el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

11. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

Diciembre

31, 2015
Décimo tercero U$ 2.543.31
Décimo cuarto 574.14
Vacaciones 1,246.50
Participacion de utilidades 262.92
Otros 3.944.21

US 8,571.08

Un movimiento de pasivos acumulados, sin considerar otros. s como sigue:

Mécima Miéciman Participacidn de

lercern cuarin Varacianes trabajadores Toral
Saldo al 1-Enero-2015 5,048,114 4,091,235 186086 116,23
Frivisimes 488430 127150 24411 26143 9 460,50
Pages (742019 15, TRE.59) {4,062.57) - (17,280,335
Ealdo al 31-Dic-2015 154331 574.14 1,246,50 262,92 4,016,487




12. Obligaciones no corrientes

Las obligaciones no corrientes corresponden a operaciones con bancos locales con
vencimiento en el 2017,

13. Capital Pagado

Al 31 de diciembre de 2015 el capital pagado esta conformado de 800 acciones de un
valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital
autorizado se establecio en US 1,600. Las acciones no se cotizan en Bolsa.

14. Acuerdo de Autorizacion de la Actividad Acuicola

Segin acuerdo ministerial No 501-2014 y 517-2014 de la Subsecretarias de
Acuacultura se autoriza a la compaiiia Burcasa Cia Ltda. Bucasvaldi Cia. Ltda., la
concesion de los Derechos de Concesion. por el tiempo de 10 afios sobre una extension
de 30.87 hectdreas v 45.45 hectareas de zona de playa v bahia ubicadas en el sitio estero
El Ceibo e isla Manglecito Grande, de la parroguia ¢l Morro y Guayaquil, canton
Guayaquil provincia del Guayas para ejercer la actividad acuicola, mediante la cria y
cultivo de camaron blanco, debiendo cumplir con toda la legislacion vigente en ¢l
ordenamiento juridico ecuatoriano relativa a la actividad acuicola, bajo las
prevenciones de aplicar las sanciones determinadas en las mismas.

15. Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros

consolidados, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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