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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas
de Magnolia Food Magnofood S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros de Magnolia Food Magnofood S.A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Magnolia Food Magnofood S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo a estas normas se describe mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy
independiente de Magnolia Food Magnofood S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Accionistas, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.



Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si conclui que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamé la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia sigaificativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, mayo 30, 2019

Titor Independiente
SC RNAE 85



MAGNOLIA FOOD MAGNOFOOD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventario

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos

Activos por impuesto diferido
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2018

2017

(en U.S. ddlares)

4 103,558
5 721,621
111.880
937.059

6 1,027,843
6.281
1,034,124

1,971,183

110,591
613,027
114.254
837.872

531,871

531.871
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MAGNOLIA FOOD MAGNOFOOD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

O o =

e
[

2018
(en U.S. dolares)

88,564
1,218,183
75,209
185.644
1.567.600

26,728

34,512

61.240

1.628.840

2,500
339.843
342.343

1,971.183

2017

184,066
820,446
32,904
123.261
1.160.677

24.751
24.751

1,.185.428

2,500
181.815
184315

1,369,743




MAGNOLIA FOOD MAGNOFOOD S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Costos financieros
Otros ingresos neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Partida que no se reclasificard
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

15

2018 2017
(en U. S. ddlares)
6,576,531 5,002,451
(3.445.281) (2.993.260)
3.131.250 2.009.191
(2,926,208) (1,868,549)

(24,523) (9,298)
21.179 15.181
201,698 146,525
(55,929) (34,164)
6,281
(49.648) (34.164)
152,050 112.361
6.044 (2.228)
_158.094 0,13
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MAGNOLIA FOOD MAGNOFOOD S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados

social acumulados Total
...(en U.S. délares)...

Enero 1, 2017 2,500 71,683 74,183
Otro resultado integral (2,228) (2,228)
Utilidad 112.360 112.360
Diciembre 31, 2017 2,500 181,815 184,315
Ajuste . 66 66
Otro resultado integral 6,044 6,044
Utilidad 152.050 152.050
Diciembre 31, 2018 2,500 339,843 342.343

Ver notas a los estados financieros
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MAGNOLIA FOOD MAGNOFOOD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018

(en U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 6,442,870
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas,

trabajadores y otros (5,738,412)
Impuesto a la renta (61,586)
Participacion a trabajadores (23.910)
Efectivo neto proveniente de actividades de 618.962
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos (532.699)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Nuevo préstamo 156,784
Pago de préstamos (250.080)
Efectivo neto (utilizado en) provenientes de

actividades de financiamiento (93.296)
EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucién) incremento durante el periodo (7,033)
Saldos al comienzo del afio 110.591
SALDOS AL FINAL DEL ANO, NOTA 4 _ 103,558

Ver notas a los estados financiefos

4,786,426
(4,335,264)

(31,843)
(13.808)

405.511

(498.708)

200,000
(25.231)

174.769

81,572
29.019

110,591
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MAGNOLIA FOOD MAGNOFOOD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Magnolia Food Magnofood S.A. (“La Compaiia”), es una compaiia constituida en la Republica
del Ecuador en junio 03 del 2014, con domicilio en Guayaquil. El accionista principal con una
participacion accionaria del 99.99% es Maria Lourdes Froment Romo Leroux.

La Compaiiia se dedica principalmente a la elaboracion, venta y comercializacion de toda clase de
dulces, productos de sal, pan o sanduches, pizzas bocaditos, conservas, manjar de leche, helados, ,
café, chocolates, colas, licores, jugos, yogurt, entre otros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o
posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no restablecer informacion
comparativa. Debido a que los efectos de la aplicacion de la NIIF 9 determinados por la
Administracion de la Compaiiia no fueron materiales, la Compaiiia optd por esta opcion y
consecuentemente no se restablecio informacion comparativa con respecto a la clasificacion
y medicion de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compaiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados financieros
son descritos mas adelante.



La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a)

La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es
de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de
NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha
aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018. Con base al referido analisis, la Administracion de la Compaiiia
concluyd que la clasificacion y medicion de los activos financieros segun NIC 39
continua siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como
base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la administracion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral
“FVORI”,;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente,
se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccion / designacion
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compaifiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI,
para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiia no ha aplicado esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.



b)

La Administracion de la Compaiiia reviso y evaluo los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y
concluyo que los activos financieros correspondian a inversiones en activos financieros y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de
un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la
Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras,
ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaifiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

2) Arrendamientos por cobrar;

3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compatfiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el
riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compaiia estd obligada a medir la asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9
también requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un importe
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compaiiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

e La Compafiia aplica el enfoque simplificado para sus cuentas por cobrar
comerciales, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de
estos activos. La Administracion de la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9 y no ha determinado un efecto material debido a que el
periodo entre cuando la Compaiiia transfiere el bien o servicio al cliente y cuando el
cliente paga por este bien o servicio se da en un lapso igual o menor a un afio, por lo
cual, no se ha considerado un incremento significativo en la provision de cuentas
incobrables.

-10-



¢)

d)

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha
de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias nacionales y del
exterior de prestigio.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente
en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o
incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al riesgo de crédito de ese pasivo,
no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos
directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los
pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia debido a que
los pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del
2017 se miden al costo amortizado.

Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos de
contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad a los
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que son
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad ha sido
sustituida por el principio de “relacién econémica”. La revaluacion retrospectiva de la
efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han introducido mejoras en
los requerimientos de revelacion sobre las actividades de administracion de riesgos

La Compaiiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacion de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del afio y la situacién financiera de la Compaiiia para el afio corriente y / o
afios anteriores.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o
que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia ha optado por designar
como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia o en las utilidades basicas por accion.

-11-



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha evaluado el impacto de la aplicacion de la NIIF 15 de ingresos procedentes
de contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria
durante el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los
detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compeaiiia se describen a continuacion.

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en
el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazoé los lineamientos de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entrd en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en
la medida que represente la transferencia de control de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad
espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion
de desempetfio.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Compaifiia reconoce ingresos principalmente por la venta de bienes a clientes finales,
que representan la mayor parte de los ingresos de la Compaiiia estos ingresos contintian
siendo reconocidos cuando el control de los bienes es transferido al cliente al momento que
realizan el pago de conformidad con la NIIF 15. Por lo tanto, el tratamiento anterior segiin
NIC 18 continua siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo
que mas comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e “ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el
estado de situacion financiera. La Compania ha adoptado la terminologia utilizada en la
NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota 3.11 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas
para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido
impacto en la posicion financiera y o el desempefio financiero de la Compaiia.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacidn, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas
cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de no
volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara
aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicidén de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre
la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el arrendatario. El control se
considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econéomicos de la utilizacion
de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compatfiia aplicard la definiciéon de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados
en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la
Compaiiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado
que la nueva definicion de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los
contratos que cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.
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Impacto en la contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica
mas adelante), la Compaifiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

¢) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) sera
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compaiiia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaifiia tiene compromisos de arrendamiento operativo no
cancelables por US$36,000.

Una evaluacion preliminar indica que la Compaiiia reconocera un activo por derecho de uso
de US$753,982 y el correspondiente pasivo por arrendamiento de US$851,346 con respecto
a todos estos arriendos. Un posible impacto en los resultados del afio seria disminuir otros
gastos por US$487,732, aumentar el gasto por amortizacion por US$437,219 y aumentar los
gastos por intereses por US$50,513.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene incentivos por contratos de
arrendamiento previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos que deban ser
dados de baja en la aplicacion de la NIIF 16.

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que una compafiia

reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento solo el importe que se espera pagar
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bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere
laNIC 17.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no tiene arrendamientos financieros en la que
participe como arrendador o arrendatario.

Impacto en la contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea
como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera
diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de
revelacion, en particular con respecto a como un arrendador gestiona los riesgos derivados
de su participacion residual en los activos arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no tiene contratos de arrendamientos operativos
como arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion), pero ignorando el
efecto del limite del activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en
una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del limite del
activo que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se
determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiia
ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto seglin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y
pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias
Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion

de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
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ganancias.  Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion
en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion no
tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Magnolia Food Magnofood S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de Magnolia Food Magnofood S.A. han sido preparados sobre la
base del costo historico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas adelante. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la Norma Internacional de Contabilidad NIC 2 o el valor en uso de la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 36.
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3.4

3.5

3.6

3.7

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, principalmente depdsitos en cuentas bancarias,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados con
el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

3.6.2 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
item (en afios)
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

3.6.3 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Las pérdidas y reversiones por deterioro, de existir, se reconocen inmediatamente

en resultados.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

El gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del afio.
Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

3.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato.
El ingreso por servicios de instalacion y mantenimiento de equipos industriales de
refrigeracion y camaras de frigorifico, es reconocido en el resultado en proporcion al grado
de realizacion de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera y cuando es
probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y los costos
incurridos. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo con un analisis del trabajo llevado
a cabo.
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3.12

3.13

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

3.14 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos y cuentas por cobrar. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

3.14.1 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar se presentan a su valor razonable
y de acuerdo a su valor de realizacion.

3.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.
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4.

3.15

3.16

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

3.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros con institucion financiera locales que se
reconocen inicialmente al costo, neto de los costos de la transaccidon incurridos.
Estos préstamos estan medidos y se registran subsecuentemente en su totalidad a su
costo amortizado, y se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como
pasivo no corriente.

3.15.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

3.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Caja 14,879 79,531
Bancos 88,679 31,060
Total 103,558 110,591
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Al 31 de diciembre del 2018:
o Caja representan principalmente efectivo de 19 puntos de ventas por US$ 9,300 y de depdsitos
en transitos correspondientes a ventas en efectivo por US$ 5,578, los cuales fueron depositados

en el afo 2019.

e Bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan

interés.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 017
(en U.S. délares)

[\

Relacionadas, nota 16 505,913 312,448
Anticipos a proveedores 107,141 108,761
Empleados y otros 38,613 50,979
Tarjetas de crédito 31,156 26,090
Accionista, nota 16 29,749 101,257
Clientes 9,049 13,492
Total 721,621 613,027

Al 31 de diciembre del 2018, anticipos a proveedores representan valores entregados a Marcos
Alfredo Villavicencio Sanchez y Mafrico S.A. por US$ 20,000 y US$ 14,754, para adecuacion,

remodelacion y dotacion de locales comerciales, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Costo 1,086,326 553,627
Depreciacion acumulada (58,483) (21,756)
Total 1,027,843 531,871
Clasificacion:

Construcciones en curso 767,240 401,888
Magquinarias y equipos 173,552 89,022
Vehiculo 31,635

Muebles y enseres 29,672 21,463
Equipo de computacion 25,744 19.498
Total 1,027,843 531,871

El movimiento del afio de propiedades y equipos fue como sigue:
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Construcciones Maquinarias

Muebles

Equipos de

en curso yequipos yenseres computacion Vehiculos Total
(en U.S. ddlares)

Costo

Enero 1, 2018 401,888 97,456 23,579 30,704 553,627
Adquisiciones 365.352 99,327 10,886 20,373 36,761 532,699
Diciembre 31, 2018 767,240 196,783 34,465 51,077 36,761 1,086,326
Depreciacion acumulada

Enero 1, 2018 (8,434) (2,116) (11,206) (21,756)
Depreciacion (14,797) (2,677) (14,127) (5,126) (36,727)
Diciembre 31, 2018 (23,231) (4,793) (25,333) (5,126) (58,483)

Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones representa principalmente inversiones por US$365,365
por la adecuacion y remodelacion en curso, equipos por US$99,327 por compra de refrigeradores
horizontales y verticales ademas de vitrinas para exhibicion de los productos y vehiculo por
US$36,761 por compra de dos camiones marca KIA 4x2 para el traslado de productos terminados,
respectivamente, por apertura de 4 nuevos puntos de ventas ubicados en los edificios River Plaza,
World Trade Center, Florida y en C.C. Policentro.

7. PRESTAMOS

No Garantizados — al costo amortizado:

Banco Produbanco, préstamo con vencimiento en marzo 18

del 2020 e interés del 8.95% anual

Banco Produbanco, préstamo con vencimiento en abril 06 del

2020 e interés del 8.95% anual

Banco Internacional, préstamo con vencimiento en octubre 26

del 2018 e interés del 9.76% anual

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31...

2018

2017

(en U.S. dolares)

64,899

50,393

115,292

88,564
26,728

115,292

Durante el afio 2018, la Compaiiia reconocié gastos de interés por US$14,797 por préstamos con

instituciones financieras.
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8. CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dolares)

Relacionadas, nota 16 586,540 199,186
Proveedores 544,491 450,804
Sobregiro bancario 32,389 118,962
Anticipos de clientes 10,846 20,022
Empleados 7,437 5,300
IESS y otros 36,480 26,172
Total 1,218,183 820,446

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores, representan valores a pagar a proveedores locales de
materia prima y material de empaque.

9. IMPUESTOS

9.1 Pasivos del aiio corriente
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones del IVA 69,536 27,855
Impuesto a la renta, nota 9.3 5,673 4517
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 532
Total 75,209 32,904

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad segliin estados financieros antes de

impuesto a la renta 201,698 146,525
Gastos no deducibles (2) 22,017 _ 8,768
Utilidad gravable 223,715 155,293
Impuesto a la renta causado 25% (1) 55,929 34,164
Anticipo de impuesto a la renta (3) 34,846 15,183

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.
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9.3

9.4

(2) Gastos no deducibles incluye principalmente gastos de provision por jubilacion
patronal por US$13,135 y por desahucio por US$6,919.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2018, la Compafiia determind anticipo de impuesto a la renta por
US$34,846; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$55,929.
Consecuentemente, la Compaifiia registré en resultados US$55,929 como impuesto
a la renta corriente.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y de acuerdo a las
leyes tributarias del Ecuador., se encuentran abiertas para revision desde el afio 2014 al 2018,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal.

Movimiento de impuesto a la renta
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 4,517 2,727
Provision, nota 9.2 55,929 34,164
Compensacion:

Anticipos de Impuesto a la Renta (12,562) (7,363)
Retenciones en la fuente del afio (37,694) (22,284)
Impuesto a la renta de ejercicio anterior (4.517) (2.727)
Saldos al final del afio 5,673 4,517

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no
es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.
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Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e [a ndomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
afos.

o Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

o Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

o Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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o Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 144,946 94,247
Participacion a trabajadores 40,698 29.014
Total 185,644 123,261

11.1 Beneficios sociales — Al 31 de diciembre de 2018, representan valores provisionados por el
derecho anual que tienen los trabajadores principalmente por vacaciones por US$77,205 y
décimo cuarto sueldo por US$53,834, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

11.2 Participacion a trabajadores — El movimiento de la provision para participacion a
trabajadores del afio 2018 fue como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 29,014 16,965
Provision 35,594 25,857
Pagos (23.910) (13.808)
Saldos al final del afio 40,698 29,014

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 17,819 14,166
Bonificacion por desahucio 16,693 10,585
Total 34,512 24,751
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12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos del valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

2018
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 14,166
Costo de los servicios del periodo 12,046
Costo por intereses 1,089
Ganancia actuarial (6,093)
Beneficios Pagados (3.389)
Saldos al fin del afio 17,819

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los aflos de servicio.

Los movimientos del valor presente de la obligacion de desahucio fueron como sigue:

2018
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aflo 10,585
Costo de los servicios del periodo 6,116
Costo por intereses 804
Ganancia actuarial 3,438
Pagos (4.250)
Saldos al fin del afio 16,693

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018, por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
trabajador y basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el
valor presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de la obligacion por
beneficio definido son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.
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Al 31 de diciembre del 2018, las presunciones principales usadas para propositos de los calculos
actuariales son las siguientes:

2018
%
Tasa de descuento 7.72
Tasa incremento salarial 1.50
Tasa de rotacion 20.04

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), jubilaciéon patronal disminuiria por
US$1,762 (aumentaria por US$1,965) y desahucio disminuiria por US$389 (aumentaria por
US$431).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, jubilacién patronal
aumentaria por US$2,082 (disminuiria por US$1,872) y desahucio aumentaria por US$519
(disminuiria por US$477).

Si la tasa de rotacion (aumentan o disminuyen) la jubilacion patronal disminuiria por US$830
(aumentaria por US$869) y desahucio aumentaria por US$807 (disminuiria por US$770).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficio definido, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis
se produzca en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de la
obligacion por beneficio definido se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficio definido reconocido en
el estado de situacion financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipotesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion, que permite identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que se origine una pérdida
financiera para la Compaiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones. La Compafiia ha adoptado involucrarse con partes
solventes, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
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13.3

13.4

13.5

incumplimientos. La Compaiiia unicamente realiza transacciones con compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo, en ciertos casos solicitan anticipos
para realizar las transacciones comerciales.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes distribuidos entre
diversas industrias. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar. Las ventas son realizadas en puntos de ventas que son
cobrados principalmente en efectivo y con tarjetas de crédito que se efectivizan en un
tiempo maximo de 7 dias.

Riesgo de liquidez - El riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder
ante compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables. La Administracion de la Compaiiia es el
que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquide y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compaiiia posee obligaciones financieras que representan el 11.76
% del total de los activos.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 103,558 110,591

Cuentas por cobrar, nota 5 721,621 613.027
Total 825,179 723,618
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 7 115,292 184,066

Cuentas por pagar, nota 8 1,218,183 820,446
Total 1,333,475 1,004,512

14. PATRIMONIO

14.1

Capital social
Al 31 de diciembre del 2018, esta representado por 10.000 acciones de valor nominal

unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas. La composicion accionaria es como
sigue:
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% de

Accionistas S
participacion
Maria Lourdes Froment Romo Leroux 99%
Luis Alejandro Romo Leroux Andrade 1%
Total 100%

14.2  Resultados acumulados

Utilidades distribuibles

Otro resultado integral

Total

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de materia prima y producto terminado
Sueldos y beneficios a empleados
Alquiler de locales y alicuotas
Amortizaciones

Servicios prestados

Suministros de servicios y empaques
Mantenimiento

Servicios basicos

Depreciacion, nota 6

Participacion a trabajadores
Impuestos y contribuciones
Uniformes

Combustibles

Beneficios definidos

Publicidad

Honorarios profesionales

Otros

Total

No. de Capital
acciones Social
(en U.S.9)
9,999 9,999
1 1
10,000 10,000
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dolares)
336,027 184,043
3.816 2,228
339,843 181,815
2018 2017
(en U.S. ddlares)
3,445,281 2,993,260
2,926,208 1,868,549
6,371,489 4,861,809
2018 2017
(en U.S. ddlares)
2,677,419 2,182,789
1,541,569 1,001,932
443,415 344,488
317,180
315,238 364,583
291,351 114,224
159,421 378,433
157,371 134,857
36,727 15,446
35,594 25,857
29,681 14,950
22,880 10,925
22,055 15,023
20,054 12,393
13,275 32,760
8,435 9,644
279.824 203,505
6,371,489 4,861,809
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16. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES

RELACIONADAS
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. doblares)

Cuentas por cobrar:

Relacionadas:

Cafe Bombon's C.B. S.A. (1) 476,281 293,546
Tecniwash (2) 320 18,791
Otras 29.312 111
Total 505,913 312,448
Accionista:

Maria de Lourdes Froment Romoleroux 29,749 101,257

Cuentas por pagar:

Cafe Bombon's C.B. S.A. (3) 442,366 173,579
Tecniwash (4) 101,779
Inmobiliaria Maria de Lourdes Froment Romoleroux S.A. (5) 41,087 25,607
Otras 1,308
Total 586,540 199.186

(1) Café Bombon's C.B. S.A., corresponde principalmente a valores a cobrar por ventas de
productos terminados, ademas existen depositos realizados por instituciones financieras por
cobros con tarjetas de crédito, los cuales ascienden a US$140,440, el valor se origina por
ventas de Magnolia acreditadas a Café Bombon.

(2) Tecniwash, corresponden a depdsitos en garantia por el alquiler de 5 locales comerciales,
ubicados en Ceibos, Garzota, Samborondon, Francisco de Orellana y River Plaza.

(3) Café¢ Bombon's C.B. S.A., representa saldos a pagar por Feed Administrativo

(4) Tecniwash, corresponden a valores a pagar por el alquiler de 5 locales comerciales, ubicados
en Ceibos, Garzota, Samborondon, Francisco de Orellana y el River Plaza.

(5) Inmobiliaria, corresponden a valores a pagar por alquiler de salas para capacitacion de personal
por apertura de nuevos locales.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar y pagar con compaiias relacionadas no estan
garantizadas, no generan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidas.

2018 2017

(en U.S. dolares)

Ingresos:
Café Bombon’s C.B. de S.A. 193,497 161,460
Inmobiliaria Maria de Lourdes Froment Romoleroux S.A. 584

Compras y/o servicios.

Café Bombon’s C.B. de S.A. 247,277 300,632
Tecniwash 84,761 84,648
Inmobiliaria Maria de Lourdes Froment Romoleroux S.A. 58,527 93,176

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros ( mayo 30 del
2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia en mayo 30 del 2019 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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