DESTINOS INTERNACIONALES DESINT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 221,810 144,207
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar 4 31,248 24,398
Otros activos 3.989 28.594
Total activos corrientes 257.048 197.199
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 5 40,109 50,025
Otros activos 3,185 3.410
Total activos no corrientes 43,294 53.435
TOTAL 300,342 250,634

Ver notas a los estados financieros




Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar 6 126,724 24,837
Pasivos por impuestos corrientes 7 3,691 12,352
Obligaciones acumuladas 8 8.467 13,582
Total pasivos corrientes 138.882 50,771
PASIVOS NO CORRIENTES:

Jubilacion Patronal 160,680 145.841

Total pasivo no corrientes 160,680 145.841
Total pasivo 299.562 196,612
PATRIMONIO: 9

Capital social 17,400 17,400

Reserva legal 39,339 37,596

Resultados Acumulados (16,182) (24,114)

Resultados del Ejercicio (39.777) 23.140

Total patrimonio 780 54,022

TOTAL 300,342 250,634




DESTINOS INTERNACIONALES DESINT CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. dodlares)

INGRESOS 10 2,076,584 2,792,555
COSTO DE VENTAS 11 1,719.829 2.248.544
MARGEN BRUTO 356.756 544,011
Gastos de administracion y ventas 11 (307,473) (424,328)
Costos financieros 11 (69,616) (86,307)
Otros ingresos (gastos) 11 258 6,757
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (20,075) 40,133
Impuesto a la renta corriente (19,702) (16,993)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 9.1 —23.140

Ver notas a los estados financieros




DESTINOS INTERNACIONALES DESINT . A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Transferencia
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Transferencia
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

17,400

Reserva Utilidades

legal retenidas Total
... (En U.S. délares)...

37,596 (24,114) 17,417

1,743 (1,743)
~ 23.140 23,140
39,339 (16,182) 40,557
- (39.777) (39.777)
39,339 (55,959) (780)




DESTINOS INTERNACIONALES DESINT CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013

2012

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,087,709
Pagos a proveedores y empleados (1,927,502)
Impuesto pagados 4,171)
Otros gastos, neto (69.616)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 86,420

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos, neto de ventas (1,894)
Otras entradas de efectivo 0

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

inversioén (1,894)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago préstamos 6,542
Dividendos Pagados (7,760)
Otras salidas de efectivo (5.705)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades de

financiamiento (6,923)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (Disminucién) neto del afio 77,603
Saldos al comienzo del afio 144,207
SALDOS AL FIN DEL ANO 221,810

Ver notas a los estados financieros

2,795,346
(2,879,931)
(16,959)

0

(101,544)

(51,544)
195,751

144,207




DESTINOS INTERNACIONALES DESINT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1l

INFORMACION GENERAL

Destinos Internacionales Desint Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador,
mediante escritura publica en Junio de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil en Julio del
mismo afio.

Su actividad principal es Mayorista de Turismo.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaifiia cuenta con 8 empleados, distribuidos en el 4rea
administrativa y comercial.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de Destinos
Internacionales Desint Cia. Ltda. Al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. dolar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S.A. dolares americanos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2013. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES)



2.3

2.4

2.5

2.6

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, v,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y saldos en bancos. Los sobregiros bancarios,
en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar no tienen intereses. Se reconocen inicialmente a su valor nominal,
debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable.

Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades y Equipos

Las partidas de propiedades y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y valoran
inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son valoradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo incluye todos los costos de adquisicion més todos los costos
incurridos para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento del activo. Son
reconocidas las partidas de propiedades y equipo cuyo costo supera a aquel estimado como
base de capitalizacién, de acuerdo a la politica interna de la Compafiia que constituyen los
valores mayores a US$200.

La depreciacion es calculada en base a la vida util estimada de las diversas clases de partidas
de propiedades y equipo de acuerdo con el método de linea recta. Si existe algin indicio de
que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la
vida 1til estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:



ftem %

Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3333
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacion 10

A efectos de la transicion de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacion retroactiva
de la Seccién 35; la Compaiifa opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades y
equipo, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha
de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante valoraciones
realizadas por un perito independiente. En tal virtud, las vidas ttiles detalladas en el parrafo
anterior, representan las vidas utiles totales para una determinada clase de activo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones, mantenimiento, renovaciones y mejoras se registran a resultados
en el periodo en que se producen.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.8

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo; para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara €l importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos necesarios para la
venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaltia si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen



cuando la Compailia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un acreedor. Estas
cuentas son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos por
impuestos diferidos.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia tenga una



salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de
manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligaciéon usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e incertidumbres
especificos de la obligacién. El incremento en la provisiéon como motivo del paso del tiempo
€ reconoce como un gasto por intereses.

2.10.1 Beneficios Sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal (décimo tercer y
décimo cuarto sueldo) en base al método del devengado.

2.10.2 Beneficios a empleados

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

2.12

2.13

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compailia pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato.

2112 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. Se entiende que existe
derecho de cobro sobre los dividendos, cuando éstos son aprobados por los accionistas o
cuando por ley, existe la obligacion legal de pago aunque no hayan sido declarados por la junta
de accionistas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo, en base al
tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

Ningtin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios similares.
Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES, requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
entidad econémica de la Compaiifa, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 32,603 25,424
Provision para cuentas dudosas . (1.355) (1.,026)
Total 31,248 24,398

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 1,026 1,746
Provisién del afio 0 268
Valoracién CxC clientes Nifs 329 (988)
Saldos al fin del afio 1,355 1,026
5. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo 67,777 66,603
Depreciacion acumulada (27.668) (16.578)

Total _40.109 50,025



Clasificacion:

Muebles y Enseres 12,537 12,019
Equipos de Computacion Re83 8,871
Equipos de Oficina 3,952 3,952
Vehiculos 41,955 41955
Total 67,777 66,603

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Mueblesy  Equiposde  Equipos de
Enseres  Computacion Oficina Vehiculos Total

(en U.S. ddlares)

Costo

Saldos al 31 de diciembre de

2012 12,019 8,677 3,952 41,955 66,603
Adquisiciones 518 1376 1,894
Venta/Baja 720 720
Saldos al 31 de diciembre de

2013 12,537 9,333 3,952 41,955 67,777

Depreciacion acumulada

‘;aldos al 31 de diciembre de

2012 -3,762 -7,225 -1,395 -4,196 -16,578
A

Gasto por depreciacion -1,762 -940 =717 -8,391 -11,810
Venta activos 720 720

Saldos al 31 de diciembre de

2013 =5.524 1,445 22,112 =12,587 27,668

6. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores:
Locales 52,206 11,894
Exterior 49,930 2,799
Otras cuentas por pagar:
Obligaciones con Instituciones Financieras 6,542
Anticipos clientes 18,046
Otras cuentas 10,144

Total 126,724 24,837



7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario impuesto a la renta 482 19,702
Crédito tributario impuesto al valor agregado . 3,162
Total 482 22,864
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 10,973
IV A por pagar 2,226

Retenciones en la fuente de IVA 341 321
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.124 1.058
Total 3,691 12,352

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

Participacion a empleados 6,020
Beneficios sociales 1.375 2,346
Remuneraciones por pagar 3,981 2,040
Otros 3.111 3.176
Total 8,467 13,582

9. PATRIMONIO

9.5 Capital social - El capital social autorizado consiste de 17,400 acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9.6 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.



10. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
(en U.S. déblares)
Ingresos provenientes de venta de paquete 1,851,599 2,445,551
Ingresos provenientes de comisiones 224,985 347.004
Total 2,076,584 2,792,555

11. COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos es como sigue:

2013 2012
(en U.S, déblares)
Costo de ventas 1,719,829 2,248,544
Gastos de administracién y ventas 319,227 424,328
Costos financieros 69,616 86,307
Otros (ingresos) gastos 7.689 ( 6,757)
Total 2,116,361 2,752,422

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 24,
2014), no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los socios para su aprobacion. En opinidn de la
Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Dra. Lucia Alexandra Tipin
CONTADORA




