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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda.

Quito, 30 de abril de 2019

Opinién Calificada

He auditado los estados financieros que se acompafian American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda. (en
adelante “La Compafiia”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y las notas
explicativas,

En mi opini6n, excepto por los posibles efectos, si los hubiera, del asunto descrito en el parrafo 2 siguiente los
estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situaciébn financiera American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2018 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES).

Bases para calificar la opinién

Debido a que he sido contratada con posterioridad al cierre del ejercicio, no fue posible participar en la toma
fisica del Inventario al 31 de diciembre de 2018, ni fue posible satisfacerme en cuanto a las cantidades
existentes al cierre del ejercicio mediante la aplicacion de procedimientos alternativos de auditoria. Por lo que
me limito dar una opinién sobre la razonabilidad de la cifra de Inventarios al 31 de diciembre de 2018 por
US$18,117. Asf también no he podido verificar el valor del Costo de Ventas que se presenta en el estado de
resultados integrales por US$7,528 al cierre del ejercicio.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacidén con la auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinion calificada de auditoria.

Independencia
Soy independiente de Conarinte Cia. Ltda. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y he cumplido con mis
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril de 2019

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién, que comprende el informe anual
del gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Mi opini6n sobre los estados financieros de la Compaiifa Conarinte Cia. Ltda. no incluye dicha informacién
y no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe anual del
Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacién, concluyo que no existen inconsistencias
materiales de esta informacion que deba reportar.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Conarinte Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para las Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplique mi juicio

profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de la auditoria:

» Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y aplique procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material
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American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril de 2019

debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control interno.

o Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluf sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basaindome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaifia no continiie como una empresa en
funcionamiento.

. Evalué la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que Jogran su presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la

;uditgitria,'asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
auditoria.

san

Ing.
Auditora
No. de Calificacién: SCVS-RNAE-957.
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)
Activos Nota 2018 201
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 2.245 5.377
Otras cuentas por cobrar 7 10.000 -
Inventarios 8 18.117 21.911
Impuestos por recuperar 9 177 1.340
Anticipos entregados 109 109
Total activos corrientes 30.647 28.736
Total Activos 30.647 28.z§6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Javier
GERENTE GENERAL

Javier Fernandez Gladys Beltran

Gerente General Contadora General
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)
PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2018 2017
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores 10 10.938 13.472
Relacionadas 11 8.634 8.628
Otros 1.401 -
Impuestos por pagar 12-13 767 62
Total pasivos corrientes 21.741 22,162
Total pasivos 21.741 22,162
PATRIMONIO
Capital social 14 2.000 2.000
Reserva legal 15 278 228
Resultados acumulados 15 6.629 4.346
Total patrimonio 8.907 6.574
Total pasivos y patrimonio 90.647 28.736

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Javier

GERENTE GENERAL

Javier Fernandez
Gerente General
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)
Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias 16 13.358 9.895
Otros ingresos 1 8
13.359 9.903
Costo de ventas - servicios 17 (7.528) (7.056)
Utilidad bruta 5.831 2.847
Gastos operacionales
De administracion 17 (846) (1.367)
De ventas 17 (1.401) -
Utilidad operacional 3.584 1.480
Gastos financieros, neto (311) (210)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3.272 1.270
Impuesto a la renta 13 (940) (279)
Utilidad neta y resultado integral del afio 2.332 990

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gladys Beltrén
Contadora General
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CfA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados
acumulados
Capital Reserva
social legal Resultados Total
Saldo 1l 1 de enero del 2017 2.000 - 3584 5.584
Apropiacion reserva legal - 228 (228) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 990 990
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.000 228 4.346 6.574
Apropiacién reserva legal - 50 (50) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 2.333 2.333
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.000 278 6.629 8.907

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Javier

GERENTE GENERAL
Javier Fernandez Gladys Beltrin
Gerente General Contadora General
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)
Flujo de efectivo de las actividades de operacién: Nota 208 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 3.272 1.270
Més - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Impuesto a la renta 12 940 279
4212 1549
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales - 8.095
Otras cuentas por cobrar (10.000) -
Impuestos por recuperar 3794 1.498
Inventarios 1.163 510
Cuentas por pagar proveedores (2.534) (17.815)
Cuentas por pagar relacionadas 7 360
Otros (479) -
Impuestos por pagar 705 (2:257)
Beneficios a empleados - -
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (3.132) (8.060)
Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo (3.132) (8.060)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 __5an. 13.437
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2:245 5377

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P e [L\_’»,.,Lc_ -

GERENTE c.mzmu_
Javier Fernandez Gladys Beltrin
Gerente General Contadora General
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda. (la "“Compaiia) fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura publica celebrada el 27 de Febrero del 2014. Sus principales actividades son actividades
de construccian, actividades de disefio de obras civiles, venta al por mayor y menos de maquinaria y equipos
de construecion e ingenieria civil.

Situacion econémica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situaciébn econbémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pafs, continfian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econbmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reducciéon del gasto piblico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administraci6n de la Compaiifa considera que la situacion del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracién de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han

mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar més clientes y tener una mayor
incursion en el mercado.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de American Drilling Products Prodriame Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 30 de abril del 2019 por parte de la
Gerencia General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Socios para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.1

2.2

AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes prospectivos siguiendo la
adopcion de la NIIF g y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.16.

Aun no adoptadas por la Compaitia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Pégina 10 de 28



2.3

2.4

AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplcavin oblgatoma pam
Norms Twma wjorckc s o indos 4 panwde:
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definidos enero 2019
NIC 23 Aclars que siwn prestamo sapecifico permanece pendmnte después do que ol active calificado
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ey condicnes de pagos sdelnnmadoes
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NIF 3 Achracon sobre la definic b n de negoco Lde enero 2020
NwF Noma que reemplimard a la NIF 4 *Contratos de Seguros® tde enerm 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacién general, no habria
impactos significativos al aplicar estas normas

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como
pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Activos financieros -

Clasificaciéon -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado
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AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirib. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos
de transacei6n de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales v
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una gananecia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.
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2.6

AMERICAN DRILLING PRODUCTS PRODRIAME CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera. Estos ltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por
cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas”, en el estado de situacién financiera.

Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos de principal e intereses, se

reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método
de interés efectivo menos la estimaci6én por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el
curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.2 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiifa utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Pasivos financieros -
Clasificacién, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de cias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.
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Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores, para la realizacién de servicios
relacionados con el contrato de construccion, los cuales se registran al momento de la entrega del efectivo,
son liquidados con la entrega del servicio (principalmente con base en planillas de avance de obra y
holetines) v no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos
se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan como activos
no corrientes,

Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente a retenciones de Impuesto a la renta efectuada a terceros e Impuesto al Valor
Agregado - IVA, generado en la adquisicién de bienes y servicios. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos fijo

Se muestra al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento
y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada para cada
tipo de bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas,
considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afnos
Equipos de oficina 10
Equipo de computacidén 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos Fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sblo si éste proviene de
cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento
del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sebre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Pasivos por contratos

Se registran en base a la recepcion del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos de obra y servicios
firmados. Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacién (planilla de
avance de obra y/o servicio aceplada) efectuada a sus clientes.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

[l gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 25% si los Socios finales de la Compaiifas estdn domiciliados en parafsos fiscales y se reduce
en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el ano
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este 1ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a
la renta calculado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo
minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia constituy6 al impuesto causado como impuesto
a la renta corriente del ano.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzecan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha generado impuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a corrientes de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada
y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar el monto del
beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y inicamente a:

0

i j idades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
oontable anual antes del unpuesm a la renta. segln lo establecxdo por la legislacion ecuatoriana vigente.
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i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)

pmmslonany pagan de acuerdo a la leglslacnén vxgente en el Ecuador ;

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios por
asesoria, disefio y consultoria para varios proyectos de ingenieria civil en el curso normal de las operaciones.
Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuento otorgados.

No se considera presente ningiin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 30 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las préicticas del mercado.

La Compatifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirin hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso.
El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el
tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compafiia a transferir bienes o servicios a un cliente,
por los cuales la Compafia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto estd vencido.
Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregarén o prestarin
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero atin no estéin vencidos.

Adopciéon de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 —

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: La NIIF
9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacién: costo amortizado
y valor razonable.
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Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del
instrumento,

Segiin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiifa decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiifa no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que mantiene la Compaiiia medidos
a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiifa, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF g a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningfin efecto por la aplicacién de NIIFg.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, ala NIC 11, “Contratos de construccién”

y diversas interpretaciones aocmdas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio
dequeelmgresosereconocewandoelconu'oldeunbtenosemmosetransﬁereaunchenne de tal manera
que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos
con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv)
asignar el precio de la transacci6n a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a
medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado,

- El importe de los inyesos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gesﬁbn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un

importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se tiene
opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas o el
retroactivo modificado, eon los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo
caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiifa eligi6 el Gltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Companfa no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF
para sus ingresos provenientes de la prestacion de servicios por asesorfa, disefio y consultoria para varios
proyectos de ingenieria civil, a consecuencia de la identificacién de una tinica obligacién de desempeiio, la
entrega del servicio en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega del servicio.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
cierlos procesos internos actuales.

La Compaiiia ha cambiado de forma voluntaria la presentacién de ciertos montos en el estado de situacién
financiera para reflejar la terminologia de la NTIF 15:

. Los pasivos de contratos relacionados con ingresos diferidos e ingresos recibidos por anticipado antes
se presentaban como otros pasivos no financieros (pasivos de contratos al 1 de enero de 2018),

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos de la Compatiia se evaliia con base en las polfticas y lineamientos descritos
en la Nota 2.5.

B La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se efectiian segin se describe
en las Nota 2.9,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de riesgos
de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno
financiero; ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo estandares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Conarinte Cia. Ltda., una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso
por parte de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Ri fe ¢ je interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales, que no registran intereses.

(b) Riesgos de crédito

Las polfticas de administraciébn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el érea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

(¢)  Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Compaiifa histéricamente ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de proveedores locales.
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El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio, clasificados
en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 Mayores a 1

Al 31 dediciembre de2018 afio afio
Cuentas por pagar

Proveedores 10.938

Relacionadas 8.634 -
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar 13.472

Proveedores 8.628 -

Relacionadas

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores, anticipos de clientes y entes relacionados) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 201
Cuentas por pagar
Proveedores 10.938 13.472
Relacionadas 8.634 8.628
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (2.245) (5.377)
Deuda neta 17.328 16.724
Total patrimonio neto 8.907 6.574
Capital total 26.234 23.298
Ratiode apalancamiento 151% 139%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente  Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 2.245 - 5.377 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Otras cuentas por cobrar 10.000 - - -
Total activos financiceros 12.245 - 5.377 -
Pasivos finanacieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar comerciales 10.938 - 13.472 -
Cuentas por pagar a relacionadas 8.634 - 8.628 -
Total pasivos financieros 19,572 - 22.100 -
Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, relacionadas y
otras, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Bancolocal (1) 2.245 5.377
2.245 5.377

(1) Comprende depésitos a la vista en un banco local.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
2018 2017
Otras cuentas por cobrar 10.000 -
INVENTARIOS
Composicidn:
2018 2017
Inventario 18.117 21.911
IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Composicion:
2018 2017
Impuesto retenidos (1)
Impuesto al valor agregado - IVA 177 1.340
177 1.340
Impuestos por pagar
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - 29
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta - 33
- 62

(1)  Corresponde a crédito tributario por concepto de Impuesto al Valor Agregado.
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10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composici6n:
2018 2017
Proveedores del exterior (1) 10.938 13.472

(1) Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazos no superan los 30 dfas.

11.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 y 2017, con
compafifas relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del
grupo de empresas Herbalife a nivel internacional.

(a) Saldos:
Entidad Relacidén 2018 2017
Cuentas por cobrar
Javier Fernandez Accionista B.634 8.628
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Conciliacién Contable Tributaria

2018 201
Utilidad contable antes de impuesto alarentay
participacion de trabajadores 3.272 1.270
Menos - Participacién a trabajadores - -
Utilidad antes del impuesto a la renta 3.272 1.270
Mas: Gastos no deducibles (i) 1.000 -
Utilidad tributaria 4.273 1.270
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 940 279
Anticipo minimo impuesto a la renta (39) (172)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (134) (Q9)
Impuesto a pagar 767 8

(i)  Principalmente conformado por un exceso de gastos de viaje por US$1,000.

Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales del 2016 al 2018 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraciéon de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia no est4 alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2018 y 2017.
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Otros asuntos - Reformas tributarias -

Fl 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generaci6n de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las signientes:

Remisiéon del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remisi6n sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcitn si el beneficiario efectivo es una persona

natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el IR finico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo aiio y se elimina devolucion del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo
que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion dela
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del
servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de
dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de la Compafifa considera que las mencionadas reformas no tendréin un impacto en los
estados financieros del afio 2019.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 2,000
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal no
esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
La Compania no ha efectuado la apropiacion de la reserva legal debido a que alcanz6 los limites descritos
anteriormente,

Resultados acamulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos por actividades ordinarias se componen como sigue:

2018 201
Ventas 13.359 9.903
13.359 9.903
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de Gastos
venlas venta adiministrativos Total
2018
Costode ventas 7.128 - - 7.128
Honorarios profesionales - - 774 774
Castos de viaje - 1.401 - 1.401
Fletes 400 - - 400
Otros menaores - - 46 46
Suministros y materiales - - 26 26
7.528 1.401 846 9.775
Caostode Gastos de Gastos
ventas venta adiministrativos Total
2017
Costo de ventas 7.056 - - 7.056
Honoraries profesionales - - 977 977
Otros menores - s 350 350
Suministros y materiales - - 39 39
7.056 - 1.366 8.422
r Frw—

(1) Incluye principalmente; sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social TESS.

(2) De acuerdo con las leyes laborales de la Rep(blica del Ecuador, la Compaiiia estd obligada a distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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