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1.

INFORMA CION GENERAL

1.1.

2.1.

Constituciéon y operaciones

PEZCARMAR S.A.,, es una compaiifa de nacionalidad ecuatoriana, de pequefia estructura organizacional,
constituida el 15 de agosto de 2014, en la provincia de El Oro, cantén Machala, mediante escritura publica
autorizada por la Notaria Sexta del cantén Machala e inscrita el 20 de agosto de 2014 en el Registro Mercantil.

La Compaiiia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto exportacién, importaciéon y comercializacion de
insumos acuicolas, agricolas y pecuarios. Domiciliada en la ciudad de Machala, su oficina matriz se encuentra
ubicada en la calle Bolivar Madero Vargas 404 y Alfonso Correa, no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La Compaiifa en su registro unico de contribuyente # 0791773636001 ha establecido como actividad
econdmica principal venta al por mayor de insumos agricolas, acuicolas y pecuarios.

La Compaiiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y disposiciones
internas de la compaiifa.

Los principales clientes en la venta de insumos como antibidticos, fertilizantes, y dcidos organicos son Criaderos
Sig Sig S.A; Camaronera Universal Camanisa S.A., Camaronera del Mar Grucamdemar S.A. con una
participacién del 13%; 10%; 11% respectivamente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Base de presentacién. - Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para
Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) en mayo del 2015 y vigentes para el afio 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa.

Seccion  Nombre de la Seccién

3 Presentacion de Estados Financieros
4 Estado de Situacion Financiera
5 Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
6 ganancias Acumuladas
7 Estado de Flujos de Efectivo
8 Notas a los Estados Financieros
10 Politicas, estimaciones y errores contables
11 Instrumentos Financieros Basicos
12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

13 Inventarios
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2.2,

2.3.

24.

17 Propiedades, planta y equipo

21 Provisiones y contingencias

22 Pasivos y patrimonio

23 Ingresos de actividades ordinarias

27 Deterioro del valor de los activos

28 Beneficios a los empleados

29 Impuesto a las Ganancias

33 Informacioén a revelar sobre partes relacionadas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién
de la compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones
de alta liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicion, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Activo Financiero

Una entidad reconocera un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo cuando, se
convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin el
contrato.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados u otras cuentas por cobrar relacionados v no relacionados
que no generan intereses. -

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccién), menos la provisién de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de PEZCARMAR S.A., es de
hasta 15 dias:

La politica de la Compaififa para la recuperacion de la cartera es de 15 dias, y si al cierre del periodo presenta
cartera por recuperar mediante andlisis crediticio se determinard el riesgo o incertidumbre que pudiere tener la
recuperacion de dichas partidas, y en el caso que lo hubiere se reconocerd en libros el deterioro en cumplimiento
ala Seccion 11 parrafos 17 y 21.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

2.4.2 Pasivos Financieros
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Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bienes y servicios u otros necesarios para el giro
del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las politicas contables de
la compaiiia.

Un detalle de pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por pagar locales no relacionadas y relacionados u otras cuentas por pagar

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o
menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
0 como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de situacion

financiera.

2.4.3 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimiento. -

La compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial. -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo atribuible a

la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior. -

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
interés efectivo, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas realizadas
en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
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2.5.

2.6.

2.7.

pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias, no realiza provisién para cuentas incobrables
debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion y no estan expuestas al riesgo del mercado.

- Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que se registran a
su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de asegurar precios o
productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el giro ordinario del
negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no generan intereses y son
liquidados con la entrega del bien o la prestacién del servicio. En caso de que sus plazos pactados sean mayores
a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

Impuestos por compensar

Representan los impuestos que la Compaiia ha pagado al Servicio de Rentas Internas por impuesto al valor
agregado en adquisiciones de bienes y servicios, retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado
efectuados por los clientes. Estos impuestos se compensan con las declaraciones futuras de impuestos que se
deberan compensar antes de que extinga el plazo estipulado por la administracién tributaria.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, estdn conformados
principalmente por insumos acuicolas, agricolas y pecuarios.

Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al método promedio, que no exceden el valor neto
realizable. Debido a la naturaleza de los inventarios, la compaififa no requiere constituir ninguna provisién por
deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son
enviadas al resultado del afio.

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién y otros
costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

Medicion Posterior
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2.8.

2.

2.9.

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable (Precio
de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

e El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar de
su venta.

e El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por {tem, en la medida que sea practico.
e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable de los
productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderan al costo o sobre este valor.

Propiedades, Planta vy Equipos

Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicién y todos aquellos
costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La Compaiiia con posterioridad a su reconocimiento inicial, mide los elementos de propiedades, planta y equipo
a su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estdn basadas fielmente al patrén de consumo o la vida ttil, como sigue

Magquinaria, mobiliario  Politica de

. RN Anos Porcentaje
y Equipo capitalizacion
Magquinarias y Equipos US$5000 10 10%
Equipos de Computacion US$1000 3 33%
Vehiculos US$5000 5 20%
Instalaciones US$5000 5 20%

La vida qitil, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

Inversiones en subsidiarias

Modelo del costo
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La medicidn inicial de la inversiones en subsidiarias fueron reconocidos al costo, y en su medicién posterior
se mantienen al costo excepto si la inversidén es una participacién en un negocio conjunto, para lo cual
presentard sus estados financieros de conformidad con la Seccién 14 o la Seccién 15, segin proceda.

Evaluacion de Control

Mediante la evaluacién del control sobre la implicacién de Pezcarmar S.A. en la participada se determiné lo
siguiente:

a) Pezcarmar S.A. tiene la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes o las que afectan de forma
significativa los rendimientos de la participada.

b) Los derechos de voto son mayores al 50%, ademds existe acuerdos contractuales que incrementen los
derechos sobre la participada.

Debido a los antecedentes antes expuestos se concluye que Pezcarmar S.A. presentara Estados Financieros
consolidados con su participada Importadora Qaba S.A

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

La compaiiia tiene como politica reconocer y pagar los impuestos conforme lo establece la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Jubilaciéon patronal y desahucio

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Medicién inicial y posterior
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Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario pueden
estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas veces por
los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que informa, y es la
encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes pasos:

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Determinar el déficit o superavit.

Determinar el importe del pasivo por beneficios definidos netos.

Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro
resultado integral.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece para las compaiiias de responsabilidad limitada la apropiacién del 10% de
la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Distribucién de dividendos

La distribucién y pago de dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas y al momento de ser
distribuidos se deduce del patrimonio y son cargados a cuentas de pasivos para su pago respectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos,
beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se disminuyen
de las ventas.

Los ingresos de PEZCARMAR S.A., son derivados principalmente de la venta de insumos agricolas,
acuicolas y pecuarios.
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2.16.

Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultineamente con el reconocimiento del incremento en
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y
gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacion...)

2.17. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.18. Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles se evaldan al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran
utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

2.19. Sistema contable

El sistema que maneja la compaififa Pezcarmar S.A., para desempefiar sus actividades financieras y
comerciales es “ShrimpSoft”, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de terceros, su proveedor es el Sr.
Nelson Benavides. El sistema informético de la compaiiia reside de un servidor principal cuya version es
Centos 7, y los equipos informdticos que se conectan al servidor es la versién Windows 7.

2.20. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segtin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
2014 3,67%
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2015 3,38%
2016 1,12%
2017 (0,20)%
2018 0,27%

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2018 2017
USS$ dolares
Caja 240 876
Bancos a)
Banco Internacional S.A. 12.178 7.131
Banco Pichincha C.A 6.195 65.739
18.613 73.746

a) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de insumos acuicolas, agricolas y pecuarios y no
tiene restriccion alguna.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados y relacionados que no generan intereses y otras
cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
US$ ddlares

Cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses a) 184.103 469.064
Cuentas por cobrar clientes relacionadas Nota 17 54.841 -
Inversiones Financieras b) 22.999 23.000
Provision de cuentas incobrables - (967)
261.943 491.097

a) Al 31 diciembre de 2018, el saldo de clientes corresponde a la facturacién emitida por concepto de venta
de insumos acuicolas. Los saldos pendientes de cobro se encuentran conformados principalmente por
Importadora Qaba S.A, Camaronera Aguilar Cabrera Salazar Cia. Ltda. Camacsa, Camaronera Del Mar
Grucamdemar S.A con el 27%, 19% y 18% respectivamente.

b) Corresponde a renovacion de certificados de depdsito a un afio plazo con Banco Pichincha C.A.
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La compaiifa de acuerdo a la Seccién 27 de la NIIF PYMES debe reconocer el deterioro de sus instrumentos
financieros, sin embargo, la Compaiiia no realiza provisién para cuentas incobrables debido a que el periodo
de recuperacidn oscila entre los 30 y 45 dias.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia mantiene saldos en la cuenta de inventarios por US$4.577, debido a
que han sido vendidos en su mayoria los inventarios de insumos acuicolas, agricolas y pecuarios a su
relacionada Importadora Qaba S.A. por US$ 127.089. Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de la cuenta de
inventario es US$208.895.

5. INVENTARIOS (a continuacién...)

La clasificacién de inventario por linea de producto se detalla a continuacion:

2018
Inventario de insumos para la venta: US$ délares
Insumos Off fish x 5 kilos 3.022
Insumos Off fish x 2 kilos 941
Acido Orgénico - Optimax x 25 kg 614

4.577

La compaiiia reconoce como inventario en bodega a los insumos utilizados en los sectores acuicolas, agricolas
y pecuarios, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto de realizacién.

El costo de ventas por el afio 2018 y 2017 ascendié a US$ 1.154.680 y US$ 1.449.955 respectivamente.

La compafifa no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la base
fiscal de los mismos, los inventarios de materia primas, materiales e insumos son medidos al costo de acuerdo
ala Seccién 13 de Inventarios, en donde se establece que no se rebajard las materias primas ni los suministros
mantenidos para el uso en la produccién de inventarios, se situard el importe en libros por debajo del costo,
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean vendidos al costo o por encima
del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro cumpliéndose adicionalmente a lo establecido en la
Seccién 13 de Inventario.

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de servicios y otros pagos por anticipados, es como sigue:

2018 2017

US$ délares
Anticipos a Proveedores a) 3.356 1.350
Otros anticipos entregados 2.642 3.023

5.998 4.373
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a) Los pagos anticipados corresponden principalmente al Sr. Juan Valle Masson de US$ 2.745 para inventario
para la venta

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de otros activos corrientes, es como sigue:
2018
USS$ dolares

Inversiones en subsidiaria a) 98.496
98.496

a) Al 31 de diciembre del 2018, la compaiifa mantiene inversiones en asociadas por US$5.100 en la compaiifa
Importadora Qaba S.A.

2018
US$ ddlares
Inversiones por capitalizar 93.396
Inversiones asociadas Importadora Qaba S.A. 5.100
98.496
Para el afio 2018 el porcentaje de participacion detallado a continuacion:
Acciones del Valor
Periodo nominal % Part
Importadora Qaba S.A. 5.100 1 51%

Importadora Qaba S.A. se constituyé mediante escritura publica el 8 de junio de 2018, y aprobada por la
Superintendencia de Compaiifa, mediante resoluciéon SCVS-IRM 20000056290, 17 de julio de 2018 en la
ciudad de Triunfo, su capital social es de diez mil délares de los Estados Unidos de Norteamérica, dividido en
10.000 acciones nominativas y ordinarias de un délar cada una.

Debido a los antecedentes antes expuestos se concluye que Pezcarmar S.A. presentara Estados Financieros
consolidados con su participada Importadora Qaba S.A.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO.

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, neto de los afios 2018 y 2017, se detalla a continuacién
como sigue:
Movimientos

Yo Saldos al . . Ventas y/o Saldos al
01/01/2018 Adiciones bajas 31/12/2018
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Terreno 76.500 90.000 (76.500) 90.000
Muebles y Enseres 10% 648 - - 648
Equipo de computacién 33% 3.187 - - 3.187
Vehiculos 20% 25.981 31.290 (19.751) 37.520
Otros propiedades, planta y equipo  10% 1.000 - - 1.000
Subtotal 107.316 121.290 (96.251) 132.355
Depreciacion acumulada (9.669) (7.177) - (16.846)
Total 97.647 114.113 (96.251) 115.509

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo corresponden a un Terreno y vehiculo que en su medicién
inicial fueron contabilizadas al costo, mismas que ascienden a US$ 90.000 y U$$ 31.290 respectivamente; y,
en su medicién posterior no fue necesario realizar un reavaldo de estos elementos puesto que en el importe en
libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por la administracién estdn presentados a valor razonable
dentro de los Estados Financieros, segtin con lo definido en la en la Seccién 17, parrafo 15.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO. (A continuacion...)

Mediante escritura ptblica de compraventa celebrada en la ciudad de Machala provincia de El Oro el 12 de
marzo del 2018, Pezcarmar S.A. realiza la compra de un terreno en la ciudad de Machala - 399,61 m2 de
superficie, mz d30, ubicado en la carrera 13ava. oeste entre avda. 3ra. y 4ta. Sur, via a Puerto Bolivar, Barrio
Miraflores.

Los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios de deterioro, consecuentemente no existe registro
de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la Seccién 27, parrafo
5 de “Deterioro del valor de otros activos distintos de los inventarios: El importe en libros de un activo se
reducird hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe recuperable es inferior al importe
en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor”.

Movimientos
p Saldos al Adiciones Saldos al
£ 01/01/2017 ==& 311212017
Terreno - 76.500 76.500
Muebles y Enseres 10% 648 - 648
Equipo de computacién 33% 3.187 - 3.187
Vehiculos 20% 25.981 - 25.981
Otras propiedades, planta y equipo 10% 1.000 - 1.000
Subtotal 30.816 76.500 107.316
Depreciacion acumulada (951) (8.718) (9.669)
Total 29.865 67.782 97.647
9. PASIVOS FINANCIEROS
El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:
PASIVO CORRIENTE
2018 2017

USS$ dolares
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Cuentas y documentos por pagar locales a) 313.851 542.383

313.851 542.383

a) Representan principalmente a cheques girados y no cobrados por pagos de dividendos a accionistas por
US$150.965 y a proveedores locales.

PASIVO NO CORRIENTE
2018 2017
US$ délares
Préstamos a socios (Nota 17) 85.500 85.500
85.500 85.500

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras se resumen a

continuacion:
PASIVO CORRRIENTE
2018
Porcion
. Total
corriente
Banco Pichincha
Préstamo a un afio plazo 20.843 20.843
Banco Internacional
Préstamo a un afio plazo 29.707 29.707
Banco Guayaquil
Préstamo prendario a un afio plazo 8.437 8.437
58.987 58.987
2017
Por.ci(’)n Total
corriente
Banco Pichincha
Préstamo a un aflo plazo 20.599 20.599
20.599 20.599

La compaiiia no ha entregado garantias al Banco ya que es un producto que ofrece esta Institucién Financiera
para compaififas pymes y lo garantizan por el movimiento de sus cuentas bancarias.

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras obligaciones corrientes es el siguiente:

2018 2017
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US$ délares

15% Participacion trabajadores por pagar a) 5.112 33.895
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio b) - 24.137
Beneficios de ley a empleados c) 2.305 2.797
Con el IESS 2.070 1.813
Con la Administracion Tributaria 498 4.924

9.985 67.566

a) El movimiento de la provision para 15% participacién a trabajadores fue como sigue:

2018 2017
USS$ délares
Saldo inicial del afio 33.895 18.317
Provision del afio 5.112 33.895
Pagos (33.895) (18.317)
Saldo final al 31 de diciembre 5.112 33.895
11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continuacién...)
b) El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:
2018 2017
USS$ doélares
Saldo inicial al 1 de enero del 24.137 18.088
Provision del afio 14.132 42.589
Pagos (24.137) (18.088)
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos (14.132) (18.452)
Saldo final al 31 de diciembre del - 24.137

¢) El movimiento de beneficios de ley a empleados fue como sigue:

2018 2017

US$ délares
Saldo inicial al 1 de enero 2.797 3.210
Provision del afio 15.856 13.112
Pagos (16.348) (13.525)
Saldo final al 31 de diciembre 2.305 2.797

Incluyen obligaciones por pagar a empleados por: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones.

12. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiifa reconoce como Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio, se detalla a continuacion:

2018 2017
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US$ délares
Jubilacién patronal 4.202 7.690
Indemnizacién por desahucio 3.580 3.978
7.782 11.668

Al 31 de diciembre 2018, la compaiiia realizo el estudio actuarial para determinar el saldo del ejercicio por
concepto de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio respectivamente.

La compafifa recibi6 el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., el mismo que
determing el saldo para el ejercicio 2018 es de US$ 7.782 por concepto de jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio respectivamente

Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron
los siguientes:

12. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

2018 2017
Salario minimo vital (US$.) 386 375
Numero de empleados 5 8
Tasa de descuento anual 7,72 6,75
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 1.5 % 3.5%

La Compaiiia “Actuaria Consultores Cia. Ltda.”, empled la tasa ecuatoriana de 7.72%, para efectos del calculo
de la jubilacién patronal y desahucio para el afio 2018. De acuerdo a lo que establece la Seccién 28 de Beneficios
a Empleados, donde indica el cdlculo que debe de emplear la Compaiifa Actuaria: “Una entidad medird su
obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor presente descontado. La entidad medird la tasa
usada para descontar los pagos futuros por referencia a las tasas de mercado que a la fecha sobre la que se
informa tengan los bonos corporativos de alta calidad.

13. PATRIMONIO NETO

Capital
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estaba representada por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$
1 cada una.
. . . Valor Participacion
Nacionalidad N. de acciones Nominal Us$$ %
Aguilar Zambrano Mayra Janina Ecuatoriana 3.200 1 3.200 32%
Capa Carrillo Diana Maribel Ecuatoriana 1.200 1 1.200 12%
Romero Granda Paulina del Cisne Ecuatoriana 4.100 1 4.100 41%
Velasco Mufioz Sonia Guadalupe Ecuatoriana 1.500 1 1.500 15%
10.000 10.000 100 %

Resultados Acumulados
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Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 29 de marzo del 2018 se aprobé la distribucién
y pago de utilidades del afio 2017 luego de la participacidn de trabajadores, impuesto a la renta y salario
digno, realizar el pago de dividendos a prorrata de sus acciones hasta el 31 de diciembre del 2018. Se distribuy6
como dividendos a sus accionistas US$ 149.480.

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos de actividades ordinarias del afio 2018 Y 2017, corresponde como sigue:

2018 2017

US$ dolares
Ventas tarifa 0% 1.363.673 1.935.353
Ventas tarifa 12% 97.936 4.781
Otros 219 150
1.461.828 1.940.284

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (A continuacion...)

Los principales clientes en la venta de insumos como antibidticos, fertilizantes, y dcidos orgdnicos son Criaderos
Sig Sig S.A; Camaronera Universal Camanisa S.A., Camaronera del Mar Grucamdemar S.A. con una
participacién del 13%; 10%; 11% respectivamente.

15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza se conformaron
de la siguiente manera:

COSTOS DE VENTA

El costo de ventas por el afio 2018 y 2017 ascendié a US$ 1.154.680 y US$ 1.449.955 respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2018 2017
US$ délares

Sueldos y Salarios 125.881 122.239
Aportes Seguridad Social 15.294 14.147
Beneficios Sociales 25.586 20.765
Honorarios Profesionales 14.276 12.190
Impuestos y Contribuciones 4.606 3.004
Mantenimientos y Reparaciones 10.000 7.289
Seguros 1.578 1.136
Transporte 3.646 5.442
Gasto de Viaje - 1.522
Otros 62.237 72.018

263.104 259.752
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16.

16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por el afio originado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta a
continuacion:

2018 2017
USS délares
Utilidad antes de Participacion de empleados en las utilidades e 34.082 225.964
impuesto a la renta
15% Participacion trabajadores por pagar (5.112) (33.895)
Gastos no deducibles 17.338 1.520
Utilidad Gravable 46.308 193.589
25 % y 22 % de Impuesto a la renta causado 11.577 42.589
Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior 14.132 -
Impuesto a la salida de divisas (ISD) (1.705) -
Retenciones en la fuente (13.616) (18.452)
Saldo a favor del contribuyente/ Impuesto a la renta a pagar (1.189) 24.137

IMPUESTO A LA RENTA (A continuacion...)

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién preparé Conciliaciéon y como se puede observar se generd
crédito tributario a favor de la compaifiia.

Tarifa de Impuesto a la Renta

De acuerdo a la circular NAC-DGECCGC19-00000003 para las sociedades si el Impuesto a la Renta causado,
atribuible al ejercicio fiscal 2018, es menor al anticipo determinado, este tltimo se convierte en pago definitivo
del Impuesto a la Renta (impuesto minimo).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compaiiia mantiene los siguientes saldos por cobrar y por pagar:

ACTIVO CORRIENTE
2018
USS$ délares
Importadora Qaba S.A. a) 54.841

54.841

a) Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia mantiene saldos por cobrar clientes a su relacionada Importadora
Qaba S.A. por US$54.841 por la venta de inventarios de insumos acuicolas, agricolas y pecuarios.

PASIVO NO CORRIENTE

2018 2017
Préstamos a socios US$ délares
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Aguilar Zambrano Mayra Janina 27.360 27.360
Capa Carrillo Diana Maribel 10.260 10.260
Romero Granda Paulina Del Cisne 35.055 35.055
Velasco Muifioz Sonia Guadalupe 12.825 12.825

85.500 85.500

La administracién de la Compafifa mantiene saldos por pagar a los accionistas por préstamos recibidos por el
valor de US$ 85.500, mismos que no generan intereses y no compromete los activos de la empresa, mismas
que seran canceladas en funcién a la liquidez de la empresa.

De acuerdo al art. 37 de la RLRTI, establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,

esta operacion se considerard como pago de dividendos la retencién correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacidn.

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A continuacion...)
La compaiifa no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

1. Préstamos sin intereses, a tasas significativamente altas o bajas en relacién a las tasas existentes en el
mercado, sin vencimiento o cldusulas sancionatorias de mora.

2. Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transaccién no monetaria, cesiones
de acreencias y cruce de cuentas.

3. Inversiones permanentes importantes durante el afio.

4. Contrataciones de seguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias técnicas.

5. Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

6. Transacciones de marcas, patentes, regalias y licencias.

Precios de transferencia

Mediante Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo
del 2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe Integral
de Precios de transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000,00 deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD15.000.000,
dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacién a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en el Art.
Imnumerado Quinto de la seccién segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "Art. (...).- Los contribuyentes
que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios
de transferencia cuando:
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18.

18.

o Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

e No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.

PEZCARMAR S.A. no estd sujeta a la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el periodo 2018, no superan el monto acumulado de
US$ 3.000.000, establecido en la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-000455 del Servicio de Rentas Internas
con fecha 27 de mayo del 2015.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compaiifa estdn expuestas a diversos riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracion la responsable de establecer y
supervisar el marco de administracién de riesgo, asi como el desarrollo y el movimiento de las politicas que
administran dichos riesgos.

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A continuacién...)

Riesgo Pais: En el afio 2018, pese a las gestiones del Gobierno, el riesgo pais del Ecuador aumenté en
comparacién con el afio 2017, pues el mercado asume que la colocacion de bonos tiene su riesgo. Los problemas
econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca ser mensurable
eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales y a causa de estos problemas las compaiiias ecuatorianas se pueden ver afectadas, por
la falta de ingresos.

Riesgo de mercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor razonable y,
por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al patrimonio de la compaiiia.

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la compaiia se analiza diariamente con la revision
los saldos disponibles en las cuentas bancarias.

2018 2017
Riesgo de Liquidez Resultados Resultados
Capital de trabajo Activo Corriente - Pasivo corriente 7.992 158.514
Razon corriente Activo corriente 390.815 1,02 789.062 1,25
Pasivo corriente 382.823 630.548
Prueba 4cida Activo corriente - Inventario 386.238 1,01 580.167 0,92
Pasivo corriente 382.823 630.548

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compaiiia
para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asi que para el afio 2018 por
cada ddlar de obligacion corriente la compaiiia estd en la capacidad de cubrir US$ 1,02 ctvs.



PEZCARMAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en ddlares)

Al ser los activos corrientes superiores a los pasivos corrientes la compaiiia estd frente a un capital de trabajo
positivo de US$ 7.992, por lo cual la compaiifa no presentaria dificultades en el cumplimiento de sus
obligaciones corrientes y tendria dinero para invertir, sin la necesidad de contraer préstamos a corto plazo

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de deudores.

2018 2017
Riesgo de Crédito Resultados Resultados
Periodo medios de
cobranza Cuentas por cobrar x 360 66.277.080 45 dias 168.514.920 87 dias
Ventas netas 1.461.828 1.940.284
Rotacién de cartera 360 360 8 veces 360 4 veces
Periodos medios de cobranza 45 87

18. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A continuacion...)

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas
utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacién de los componentes del activo; el grado de
recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 45 dias, difiriendo de su politica de crédito de la empresa, sin embargo, este
comportamiento afecta la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus clientes locales, porque el
periodo medio de pago a sus proveedores es de hasta 15 dias.

Riesgos de gestion: Este indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus
recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacién de los componentes del activo, el pago de las obligaciones
y la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segun la velocidad de recuperacién de los valores
aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacién con los ingresos generados por ventas.

2018 2017
Riesgo de Gestion Resultados Resultados
Periodo medio de pago Cuentas y documentos
pag por pagar * 360 112.986.360 119 195.257.880 130
Compras 950.362 1.507.241
Impacto Gastos Adm. Y
ventas Gastos de Adm. Y ventas 263.104 18% 259.752 13%
Ventas netas 1.461.828 1.940.284

El periodo medio de pago es de 119 dias, siendo inadecuado si se compara con la politica de pago a sus
proveedores el cual es hasta 60 dias.

Riesgos Operativos
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Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué
grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la evaluacién se

desprende un riesgo bajo para la compaiiia.

2018 2017
Endeudamiento- Solvencia Resultados Resultados
Endeudamiento del Activo Total pasivo x 100% 476.105 94% 727.716 82%
Total activo 506.324 886.709
Endeudamiento
Patrimonial Total pasivo x 100% 476.105 1576 % 727.716 458 %
Total patrimonio 30.219 158.993
Apalancamiento Total activo x 100% 506.324 1676% 886.709  558%
Total patrimonio 30.219 158.993
Concentracién de
endeudamiento Pasivo corriente x 100% 382.823 80% 630.548 87 %
total pasivo 476.105 727.716
Concentracién a largo
plazo Pasivo no corriente x 100%  93.282 20% 97.168 13%
Total pasivo 476.105 727.716

Existe un endeudamiento del activo del 94% y un endeudamiento del patrimonio del 1576%, lo cual demuestra
un elevado grado de dependencia de la empresa frente a sus acreedores, los cuales son su principal fuente de

financiamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracién de la

empresa para controlar los costos y gastos y de esta manera convertir las ventas en utilidades.

2018 2017
Rentabilidad Resultados Resultados
Rentabilidad del patrimonio Utilidad neta 14.838 0,49 149.480 0,94
Patrimonio 30.219 158.993
Margen operacio S utilidad Utlll(!ad 44.044 0,03 230.577 0,12
operacional
Ventas netas 1.461.828 1.940.284
Margen bruto de utilidad Utilidad bruta 307.148 0,21 490.329 0,25
Ventas netas 1.461.828 1.940.284
Margen neto de utilidad Utilidad neta 14.838 0,01 149.480 0,8
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Ventas netas 1.461.828 1.940.284

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia con los ingresos operacionales generados en el presente periodo cubrié
sus costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad neta del 0,10.

Riesgo Legal

La empresa en el presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que le representen riesgos legales.
Se determina un riesgo bajo para la empresa.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emision de este informe, el 12 de abril del 2019, no se produjeron

eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros y que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la Gerencia
y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia los Estados Financieros
serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.



