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DELOS AUDITORES 

Alos Señores Accionistas de 
CORPORACIÓN GARBEUSC5 A 

Infonne sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la CORPORACION GARBEUSC 
SA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de 
resultados, estado de cambios en el patimomio neto y estado de lujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de polulicas contables significativas y otras notas 
aclaratonas 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos sus aspectos importantes, la situación financiera de la CORPORACIÓN GARBEUSC 
S A, al 31 de diciembre de 2018, y el resultado de sus operaciones y flujos de efecnvo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entdades NIE para Pymes 

Base para la Opinión 

Hemos realizado la auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIAs) Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen más arapliamente en la 
sección de Responsabalidades del Auduor para la Auditoría de Estados Financieros de nuestro 
informe Somos independientes de la Corporación de acuerdo con el Codrgo de Baca del Consejo 
de Normas Intemacionales de Ética para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que 
son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la Republica del Ecuador, y 
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades encas de acuerdo con estos requerimientos 
para Contadores Publicos — Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtemudo es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

Otra información 

La Admintstración es responsable por la preparación de otra mformacion, la cual comprende el 
Informe Anual a los Acciomstas 2018 informado por el Gerente General, pero no mcluye el 
Juego complero de estados financieros y muestro nforme de auditoría Se espera que dicha 
nformación sea puesta a nuestra disposición con postenondad a la fecha de este nforme, 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Corporación, no meluye dicha formación y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o Conclusión sobre la nusma 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté dispomble y, al hacerlo, considerar su esta información 
contiene 1consistencias materiales en relación con los estados financieros a con muestro 
conocimuento obtenido durante la auditoría, o s1 de ora forma parecería estar materialmente 
incomecta 
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Una vez que leamos el Informe Anual a los Acciómstas 2018, s1 conclummos que exuste un error 
matenal en esta formación, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la administración 
la Corporación 

Resgonsabrdidad de la Adeuinistración pos los estados financiexos 

La admustración de la Corporación es responsable por la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de conformidad con primexpios de contabilidad generalmente 
aceptados en la República del Ecuador, y del control imterno determunado por la administración 
corno necesario para permuttr que la preparación de los estados financieros, estén Libres de ersores 
matenales sigmticativos, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados Bnancieros, la admunistración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Corporación para continuar como negocio en marcha, revelar, segon aplique, los 
asuntos relacionados a continuidad y utilizar el prinespio de empresa en marcha como base 
contable a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o no tiene 
ota alternativa más realista que hacerlo 

Los encargados del gobiceno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de 
informacion financiera de la Corporación 

Responsabilidad del Auditor 

¡Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre su los estados financieros en su conjunto 
están libres de ernotes signuficativos, ya sea por ftaude o error, y embr ua míorme de audxtoría 
que mclaye nuestra opmión La segundad razonable es un alto nivel de segundad, pero no es 
garantía de que una auditoria llevada a cabo de confarnudad con las Nor:as Internacionales de 
Auditona detectará siempre una representacion errónea importante cuando esta exista Las 
sepresentaciones emoneas pueden surgir de fraude o error y se consideran matenales sí, de forma. 
/ndividual o en su conyunto, podeían milvir razonablemente en las decisones económicas de los 
usuarios tomadas sabre las bases de estos estados financieros 

Como parte de una auditoría sealizada de acuerdo con las Normas Interaacionales de Auditona, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actcud de escepucismo profesional 
durante la auditoría. Nosotros también 

Identficamos y valoramos los riesgos de errores sigauficativos en los estados financieros, ya 
sea debido a faude o enor, diseñamos y aplicamos procednmentos de auditoría que 
responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestea opinión 

+ El nesgo de no detectac un error matenal debido a fraude es mayor que en el caso de una 
incoxrección debida a exvor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificación, omisiones 
intencionales, tergiversaciones, o elusión del control intemo 

Obteuemos un entendumento del control mterno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de ¿uditona que sean apropiados en las crrcunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! temo de la Corporación 
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Conclummos sobre lo adecuado de utlazar, por parte de la admunustración la base contable de 
empresa en marcha, y basándonos en la evidencia de auditona obiemda, concluimos sobre la 
esastencia, o no, de una Incertidumbre de importancia o condiciones que puedan proyectar una 
duda significativa sobre la capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha. $1 
concluimos que exaste una mcertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente revelación en los estados financieros o, s1 dichas 
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una'opamon calificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditona obteruda hasta la fecha de nuestro mforme de auduoría Sin 
embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden ser causa de que la Corporación 
cese como empresa en marcha 

Evalvamos la presentación general, estructura y contemdo de los estados financieros, meluyendo 
las informaciones reveladas, y s1 los estados linancieros representan de manera razonable las 
transacciones y hechos subyacentes 

Comuntcamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el 
momento de realización de la audona y los hallazgos sigmificauvos de la auditorla, así como 
cualquier deficiencia sigmficanva del control mtemo que identificamos en el transcurso de la 
auditona 

Informes sobre otros requerimientos legales y normativos 

Nuestra opinión sobre el complimiento de las obligaciones tributarias de la Corporación, por el año 
termnado al 31 de diciembre de 2018, se emte por separado 

JFS Cía, Ltda. 
23 de abril de 2019 E Ánuta Chi 
Quito, Republica del Ecuador Socia 
RNAE NO 761 Licencia No 17851 
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CORPORACIÓN GARBEUSC S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES) 

ACTIVOS Notas — 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efecivo 4 36 3,645 
Cuentas comercrales por cobrar y ofras cuentas por cobrar - 537 
Activos por impuestos comentes 7 6410 5,128 
Total actos cornentes 6,446 9,310 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Inversiones en subsidiarias 5 _ 590,902 543,577 
"Total activos no corrientes 590,902. 543,577 

TOTAL ACTIVOS 597,348 552,887 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar acenonislas 6 38,170 274,469 
Cuentas comerciales por pagar 1,155 
Pasivos por Impuestos conientes 7 187 171 
Total pasivos comentes 39,512. 275,640 

Total pasivos 39512 _ 278,640 

PATRIMONIO 10 
Capital social 1,000 1,000 

Reservas 500 500 
Resultados acumulados 556,336 __ 276,147 
Total patrmomo 557,836 278,247 

TOTAL 597,348 552,887 

Ver notas alos estados financieros 
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CORPORACIÓN GARBEUSC SA. 

ESIADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES) 

Notas — 2018 2017 

INGRESOS AS 

MÁRGEN BRUTO - - 

Gastos admmnstramvos u 18,443 15,894 
Olxos ingresos 12 _ (47,325) _ (092,776) 

Total (28,882) (76,82) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALÁ RENTA 28,882 276,882. 

MENOS. 
Impuesto ala renta TO 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 28,790 276382 

Ver notas a los estados financieros 
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Vanessa Gar Nataly Iglesias 
Gerente Geperal Contadora General 
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CORPORACIÓN GARBEUSC S.A. 

ESTADO DE.ELUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(EXFRESADOS EN U.S, DÓLARES) 

2018 
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de chentes 
Pagos a proveedores y a emplesdos (18,017) 
Otros angresos, neto 
Impuesto a la renta em 

Flyo neto de efetivo (utilizado en) proveniente de actividades de 
operación 11109 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Inversion en compaiías relacionadas y flyo neto de efectivo ntiizado en 
actuvidades de aversión. 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Aparte de Soctos 14,500 
Incremento de dividendos por pagar 
Drvidendos pagados 

Floyo neto de efecnvo provemente de (utilizado en) actvidades de 
financramuento 14,500 

EFECTIVO 
Dismanución de efectwo (8,609) 
Saldos al comienzo del año 3,645 

SALDOS AL FIN DEL AÑO —<G 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO, 
(UTILIZADO BN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 

Utilidad neta 28,790 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectyo neto 
(utilizado en) provemente de acuvidades de operacion 
Ottos cargos a utilidades retenadas 

Cambtos en activos y pasivos 
Eversones en subsidianas (47,325) 
Otros acuvos comentes 537 
Activos por rmpuestos comentes (1,282) 
“Cuentas comerciales por Pagar y otros cuentas por pagar 1,155 
Pasivos por impuestos comentes 6 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 18,109) 
Ver nota allos estados financieros 

Aaly Tdlegas 
Contadora General 
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CORPORACIÓN GARBEUSC S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(EXPRESADAS EN U.5, DÓLARES) 

INFORMACIÓN GENERAL DELA CORPORACIÓN 

  

Nombre CORPORACIÓN GARBRUSCS A 

RUC 1792519993001 

Domucilo Calderón (Carapungo), Panamencana Norte S/N 

Forma legal Sociedad Anónima 

La Corporación fue constituida el 24 de juro de 2014 cau el nombre de CORPORACIÓN 
GARBEUSC $ A., € mscrila en el registro mercantil el 21 de julio de 2014 en la ciudad de 
Quito Con fecha 19 de octubre de 2018, se celebró la escritura de “Reforma de Estatutos” y 
“Cambio de Obyeto Social”, la cual fue inscrita en el registro mercantd el 15 de noviembre de 
2018 

El nuevo objeto social de la Corporación es la compra y tenencia de acciones y/o 
partcspaciones de Otras compaías, con la finalidad de vincularse Y ejercer su control a 
través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, admunistración, Y conformar ast un 
¿2upo empresaial 

2. RESUMENDELAS PRINCI?ALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se resumen las pnnespales prácticas contables seguidas por la Corporación, 
enla preparación de sus estados financieros 

2.1 Dedlaracion de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma 
Insemacional de Información Esvanciera para Pequeñas y Medianas Enndades - NIE 
para Pymes emundas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1ASB) 

2.2. Bases de preparación 

Los estados financieros han sudo preparados sobre las bases del costo hustórico, con 
excepción de cuertas partidas que son medidas a sus valores razonables 

El costo lustonioo está basado generslmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

2.3 Moneda funcional y de presentación 
Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
Aménica, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador 

2.4 Cl dos en corrrentes y ma carrls 

Los saldos ¡ncludos en el estado de situación financiera se olasifican en función de sus 
*vencamentos, como comente con vencarmento ¡gual o mfenor a doce meses, contados 

10  



25 

26 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comente, los mayores a 
ese período 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecnwvo meluye aquellos activos financieros líquidos, depositos o mversiones 
financieras llquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
mferior a 3 meses y sobregiros bancanos Los sobregnos bancanos son presentados 
como pasivos cornentes en el estado de situacion financiera 

Instrumentos financieros 

26.1 

2.6.2 

Activos financieros 

Los actevos financieros se clasifican en "préstamos y parudas por cobrar” 

a) Préstamos y partidas por cobrar Son activos financieros no denvados 
que dan derecho a pagos fijos O determmables y que no cotizan en un 
mercado activo — Imcialmente se reconocen al valor razonable, mas 
cualquier costo de transacción directamente atribuible — Postenor al 
reconocimento ¡ucsal, se valoran al costo amorzado usando el metodo 
de la tasa de anterés efectiva, menos cualquier pérdida por detenoro de 
valor 

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comercuales 
porcobrar y otras cuentas por cobrar 

b) Deterioro del yator de activos Einancieros - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son evaluados por la Corporación en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para determnar 51 existe evidencia objetiva de 
detenoro 

y) Baja de activos financieros La Corporación dará de baja un actvo 
financiero úmeamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
flujos de efecnvo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los nesgos y ventajas amberentes a la propiedad del activo 
financiero a Obra entidad 

  

Pasivos financieros 

La Corporación reconoce mictalmente los mstrumentos de deuda en la fecha 
en la cual se onginan 

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determunables y que no cotizan en un mercado 
acto. Inucralmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de 
transaccion directamente atribuibles. Postenor al reconocimiento inicial, 
se valoran al costo amoruzado usando el método de la tasa de mterés 
efectiva 

Los otros pasivos fimancieros se componen de préstamos y cuentas 
comerciales por pagar y atras cuentas por pagar 

1) Baja en cuentas de un pasivo financrero La Corporación dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo st, expuran, cancelan o cumplen las. 
obhgaciones de la Corporacion La diferencia entre el importe en libros del 

1  



2.7 

2.8 

29 

2.10 

pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del perlodo 

Inversiones en subsidiaras y asociadas 

La Corporación mude sus mversiones en subsidiarias y asociadas al costo Los 
dividendos procedentes de nna subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado 
cuando suga el derecho a recibirlo 

La Corporación clasifica a sus versiones en la siguente forma. 

2.7.1, Inversiones en subsidiarias Inversiones en acciones en las que la Corporación 
posee más del 50% con derecho a voto y se registran al costo 

2.7 2. Inversiones en afiliadas Inverstones en acciones en las que la Corporación 
mantiene entre un 20% y 50% de tenencia y no se tene el control 

27.3. Otras inversiones menores Inversiones en acciones que representan una 
participación menor al 20% y no se posee contro] m mfluencia sguuficativa 

Impuesto a la renta 

El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el mpuesto dhfendo 

2.81 Impuesto cormente El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad 
gravable (mbutana) registrada durante el añío La utilidad gravable difiere de 
la ntudad contable, debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o 
deducibles y parudas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de la 
Corporación por concepto del puesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aptobadas al final de cada periodo 

2.8.2. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos conientes y diferidos, 
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser mcluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgado de una transacción o suceso que se. 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o durectamente 
en el pattimomto 

Prot 

  

ones 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones 

a La Corporacion tene una obligacion presente (ya sea legal o amplícira) como 
resultado de un suceso pasado, 

b Es probable que la Corporación tenga que desprenderse de recursos que 1ncorporen 
beneñiezos económicos, para cancelar la obligación, y, 

e. Puede hacerse una esumación fiable del importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estumación del desembolso 
necesano para cancelar la obligación presente, al final de cada perlodo, temendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconoridos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fumán a la Corporación y los ingresos pueden see confiablemente 

n-  



2.12 

212 

2.13 

medidos Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquer descuento, bomficación o rebaja 
comercial que la Corporación pueda otorgar Previo al reconocimiento de los 
mgresos, la Corporación considera los siguentes entenos 

2.10.1 Ingresos por dividendos e 1ngresos por 1ntereses El ingreso por dividendos 
de las mverstones en acciones es reconocido una vez que se han establecido 
los derechos de los acciomustas pata recibir este pago 

Costos y Gasto: 

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen, Corresponden a remuneraciones del 
personal, pago de impuestos, honorarios, y otros gastos relacionados a las acuvidades 
admmusteativas de la Corporación 

Compensación de saldos y transacerones 

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los impresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requenda o permtida por alguna norma y esta presentación sea el 
xeflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una 
norma legal, contemplan la postbildad de compensacion y la Corporación tiene la 
intencion de liquidar por su porte neto o de realizar el acisvo y proceder al pago del 
pasivo de forma sumultánea, se presentan netos en resultados 

Modificaciones de 2015 y 1 ds Anformación Financiera pa 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIP para las PYMES) 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - TASB emitió la NIIE para las 
PYMES en julto de 2009 Al mismo tempo, el IASB señaló su plan de llevar a cabo 
vna revisión integral mcial de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de 
los dos primeros afíos que las entidades habrian tenudo al amplemientarla y considerar 
51 existe la necesidad de introducir modificaciones 

Las prncipales eneniendas realizadas a la NITE para las PYMES y que entraron en 
vigencia a partir del D1 de enero de 2017, se detallan a conhnacion 

1 Impuesto a las Ganancias Altneación de la Sección 29 con la NIC 12 
Almear el contenido de la Sección 29 de la NITE para las PYMES con los prancap1os 
establecidos en la NIC 12 de las NIF Completas 

2. Aciwidades Extracirvas, Incorporación de los princspios de la NUF 6 en la Seccron 54 
Incorporar a la Sección 3d algunos párrafos de la NIE 6 Exploracion y Evaluacion 
de Recursos Minerales relacionados al reconocimiento y medición de los actvos 
para exploración. 

3. Propredades, planta y equipo opción del modelo de revaluación 
Permuur la opción del modelo de revaluación para la medición posterior de las 
Propiedades, planta y equipo 
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3. 

5 

6 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS DB 1,A ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NILF para 

Pymes requiere que la Admunstcación realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actuvidad económica de la Corporación, con el propóstto de 
deterraunar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros Bn opamión de la Adromustración, tales estimaciones y supuestos estumeron. 
basados en la mejor utilización de la formacion dispomuble al momento, los cuales podnan 
llegar a dufertr de sus efectos finales 

Las estamaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revistones a 
Jas estimaciones contables se reconocen en el penodo de la revisión y períodos futuros sí la 
revision afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes 

EFECTIVO 

Un resumen de efectivo es como sigue" 

Diciembre 31, 

  

  

  

2018 2017 
(en US dólares) 

Bancos 36 3,645 

Total 36 3,545 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

“Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue 

Compañía % 2018 2017 
(en US dólares) 

La Tablta Group Cia Ltda so 532,426 526,753 
Simple Lafe Cia Ltda so 3,506 1,075 
Garcia Meat Services Cia Ltda 30 54,970 15,749 

Total 590,902 543,577 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Un resumen de las cuentas por pagar accionistas es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Garcia Becerra Maryuxy Rosanna - 2,509 
Garcia Becerra Vanessa Cecilia 38,170 271,960 

Total 9      
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7. IMPUESTOS 

7.1. Activas y pasivos del año corriente 

Un resumen de achvos y pasivos porampuestos corrientes es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Activos por Impuestos Cormentes 
Crédito tubutario de impuesto a la renta 2,123 2,816 
Ceédito teibutario de impuesto al Valor Agregado IVA. 3,687 2,312 

Total 6410 3,108 

Pasivos por Impuestos Corrientes 

  

Impuestos por pagar 187 nm 
Total 187 17 

72 $ -n resul 

De conformidad con disposiciones legales, la tanía para el impuesto a la renta se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a dismbucion y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización Una reconciliacion entre la vididad segun estados 
financieros y la base mapomible, es como sigue 

2018 2017 

Utilidad según estados financieros 28,882 216,882 

Mas 
Gastos no deducibles 419 
Gastos curados para generar ingresos exentos 18,443 15,894 

Menos 
Ingresos exentos 41,325 292,716 

Utilidad gravable 419 

Impuesto a la renta causado 9 

Impuesto a la rents cargado a resultados e - 

Las declaraciones de rmpuestos no han sido revisadas por las autoridades tnibutaras 
desde la fecha de constitución de la Corporación y son susceptibles de revisión las 
declaraciones de los años 2015 al 2018 

7.3 Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se enutio la Ley Organtca para la reactivacion de la 
economaa, fortalecimento de la dolanizacion y modermzación de la gestion financiera, 
a.conanuación, se detallan los aspectos más mmportantes de la mencionada Ley 
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivación de la economua, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más relevantes de dicho reglamento se desenben a continuación 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y 
de pensiones jubilares patronales que obligatorigmente se deberán afectar a las 
provisiones ya constintidas en años antenores, en el caso de provisiones realizadas 
en años anteriores que hayan sedo consideradas deducibles o no, y que no fueren 
unlizadas, deberán reversarse contra impresos gravados o 10 sujetos de impuesto a 
la xenta en la misma proporcion que hubieren sado deducibles o no 
Se establece el reconocimiento de un impuesto difendo relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubmr los pagos por desahucio y pensiones jubalares 
patronales que sean constitudas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser 
untzado en el momento en que el contabuyente se desprenda efectivamente de 
recursos para cancelar la obligación hasta por el monto efecovamente pagado. 

Ley Orgámeca para el Fomento Producto, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emtió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inverstones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuacton, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley 

a) Se establecieron incentvos específicos para la atracción de inversiones privadas 
tales como 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo por 12 años a cuudades de todo el 
país menos zona urbana Quito y Guayaquil 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo por 8 años en Zona wrbana Quuto 
y Guayaquil 
Exoneración del mpuesto a la renta y anticipo por 15 años por inversion en 
Cantones de frontera, dentro de los sectores prionzados mdustrial, agromdosteral 
y agroasociavo 
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos realizados al 
extenor por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 
inversiones productivas que suscuban contratos de mversión 
Exoneración del ISD en los pagos realizados al extenor por dividendos para las 
sociedades que remviertan en nuevos achvos producnvos en el pals desde al 
menos el 50% de las utilidades 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se mucien a 
partar de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como 
industrias básicas por 15 años, contado desde el pumer año en el que se generen 
ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se ampharán por 5 
años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones frontenzos 
del pals_ Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo aeto 

b) Reformas a vanios cuerpos legales 

Impuesto a la renta Ingresos 

Se considera mgreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas maturales domuciliados en parassos fiscales O 
purssdscciones de menor imposición, Siempre y cuando, las sociedades que 
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distabuyen no tengan como beneficiario efecnvo de los dividendos a una persona 
natural residente en el Ecuador 
Se elmmó el último meiso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente 
“En la determmnación y Iquidación del ampuesto a la renta no se reconocerán más 
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque oras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a lavor de cualquier contribuyente, 
con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tnbutanos para nuevas 
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestación de Servucios” 
Se delermuno nuevos sectores como prionzados para el Estado, tales como 
agricola, oleoquimica, cinematografía y audiovisuales, eventos nternacionales, 
exportacion de servicios, desamollo y servicios de soltsvare, producción y 
desarrollo de hardware tecnológico, infíacstructura digital, segundad mnforménca, 
productos y contenido dual, servicios en línea, eficiencia energénca, mdustnas 
de matenales y tecnologías de construccion sustentables, y, sector 1ndustual, 
agromdustrial y agroasociatvo 
Los admunistradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del 
impuesto a la renta y su anticipo por los prameros 10 años, contados a parir del 
primer ejerctoio fiscal en el que se generen ingresos operacionales 

Gastos Deductbles 

* Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 
relacionados con los pagos onganados por linancianuento extemo serán aplicables 
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los 
enteros establecidos en el Reglamento de la Ley de Régunen Tributario Interno y 
con estándares mternacionales de transparencia 

Tarifa 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se merementará al 28% cuando 
exusta un cular residente, establecido o amparado en un parmso fiscal, 
surssdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo sea residente fiscal del Ecuador 

Vélldad en la enajenación de acciones 

Se establece un impuesto a la senta único a las unlidades que perciban las 
sociedades dormeiladas o no en Ecuador y les personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el pals, provementes de la enajenación directa o 
imduecta de derechos representativos de capital, de sociedades domcilradas o 
establecimientos permanentes en Ecuador 
Adicionalmente, se establece que en restruciuraciones socieranas no se entenderá 
producida enajenación darecta mn andurecta alguna 

Anacrpo de Impuesto a la Renta 

Se elumma el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
rínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto a la renta causado 

Impuesto al Valor Agregado 

+ — Vehículos hibados pasan a gravar 12% de IVA 
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Gravan 0% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgarento de creditos y 
los obligatonos por accidentes agropecuanos, los servicios de construcción de 
vivienda de interés social, y el artendamiento de tierras destimadas a usos 
agricolas 
El uso del crédito imbutano por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 
Se podrá solicitar al SRÍ la devolución o compensación del erédiro taibutario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 
Los exportadores de sergsesos podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes 
y servicios adquuridos para la exportación de servicios 

Impuesto a lo Salida de Divisas 

Las compensaciones realizadas con o sm la mtenmediación de sustituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 
Se incluye como exencion de ISD, los pagos al extenor zeabzados a ansttuciones 
financieras por otros costos relacionados con el otorganuento de sus creditos 
Estan exentos del 18D, los pagos de capital e intereses sobre creditos otorgados 
por miermedianos financieros que operen en mercados internacionales y que 
cumplan con ciertas condiciones como límte de la tasa referencial, plazo mínimo 
2360 días, destinado a microcredito o anverstones productivas 
Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de 
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte 

Jneentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abr del 2016 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cunco años 
contados a parta de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provincias de 
Manabí y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta 
por 15 añios, contados desde el pnmer año en el que se generen mgresos ambuibles 
únicamente a la nueva inversión Para el caso del sector turlstico, esta exoneración 
será de hasta 5 años adicionales 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo. 
penodo fiscal por un mporte acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 
presentar el estudro de Precios de Transferencia que determane st tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la 
Corporación con partes relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado 
mencionado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actrvidades de financiamuento, la Corporacion 
está expuesta a distintos nesgos de naruraleza financiera que pueden afectar al valor 
económuco de sus fluyos y activos y, en consecvencia, sus resultados 
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Tas políticas de admunustración de riesgos de la Corporación se establecen con el 
propósito de identficar, analizar y mígar los nesgos que enfienta la Corporacion, 
fijando línutes y controles, asi como el monstoreo del cumplimento de los mismos. Se 
revisan periódicamente las politicas y sistemas de adonmistración del rresgo para que 
estén de acuerdo con las exigeneras de los dhferentes mercados y a las acnvidades de la 
Corporación 

9.2 Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito que enfrenta la Corporación se produce cuando un chente o 
contraparte en un mstrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la 
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales 

9.3 Riesgo de quidez 

La Gerencia General es la que nene la responsabilidad Final por la gestron de Liquidez 
y ha establecido un marco de trabajo aproprado para la gestión de liquidez de manera 
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano 
plazo así como la gestión de liquidez 

9.4 Riesgo de capital 

la Corporación gesuona su capital para asegurar que estaran en capacidad de 
Continuar como empresa en marcha mientras que maxumazan el rendimiento a sus 
acciomstas a través de la opumización de los saldos de deuda y patumomo 

10. PATRIMOI 

10.1 Capital social El capital socral autonzado consiste de 1 000 acciones de US$1, valor 
normal umtano 

10.2 Reserva legal La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecuvo 
pero puede ser caprtalizada en su totalidad, 

11. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un detalle de gastos admuustranivos es como sigue, 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US dólares) 

Honorarios 10,436 9,536 

Impuestos 6,349 6,139 
Trámutes notanales 1,072 

Personal 137 . 
Comisiones bancarias 29 92 

Otros 420 mr 

Total 18,443 15,894 
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1. OTROSINGRESOS 

Un resumen de otros ingresos es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US dólares) 

Valuación de inversiones en acciones y total 47,325 292,776 

13, SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

13.1 Saldos por pagar 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se 
saforma 

Saldos adeudados a partes 
relacionadas 

(Nota 6) 
2018 2017 

(US dólares) 
Accionisias. 
¡Garcra Becerca Marury Rosanna 2,509 
García Becerra Vanessa Ceciha 38,170 271,960 

Total 217 274.469 

14. HECHOS OCURHIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emustón de los estados financieros (abril 23 de 
2019) no se produjeron eventos que en opumón de la Admenistración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año tenmmado el 31 de diciembre de 2018, han sido 
aprobados por la Gerencia de la Corporacion y serán presentados a los Acciomstas para su 
aprobación En opimón de la Gerencia de la Corporación, los estados financieros seran 
aprobados por los accionistas sin modificaciones 

 


