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INSBELEGAR SOCLIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Dicbre. 2016
ACTIVOS Notas 2017 Al31Dic. 1Ene
{ U.S5. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Flegiivio y equivalenies de electivo 5 8254 303 Z.MK
Croeniis & cobrar comenonles ¥
ntres cacnis por cobnee 3 71 304 AT54
-Provision Cuentas Incobrables {37y
Inventatios 5 431 1K £30
CHros activos H] [ ]
AGIVOS pof TIMPUESIOT COreie 0fes 9 154 1ii Ty
'U'iolal wetivos evrrivales 1.993 5285 G504
ACTIVOS KO CORRIENTES:
Propiedades, plasia v equipe 7 0 1] L]
Adtivir bl ipeos
Avtivim prr impuesios dileridos
CNri AlLiviss nis GOrtienles
Total activos no corrientes ] ] )
Vot Aot exprlicntivas anexas som parle inlepgranies de
liws esecdos Minancicros
TOTAL 1993 Sl 0594
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PASIVOS Y PATRIMOMNIO

FASTVOS CORRIENTES;

Cmsnas T DAEEr SOMCTeiales ¥ Orras CUchias por
Pugar

Pasivos por impucstos corrienies

Provisinngs

Total pasivos corvlenles

PALDYIM SO CORRIENTES:
Pusivos por impuestos difcridos
Oteos Pasivos no cormientes:

Tevkal pasivos

PATKLAMOMNIC:

Cupilad social

Reservi fegnl

Agmorles Fuloras capitnlizaciones
Eesuhados Acom. Adop.era.vez NI1F
Resulladin acum. Hjereicios anterions
Resultados del Ejercicio

Total pateimonio

TOTAL
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INSEELEGAR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
DHchre,

Notas 2012 2016
[ U5 dolaras)

FLUIOS DELTECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Reeibide de clicales 3K 14 058
Pagos a proveedures v a emjpeadas {2 501H) (16635
Flujn neio de efeviivo provenicnte de actividades de

Operacicn 2 (Lem
Intereses pagados
Impocsin a [s renia (A {)

FLUTGS DF FRRECTIVO DE (EN) ACTIVIDADFS
D INVERSION

Imcremento de avtivos financierns

Iuversiones cn Aanciadas

Addquisicion de propdedudes, plaar ¥ eqoipo

Procio dee wénta de propiedades. planta y coquipn

Adyuisicivon de propiedades de Inverdion

Frocio de veita de propicdades de inversion

Adguisicitn de activos Intunpibles

Fluju neto de efectivo proveniente de (uwilizado en)
actividades de inversitn i} 0

HLLZH S L EFECTIVO EN ACTIVIDAIDES
MR FINANCIAMIENTD
Capital Sovial [} ]
Apone inuras capialiraciones
Pago de dividendos

Flugo oot de efectivo ulilzado con actividedes de
Finamciamicnio 1] i

FFECTTING ¥ BOQUIVALCKTES DE EFECTIV
Incremente (disminueidn) netn en efiective v equivalenles

die afectivi a2 (1647
Saliloy al comienen del abo bl ] 2.0
SAIDOS AL FIN DEL AN Eha =03

Ver noras a bos peradas lnuncicros consulidados
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INSBELEGAR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

IO L35, 0

INFORMACION GENERAL

La Coupaiiia se consfifuyd en la ciudul de Machala, como uoa seciedad andnina medianie Hsoriiur
Priblica celehmda el 19 de Juniv de afio 2004 ¥ fuc inscrits en el Registro Mercanti] el 04 de julio ol
2014, Lene como objeto realizar la comorcialivacion, Distrbucidn, Asesotomiento ¢ impartacian do
insumas para ¢ Scol Picicullor. La compalis pl}dfa suscribir roda clase de conlralis aviles
mcreantiles permilidos por la Le v, relacionado con sn ahjewo social

12 informacion amlenia en ¢5i08 cstados financicmns ox respomahilidad de lo Admuinistracion de 1a
Commypaitia
' | T
2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS
Dacfaracién de cumplimiento'

To crtndim [tnuncienos de INSBELEGAR 5.A. al 31 de Diciembre del 2007, han sido
preparndos de conlomidad con Taz Normas Incrmacionales de Informacién Financices
(XL, enadiiiduy poe el LASIE { hilernational Acenancing Standard Boaed) gue hio st adogedas oo
Bouudor v ropresenlan la adopeide incceral, explicita ¥ slo pesorvas de s relenidas onemag
internmgionnles v aplicadas de moncrz uniforme en el vjencivio gqus s present.

Asi mismo log estados financieros de INSBELOCAR S.A. 8l 3 dc Diciembre del 2017,
fueron eluboradus  Je acuerdo 5 lag YIFF, 3 onntinuacion se describen las principales
puoliticas contables sdopadas en lo preperwcion de salos sstados Dnaocieros. Tal comn 1o
reguicre lo NILF 1, eslas prolilicas han cide definidas cn funcidn de las NIIK vigeates al 31
de diviembre del 2017, aplicadas dc mancra wniforme & tndos bos periodiss yue se preseatan
en e3bot estados financicins, salvo quc sc indigue by contrario

siciiTil L) Besew de preparacidn

Los estudos fooncieios de TNSHELEGAR SA. Comprenden bos estacks de siluacibo
financicra al | de oneris del 2007, 31 de diciembse del 2007, 31 de disicmbre del 2007, Jos
eatadus de resultado intcgral’, de camhbios cn <] patrimonio y de Cujos de elevtive por los
alios reeminadas el 31 de diciembee del 26006 v 2007, Eslos esbudos Goasciercs han sido
mreperadus de acuerdo con Normas Inferiacionales de Infarmacidn Financicru (NI11E),

22 Efeeriva ¢ aquivelendes de efiective

*inc fye Lo revsiaiuaey oy oo sy 5 e fas AL o
“loctar la reforeocin al 5 F 5 o imompral, 7 la ot peesenl n‘f Yﬁlﬁu‘ﬁm‘gﬂn it gatatus,
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Fl elective ¥ equivalentes e efectivo incluvc aguellns activos financieros Hyuidios,
depdsito, que s& poeden tansformae rdpidaments on efectivn onoun ploae inferier o Lees
eSS,

L2 Tmpuesio corefenic

El impucsto por pagar oonmicnme se hass oo (s oolilidad  gravahle (libuotaria)
repistrada durante ¢l afo, s wiilidad gravahle difiers de o oilidad oontalile,
debide A las pamidas do ingresos o gasios impenibles o dedocibles v paridas gue
nunca son gravabics o deducibles,  El pasivo de INSBELEGAR S.A. po
coiceplo del impuesto corriente se ealenls ufilizandr s wsas fiscales aprobadas al
[inal de cada periodo.

Las normag imhnamas vigenies eslablecen uno lisa de impuesto del 22% de las
vilidades gravablcy.

A partic del ejercicio Fscal 20140, enled e vigor e nocma gue exioe el pago deoun
“antigipn minime de impuesie o le cents®, cuvo velor o5 caloulode en Mneidn de
Iy cifras reportule el afio anleder sobee el 02% Jel  patrbponio, 0.2% de Ing
onsine vopailiw educibles, 0:4% de Los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

1A referida norma establecio gue en caso de gue el impueste o fa eota caosade 36a
mener que ¢l monte del anticipe minime, @it alimo se comverling en impueeslo a
la teoea defimiclve, A menos gue ol contribpyvenie solicie sl Servdicie de Benlas
Internas su devolucian, Lo cual podria sor aplicable, de amerdo oom |4 nomm gue
mipe la deviolucin. de esie anticopo.

Eo el ai 2017 INSBELEGAR S.A., como impuesto & Ia ena corricnie cansada el
valor de 5 30011 decerminado sobre la base del 22 % sobre las ptilidades gravables,
Ll walar el anbcipe ES 51506

&3 Provisionres

Las provisiones sooreeonnoen coandn | Compafits dene una obligaciin presente (va sea
lepal o implicitay como meauladn de an sueeso prskoe, s probablie guoe la compuaaia teng
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios coondmicos, parn cancelsr o
abligacicing, ¥ pucde haccrse wna estimaciin fable del imparte de 2 obligaciin.

Bl impone reconocido como provision debe ser la mejor estimaciin del desemb-olso
necerarin pare canceler fa obligocion peeseme, al Goal de cada perodo, eniendo en cecnta
lts Aesgos v s incertidumbres cormespomdisntes. Cusnd se mide wna provisien esande el
fhujor de efectien celimacdo pame cancelar la obligacion proseale, so valor en librie
reprosenta ol valor presente de dicho fhojo de efectivo,

B v billeg?

Lenin Henavicley Tig. Rilvia Benavides
Clerenie Chencral Combackor freneral
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Cusmly ¢ espers 18 recuperaciiin de alinos o todos Jos heaeticion sonndmicors requetidos
pala CAnCCinr une proviEon., s ECONGCC NNE Cuchly por cobrar como U acoivn 51 oo
viriualmente vierto quc 5¢ rocibimd of desembobo v €l valof de 18 cocata pur cubar puede
ser medido con finhilidal.

Beneficios a emplewdims
241 Partivipacion o irabafadares

Fa Compufis reconoce un pasive ¥ un sy pot la parficipaciin de los
trabajadunes ¢n 1oz mtilidades de la Compania,  Este Beneticio se catcula a la tasa
del 15% de Ins ulitidades liguidas de acucrdo enn disposiciones legales. Se registra
com curgn & resuliados voso presenta ooma parle del oesto de ventas, Ios sl
administratives o gastos de ventas e fumcidn de In nbar de o persom bepeficiaria
de cuic heneliciu

Reconocimients de fnpreaos

Lod wgresos 3¢ cadoulan al valor razosiahilc dc la oonraprestacion voboada o por onbrar,
tenicndo en cuenti el jmporte cstimade de cumbguier desciento, boaificacion o rebaga
comercial gue kn Compain pueds olonpso.

251 Vema de Blenes

Lo jogresos ordinarios procedentes de la venfa de bicnes deben ser econocidos
coandn | Compuifa ansficre 1os ricsgos v beneficios, de tipo significativu,
dervados de i propiedad de los biencs; ¢l imporle de Jos ingresos ¥ los ouslis
incurridioy, o por docucrin, on relaciin con la transeccion pueden sor medidis cun
fluhilidad y es probablc que la Compadiiis reciba los beacficios coondmicos
mociados con 1a transacciin

Costas y (raehar

Los costos v pasins se registman al cosio histdrien.  1ns Costos y pasios 3¢ ROOROCCH &
medida yue som bowiridos, independienioments de ki fechs en que s¢ haya reakivade el
pags, ¥ se registan ¢n ¢l periodo mids cercano en el que % conocen.

Compensacidn de vafdos ¢ fronsacolonas

Cone gorma general ¢n los esladus: Duncieros no S¢ compensan los sctivie ¥ pasivos,
fampacn o8 ingreses ¥ gaslos, salvo aquellos caecd en s gue (b compeosacidn sea
Tequeridi o peemilida par alguna norma v oxls prosentacign ies el refejo de 1A cacneia do lu
liansaccion

Lmuwymmnﬂpﬂwww comiactualmenic o poT 1Ny T
bl MMﬂmhfll{Wuhﬂhmlmﬂndt

S o

ng. Silvia Benacides
f.:nr:nm { rcneral S Contador { fencral

-1 -



HIF .56

[ H e

Fequidar por su impsrte neto o Je ealizar ¢ activo ¥ proceder al pugo del pasivo de looma
simulidne, se presentan nelos en resuliados,

Dendorey comerciles | OIFCS Caoniae par eolrar

Las cuenles por cobual comcrciales ¥ otras cuentas por cobrar sum avlivis
[imuncierss oo derivados con pagos fijos o determinaghles, gue no coljzan en ol
mercido acliv,

Regpucs del reconocimicnlo dnicial, a ovaler reesoneble, se miden. al oosto
amorlizade ulilizamlo el mélodo de la tasa de interés cfoctiva, menos cuslyuier
deterir, Tl perfodo Ao crdditn promedin sobre la venta de hicnes e de 0 dias,

Lax cauenlies por vcobrae comerciales inelsven una provisién para reducir suvalor al
Ac prohablc realizacion.  Dicha provision se constiteve e leocion de o anilizsis 9
It probuhilidad de recupsracion d: las cuentis.

Lax cuentus por cobrar comerciales voofras cuensas por cohrar son activis
[inancierns oo derivadng oon pagos fijos o determinables, gue no cotizan en wg
mereado active.  Se clasificun en activos cordenies, excepto 108 vencunicnios
superivres a 12 meses Uesde B Relia del estado de sivacidn financicra, quc sc
clusilivin como aclives 0o corficnfes.

28 Pasivos firgncierss € myframenios de petrimonte cotiides por fa compafia

Los strumenbos de deuda v paleioano son clasificados come pasivos foancicros o coma
patrimamite de conlurmidad con b susancia del acuerdo comraciual,

Los pasives financicrns s clasitican coma pasivn cormionfc 8 menos que la Companiia lengs
dercohn incondicional do diferir ol pagn de lw obligacian por o menos T2 meses despucs de
b fescha e] estadie dis siluacidn [naoncien.

L84

282

FPusivos finerrcieros af vafor rezonable con combioy en resuliodas

Los pagivos [inancicras al valod maonable con cumbios en resullados son pasivos
fimancisros gue s clasifiven vomo manlenidos para negecisr 2l momento del
recanocimicnio inicipl, Cualquicr panancia o pérdida sutpida de 1o remedividn del
valor meepnable se reepnoee en el cseadn de resuliadng,

Prisfemos

Ecpresentan pasivos Doancieios gue se recomen  inicimlmente o so wvalor
razomable, now de los oostos de Ta transaceidn iucuj,ridl_‘-.ﬁ, Felos preslumos se

__g:l'fj_-f?;?{:.!;i’f :

o -
r.Silvia Bonavides

Bcnavides

Oerente T3 emecul Croutador General
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regisn subsecusniemenic 3 5o onsin ammniady wando & minda do meeres
cfecrivi

283 Caemias pir pagir comarcialey 7 ofvas cweniny por pagar

Lus cuemas por pagar comercizles v Ofas8 cuentas por posr soo pasivos
finangieron, no derdvados con pagos fijee o dewerminables, yue o cotizan cn un
ITIETC L L,

Despuds de) reconocimienie inicial, a valor roronable, se miden ul cose
amarieado wilteando el método do 18 rasa do mends electiva, T pericdo de
erédit promediv para la comprs de ciorios blenes e de 120 dias,

La Cumpalia ticne implomenizdas politicas de mancin de riesgo Mnsncieno para
ascgurar quc todas las ceenlas par papar se paguen de confumidad com los
rminus vrediticios pre acondsdi.

284  Baja de an pasive fTasnciere

La Compafin da de baj un pasivo fnaociers si, ¥ solo s, expinn, vancelan o
cumplen luy phliguciones de 1a Comparifa

lsa
7
ery

Faxtramerioy e pairimonia

Lim instrumento de patrimonic oonsigie on coalguier conlrle gue evidencic un
intirds regidoal en os acdvis e e Compadiin, luego de deducir todos sus pasivis,
Fog instrumenios de palrimonio emitidos por el Grupo se reconoven por los
inmpresos recibidos, neto do los cosbims de emisiion dirgcios.

ESTIMACTIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES MIGNIFICATIVOS

La preparaciin Je estados financicens romquicre que la Adminklrscido realice estimaciones ¥ milice
supnCstos que afectan lom monbis nchoidus e eslos edtados Hnancieros v Sus noms relacionades. L
cstimaciones  realicsdas y supuesios utilizados por la Compaflia se cncucniran basadas en la
expeticncin hisudrica, camhios en o industie ¢ nflormacion sumdnislada por fuenics cxicmas
califivadus.  Sin emborgd, los resultados tinales podrien diferir de los estimuciones bajo ciertas
condiciongs,

Las estiimuciones ¥ politicas contahles signiticativas son delinidasy como syuellas gue son imparlantes
para reflejar corrcctamente I situscitn Gnunciens ¥ los mwsultados de Lo Compaliia ¥ /o las que
reguicren un all gradi de juicio por parte de la administeacidn,

A venlbouacion se presenlan las estimaciones ¥ juicios conwhles critices que la Administiracion de ls
Comnpaiia ha ouiliza c aplicacitn de us crilerios conlables,
fE ,,:"'
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*  Prowviiones por benclicins u empleados: no sc han ez hpoocsis en o ciloulo actwarial
i Jubilacion patromal v Desathucio en INSHEELKGAR, ya qué  po 3¢ realivd cillowlo actearial
thishidis a que 1enia wn cmpleadu,

& Impuesio w la enia diferldo: La Compadia de hiber sido el case hubicie rewlizado Ta
eslimacidn do sus impuestos diteridos considerando que tedas las diferencios entre ¢ walor en
libriss v la base tribotaria di los activos ¥ pasivos (undemesiaimente cfeets de L adopeion
de ks NIIF} s¢ reverinian en ¢ futuno,

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 frestion de ricseo foanciern

En el curso normal de sus negochm y aclividades de finenclumienio, la Compafia csli expuesia a
distinuos respos de gamralera financiera que pueden alecler de manera mas o mens sigoificativa al
valur sconbaicn de sus flujos y aclivos ¥, on comecucnci, §Us resultados

I a compadia dispone de wna orgenizacitn ¥ de sisicmas de mformacidn, administrados pur el Sica
financiery, yue perovicen identificer dichos ricspos, dewsrming su magnimd, proponer al Direcrorio
medilus de mitigaciin, cjecular dichas medidas ¥ oomirolat du efectividad.

A continuacion sc presents une definicidn de los resgos que cofrenta la Compalifa, una
cipeterimpeicn v cuantificucidn de datee v una descripeidn do Tag medidas de milicheidn aconlments
e nise por parle de Lo Compaiia, €1 es el caso,

4. 1.1 Riesgn de cridite

Kl risgu e créding 3¢ refiore al feso de gue una 3¢ Ia8 parcs. incumpla con $U8 phligeciones
cooiraciuales resuttando cn wna péndida financicrn para le Compadita. La Compafia ha adoplado
uiid politica de dnicamente ovolicrarse com paries solvenles y obtencr suficienies colaterales,
eunndi s apropiado, comd forma die miltgr el desgo de Ia péndida linimciera ocasionada por Ioe
incumplitientos. La Compuiie Onicame ate realiza transaccinnes con empresas gue eucnimn con b
iwisma o mcjer calificecion dy vesgo,

Lay cuenlus comerciales por cobrar esldo compeesias pot noestons clientes. Lo ovaluacicn de
créditn continus se resliva sebre la condicicn finunciers de las cuentas por cobrar.

41,2 Riesgn de hguidez

Ia Junts ivcctiva es la yue Leog 18 responsabilidad (sl por e peslidn de liquidez. 1a Junia
Prirectiva ha establecido sn maren de wabajo apropiado para 1o gestidn de liquidez de maners que la
Cerencia pucds mancjar liw reguenimieatos de financiamicnto a cono, mediano v lugo plazo, asi
comeo L pestion de liyuidez de 18 Compafia. La Adminisicucion manega el ricsgn di Hyuides

mantenicodn  roscrvas des  [oancieras ¥ de prdmmdj-ﬂm.*}-: Uj;# mwonitoreandn
s )5/,-:

&

;g:!_’-%ia Bonsvides
# Conladur Geperal
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enitinuamente s fujos de ofgctive proveciados ¥ reales v coocliambe bos perfiles de vencimicnog
ile % atTivis v medviv Francizme

4.1.3 Ricsgo de capital

Lo Compiadiin pestioma su capinl par asepurarse gue ostarn e cipacided de continme como
emprosi en maecka mienlray que maximiza el endimdentn o ses acciomistey u revds de In
ot ion de s saldng do deuda y palrdmmomio.

Gl Gerente de la Compaids revisa Jo estroctura Je capital sobre une hase scmestral,. Comw purte de
csth revigitcn, considera €1 costo del vagpital v lies ricsgns aSoc ilos con cada elssc de capital.

4.1 Categorias de lnsiramentos financleras
Fl detulle de hxi activos ¥ pasivos [nencieros manicaidos por le Compaiiz ¢ como sigue:

Aveivos franciero.

Al M de Al3l de Al 1deBoere
Miciembre [Heiemboe 2kl

Crosto amuorticnd: del 2007 del Mi6
Efectivo v banciw (Mo 5) a0 303 2.200
[Cucntas comerciales v s cocitas por oobrar
Ninfa 4) i 3370 3734
Total L3632 4.2H2 854
Poslugs finuncieros:
Cusity urmmtiradn:
Cwciias cumerciales ¥ offas Cudnlas pur pagEr
(ot 100 0 3497 4,529
Toval i 3497 45329

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

M T AR i, ]

f,fﬁ%’ﬂf e
= Siivia Broavidey

{nmtador General
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Bl efective v equivalentes de etecdr oomir fe muestra onoel estido de Cajo de efeclivo puede ser
vomeiliadie con Las parbidas relaciomsdas en el eslacdo de siluaeidn Gnanciera de la simeenle manecd?

1¥ichire. 26
2017 Al31Dic. Al lro. Enero

[ L5, délares)
LT
Hancn Pichincha Hod 3 3,2K]
Eid a3 2.2
] ] 0
Toval g4 S5 220

© CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L'n resumen de Deudnras comerciales ¥ otras ciucntas pod enhiear as corno sigoe;

MFichre Dicbre Encro lero,

2017 2016 2016
{115 délares)

Cuenlas por cobrar comereiales:

£icntes locales 571 1630 3ell
Prondsicin para cucntas dudosas [T} i ;
Subtotal s14 ] i
{¥raz cuenas por cobmr: 154 143 14:
Adminisaciin anterior
CHzs cuenlis o wabrar §] Ik L
Andicipn a proveedores 3 0 [
Proreizion voentas incobrahlos {n ]} i
Tiatal (2 3779 1754

1.

la Compaiifa, #2 ha reconuvcido une prosdsion para cpentas dudosas debidn a que son vonias
yue nor Licnen mis de 90 dias de vencimieniy. Para laz encneas por cobrar que presenien una
anligiedad di cntre 60 ¥ W dias se reconoverd perdisiones para cuentas de dudusw cobo con

- i : e i
"% exciste -:nhr:’g/i_wgg 2 pgaiim e o e Sl g cn gipue” ﬁ-}‘{&ﬂ/}/{!

A A
O Fup Silvian Benavides
penorl

¢ Coitador Gieneral




bicie en los saldos imecopecables delerminades por expeciencia de cumplimiento de Ta
cuniruperie v un andlisms de la posicnin Gnanciera acled de o contrapeate,

BT

Aunlipiedad de lus cuenlas por cobr veoeidis peio oo Jeteriecadas: @ Lo facha Ly empresa na
figne cuentas por cobeal vencidas ni deterioradas:

Dichre 3l Dichre 31 FEnera lera.
207 2016 216
{en oniles de U5, ddlares)

181 - el dias Ll 0 0
"Tacal i} 0 i
7 PROPIEDADES, ¥ EQUIPD
La vompunin no adguirit propiededes -y eguipo por b gue ol detalle ok cmmo sigoe:
8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
o reswenen de cusnlas por pagier comenciades v olras Qucnibs POor DEZHT C5 coma sipne:
e Deiembre 31,...
27 b
Proveedores locales il Sdl) 1633
Proveedores del cxterior
Cumpafiing relacionadas:
CHoros ] 24957 L3
Total L] L.4%7 2006

9 IMPUESTOS
91 Ackivex v pusives del el corriente

Un resumen de setis

FPASIVOE [HOF IOTPUEsIuE COrriEnles ox cnmr sigg;

4

s L,
JGilvia Bonavides
Cnntadar General

. ]
Til Bessaviddes

icrenle Cicneral
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voa Diciembive 30,... Emcru.

N7 P 2016
{ U.5. délures)

Aclivas pur enpueslo cocienle:
Reienciones oo Ja fuente i b
Anticipn de impucsnn o s renty
Morlas i erédiio rovibidas del Servicio de Renlas
Lut¢rnas
Ruintegri du impucsios

Total 1] ]
Pasivers por impuesios Lurrienles:
Impeuesto @ Lo rents pod pagar Q A 30
Impucsio al Valor Agregado -IVA por pagar ¥

Retenciones 0 0 {
Retcncioncs on la fmcnic de impocdn a ls rens

ot pang Q 0 g
Activios por impucsins diferidns (Z) 1
Tuslal g 31 Lig

8.2 Ipueste @ fa penda vicasocide en lov resueltedas

(T L

Lina reconcilincitn entre la utilidad semin eslados Douocieoos ¥ el gisio por impocsin a la
TonE, S8 OO Sigug:

101s
{ U.S. dblares)

Thtiliaksd antes di impucsn 3 (8 Tents 105 179

Candon e Armpucsiin 8 16 renis A la msa impositive
vigeate del 22% (1)* (30) (33
Efecto de los ingresod que estin exenlos de imporstos
Aunoftizaion de pérdidus rbulurins (2)
Kfcetn do gastos que oo son deducibles al delermingr Ja
utilidud gravable

/{@ZJ/

Ing, Siivia Boruviden
ontador General
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Freoen de concesiones (investigacidn ¢ desamollo ¥
oirae provitianes)

Pérdias por duterion: gue no son dedocibics

Clevus en el suldo infeial de impuestiss difcridos
producada pur L reduceiin en la liss tmpusitive
(Nota 18.6)°

Ciaeat cee fmpucsta o 13 renfa recenocida cn 1og

reziil Ll ol (au) (43}

Anticipa enlewlucdn 3 i) ]

{1} D¢ conformedad cou disposicivncs legales, la tarila para ¢l impocsin » s ronte, sc caloula
en un 22% sobre s wilidades suetas 3 dlonbucsdn

{2) De acuendo von dbpusiciones legales, s pirdidus triburins pucden sor compensadas con
las utilidades giavables que se oblengan dentro de fos vinon (5) periodis impositivos
siguicnics xin que exceds, on cada periodo, del 25% de las wilidades gravables

(33 A partin del ang 2011, s considera vumeo impuesio o la renls minimn of vidor del snticipo

calculade, el cunl resulta de 1a suma matendtica del 0.4% del aclivo, 0.2% del palrimonio,
0.4% de ingresim provadis y 11,29 de costos ¥ pastos deducibles,

En ¢l afio 2007, lo Compaiia regisind vumo impuesto a ba rents eorrienie eansado ¢l valor
determinadn sobre 1a base del 22 % sobie los uiilidades gravehles gencrando gl impocste a
la rentu correspondicnte.

.3 Maovimicwnro de i provisicn pare impueso o i renis
Lioe movimientus di Ln provisiin pars impogsio a la reala fueron coma slgue:

FA] L)
[ L.k délares)

% Iresfiv e vl vaso de g b (6 -*_
[mciwiren el cosmrob: gt - '! ’

e hmgusle smmiceo sguivelecte al anlivipo caliuleda, r/
njinEhe Cinime guivalente ol onbicipe i'llhh-hﬂ_ /
= Lefi m.ﬂh'l Benaiies
Gerente Genenal ¢/ Coalador General
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Saldos al ermicnrs del abo i L

Provisacin del who i 33
Pagns cfccruados () {0}
Sibders wl fim del afis kil 33

0.4 feprarste @ (0 festd feconockle directemente g of patrimonin

wea Dhiciemtire 310,.,. Enern lern.,
2017 e 2016
(en miles de L5 dblares)
Impwusio corrisnis! (301) (33) (30
Subtoeal "(30) G3) (30}
Cremerada por (ransacoones con perticipanis
0 &l palrimonio

Reconockmicnio inicial del componcmic
putrirmonial de Lo instrumentos financiens

COMPUCELT
Subitistail {30 [ERY (20
Tolal impuestis o has gunomciios recondcidie

dircetamente en ¢l paurimonio (e (33) (34

9.5 Aspectos Tributarios def Codigo Orpinice de Iz Produccidn "

Cun fecha diciernbre 29 de M1 se promulpd en el Seplemento del Begistro (dicisl Mo, 351 2
Cifidizo Oesinive de la Producciin, Comercio ¢ Imvortiones, ¢ mismo gee incluye enbre pines
aspiecrns irihaanios 108 sipuienles:

«  Ta reduccidn progresiva en Lres punios porocoteales cn 18 tanifa de impeesio o la renls puns
soviedades, wd wonemios: 245 para 2l afn 2001, 23% paca ol afo 2012 y 22% & partir ded sda
2017, para e medicion dol acdvo {pasiva) por impuestos dileridos, las  enmpanias oiilizamn
ik st e dtopuesto o lu renty promedin dol 22%.°

«  Fxancracitn del impuesto o la renla dorante 3 afios para nucvas sociedades cuyus inversioncs sc
vealigen por el desureollo de seclures ceondmicns cangidemdos priociiaeios pore el Dsado,

* lelic dticamunte lns efectie aplieahi
* Incluir L tsa o limidn fus el
diferencits resysiraniyg

Cetenle Cenerul



o Dedvcvidn =] 100% adicioml para ¢l cileelo Jel impoesto o Lo reota e cieros astos
inciuriddos por Medins Ernpresis™,

o Exaneracicn dooreleneicn gn la lueole de apuesio s L cenly ¢n papo de inleceses deocrddilos
cxrermns amnTgades par instituciones financicrs.

v Tareducciin proprescen slel porceniage de relencidn en by fuenie de dopuests o lacenla en pageos
al cvteriar conlormue T larila de impuesie o b renla para suciedades.

+  Lxooeruciin del pago del snucipo de mpocstn 4 la renta hasea ¢ quinto afn de aperacicn
efoctiva para 1as nocsas sncicdades,

+  Fooereacidn del inpoesie a T salida de ivisas eo Jos pagos de cepiil o intereses por erédilos
arergadas por istilociones fosmciecss destinados al insneiamiente de inversiones provistus en

el Ciklipu,

10 PROVISIONES

Ui resumen du provisiones o2 oome sipic:

«w. Dicicmbre 31,... IMciembre
2017 2016 2016
{ 1.5, dblares)
Cuentas pur pager comerciales ¥ omrss cuenta ¥ pRgar n 44 A6
Participacicn a irabajadores i 0 i
Leneficios sociales [ i 116

Clifiae vuenlas Por puimar & compaiiss relacionadas
Pasivos pod ioopueslos wormenies

=
=

1
"Tintal 0 540 1213

C¥oifioacion.

Corricnte il S:Hb 321
M1 civTicte ] 24057 1.615
“Total i 3497 4,820

Sl

. At Silvie Benavides
Cheronne General A Contador Creneral
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bl [ A T

FOLT Pawicipaciin @ Trabajadarey

Die vonloemidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho o parbcipar en as
wrilidades e Ta gmprosa cnoun 15% aplicable o las otilidedes Hguidas o coonlables,  Los
mwvimien s de Lo provision pict pacbicipacion 3 trabsjaderes lueean oo gl

21T 2015
[ .5 ddlares)
Salins al comicnzn del afio ) 3l 154
Frovvisian del gno F] . 3
PFawos eleciwadis (27 (317 (lady
Salcis al fin del afio ] 2F 3l

11 PATRIMONIO

Lin resurnen e vipila) social es fomie sigie:

Dicbre Drcbre 1 Eiero fero.,
27 MI1d 2016
[ LLS dilures)
Capital sociul K] a0 I
Taal K] L] ]

TN Capital Social

El capital social autorizado eonziste de K acciones de USS1 walar nominl unitario {900 al 3-1
do diviembre de 2007}, ey coales vloren un sole per aceion y oo detecho a los dividendos. "

NUF 1.7 12 Acerenex ardineriny
imern de (apital en Frima de
LIS A (A Ll isidn
- (L%, dblares) .
Sulsy ul 1 de Driclembre de 2017 DI QU] Jinb
Cambios [dezcribin - = 5
Subdor al 31 de Moiembre de 2017 o0 QUM Qoid
Cuambios [describar] - - -
Suldor al 31 de diciembrede 2017 &0 SICHY Qi
“Cuanda &5 una compr T A 0 i, £0m paricipacinnes.

o _L_ﬁg,': L J.!L'ml'uiLh:s
;."{Zﬂntﬂdnr Crencral

iz cntc {_rrncra]
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Ot dp servicio

Cragros de suminislios y malerinles
Clastoy de maniemimicnia

Clawios de depreciacitn

Clasliy e smaTtizacion

Cinslini iTplcsmns

Orpos Casios

Gastos de ventos

Casios de intereses

o e B e e
ARSI NS

Tolal

™
=

Gusie Depreciuvicn 1 Amortigacidn- los gastos deprociacion ¥ amorlizacion no se han dudis en exle
periedo por gue Lo empresa ms by adyuivido propicdad planta ¥ cquipo:

2017 2016
{ U5 ddélares)
Depreciacidn de propiedades, plinta y cyipo 0 (]
Pérdida pxr deteriorn de propledades, planta ¥ cquipo
Depreciaciin de privpicdsdes de imversidn
Amoriizacion de activos fnrangibles
T ] 1]

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

n: 12 Fntre ¢l 31 de Duembre del 2017 v I fecha de comsiom de (os cstados finascrerns (31 de Encno del
AT} po e produjenm cvonios quc oA opimidn e la Administracicn podicran weoer un efccio
imponane sobre los esisdos nancicros adjunios.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mmoot Liw earados finascieros por el afio erminado el 31 de Didembre del 2007 han sis aprohadios por
In'® Junr Gegeral de Accionistas en Abril 06 del 2018,

“Incluir 1a fechs e apeobacidn para ta emisiin de los estudos financicros

o,

-_—
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