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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Dicbre. — 2014 
ACTIVOS Notas 2015 Al3ÍDic. 1Ene 

(U.S. dólares) 

    
  

1150 ACTIVOS CORRIENTES: 
ncrswa — Díkctvo y equivalemos de cfoctivo 5 2200 3419 0 
E ES4b) Cuentos a cobrar comerciales y 

¿tras cuentas por cobrar 6 3154 0 
acrsua Inventarios 6 550 0 

Otros activos 0 o 
aC1S4  Actuvos por impuestos corrientes 9 106 v 

“Total activos corriemes 5508 2 

acia ACTIVOS NO CORRIENTES: 
rss Propiedades, planta y equipo. 7 o o o 

Activos biológicos 
acts AStivos por impuestos diferidos 
AGUA Otros Activos nocorrientes 

"Total notivos 20 corrientes 2 2 0 

Las notas explicativas anexas son pare uegrante de 
los estados financicras. 

TOTAL % 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pager cumencules y ouas cuentas por 
Pagar 

Pasivos por impuestos corrientes. 
Provniones 
“Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pastos poe impuestos diferidos 
Otros Pasivos 10 corrientes: 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Rosorva legal 

Aportes Futuras capitalizaciones 
Resultados Acum. Adop.lera.yee NIF 

Resultados wcurn, Ejercicios anteriores 
Resultados del Ejercicio 
Total patrimonio. 

TOTAL 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE 2015 

Dicbre — Dicbre 
Notas 2015 2014 
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INGRESOS Y 2 11316 
COSTO DE VENTAS a aL am 
MARGEN BRUTO 1La5s 3400 
Gastos de ventas 15 0 
Gastos de admimstrción 3 (aso 
Onvos pasos 6 ón 
UTILIDAD ANTES PARTICIPACIÓN 
TRABAJADORES 

157 Parucipacion trabajadores 3 164 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA ms 
Fondo de Reserva an Comene 60 05) 
Dilendo 

Total 
UT IDA DEL AÑOS 1 za 
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INSBELEGAR SOCIEDAD ANONIMA, 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 201: 

TLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de ells. 
Pagos a provesdores y n empleados 
Flajo meto de efectivo proveniente de uctvidades de 
Operación 
ereses pagados 
Impuesto al ron 

FLUJOS DE PFRCTIVO DB (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Incremento de activos financieros 
Inversiones en asuciadas 
Adquisición de propiedades, plana y equipo 
Precio de vent de propredades, planta y equipo 
Adquisición de propiedades de inversión. 
Precio de venta de propiedades de inversión 
Adquisicion de activos ntangblos 

Flyo noto de efecivo proveniene de (utilizado e) 
actividades de inversión 

ELUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Capital Social 
Aporte futuras capitalizaciones 
Pago de dividendos 

Hujo neto de cfectwo utilizado en aotividades de 
Pinancamento   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Inoromento (disminución) neto en eccivo y equivalen. 
de efectivo 

Saldos l comienzo del año 

  

SALDOS AL FIN DEL AÑO 
Ver motas alas estados Asancioros gansolidados 
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INSBE, AD ANONIMA: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

des La Compañia se constituyó cn la ciudad de Mscfals, como una sociedad anónime modiame Escriture 
Fica celebrada el. 19 do Juno de año. 2014 tuo inserta cn el Registro Masami 108 de julio del 
201%, Kien como oie elias comercialización. Disc, Ascsamemiento e Importación de 
iusumos para el Sechor Pscraallor, La somputda paded suscribir tada claso de conato civiles y 
mercantiles perrmaidos por la Lex relacionado can su objeto social 

  

  

La infasmacion contenida en estos estados Hinanciros es responsabilidad de la Adimwmisiación de la 
Compañia. 

  

2 POLÍTICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento? 
Los estados Anuncicras de IXSBELEGAR S.A, al 31 de Divierbre del 2015, han sido 
prepurados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 
CNI), emitidas porel LAS Interaliomal Acsoumtms Ssrcard cal) que hw sido adoptadas en 
Eder y representan ha adupción ietogral, cxplicia y sia cosomas de las rofoidas normas 
vnternacionale y apiadas de mencc uniforme en sl jsi quese presenta. 

Asi mismo los estados fimuncieros de INSBELEGAR S.í.. al 31 de Diciembre del 2013, 
fueron elaborados de acuerdo nas NIE, 

A continuacion se describen les princialos políticas comtahls adoptadas en la preparación 
dl estos estados financieros. Tal como Jo sequiere la MIT L, estas polícicas han sida 
¿ifimdas en Función de las NIF vigentes l 31 diciembre de 201, aplicadas de manera. 
uniform a toos los periodos que se presentan en estos estados Frunicieos, salvo que se 
Gndrque la contrario 

21 Hasesde preparación 

  

Los estados financieras. de INSHELEGAR S.A.. Comprerden los culos de sitcación 
Financiera ul | de enero del 2014. 31 de diciembre del 2013, 31 de dictombre del 2015. los 
rstados de resultado integral. de canbios on el pariionio y de js de efoxtivo por los 
as termiados el 31 de clciemir del 2011 y 2015. Estos estados financiras hn sido 
preperados de acuento con Normas Imemacionales de Informacion Pmanciora (NIF. 
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sltado Lateral, la Compañia prescara dos só up ptos cos estados, 7 el ao pros dels y 
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22 Efectivo y equivalemes de efecivo 

El efecto y euivclentes de stecrme sacluye aquellos activos 
beprsta, que se pueden transicema épidamente cn efecivo 

inwcierns quidos,   

  

23 Propiedades, planta y equipo. 

224 

232 

243 

Medición en el momento dl reconocimiento 

Las pactudas de propiecdados, plata equipo e medie cual porsu cost. 

Jl costo de propicdadas, planta y equipo comprendo su procio de sdgursición anás 
odos los costos directamente relaciomdos coo la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcunomiento y la estimación inicial de cuslquier costo de 
decmurteluniento y reo del clemento o de rehubiliución de la ubicación del 

Asicionalmente, se consulerará como past del costo de los activos, lus costos por 
préstemos directamente atribuibles a la adquisición y cunstveción de scmos 
calificados, 

¡Medición pasteror al reconocimiento: mdeto del ento 

Despi del rsoñocanieto incio, Ls propios placa y equipo srt 
regidas sou menos a depreciación acumulada yl Imparte acido de 
las pácdidas de deterioro de valor. 

¡Gastos de lus reparaciones y manenimietos ss imputan a resultados e el periodo 
en que se producen. Cabo señalar, que algunas puruuas de propiedades, plama y 
equipo, requieren revisiones periódicas. “En sto sonido, las partes ubjeto de 
sustitución Son roconecións separadamente del resto del activo y con tm nivel de 
disgregación quo permite depreciartos en el período que medis entre la actual y 
hasta la siguiente reparación 

  

nétada de depreciación y vidas ieites 

El costo delas portidas de planta y equip xo deprucian durante las vidas nlow 
estimadas de acuerio con ul rétudo de uva recta. La vida vr estimada, 
valor vesidual y método de depreciación son revisados al Ipal de cada añu, 
úsicado el efecto de conlquier cambio un ul ustimado registrado sobe sna baso 
prospectiva Este métoco se aplicara cuando lo amerite los Fstados 
Financieros de la empresa 

  

s propielad plarta y equipo peco a comimación se presentan 
les paridas de plana y equipo y las vids úils que se usan cn el   

 



24 

26 

  

lem Visa talca 

Vehículos 
Muebles y ensros y equípes de vliino 
Esuipos de computación 
Plata y equipo 

  

23.4. Actvoy mantenidos bajo ucrendamiento financiero 

Los activos manrenidas baja arrendemento fingnciro son deprecindos porel plazo 
de su vida il ostinda igual os tivos poseídos 0.5 St os menor, por el plazo. 
de arrendamisran correspondiente. 

23.5. Resra venta de planta y equipo 
La utilidad o pérdida que sua del reio o verta de una perla de propiedades, 
lara y exuipo es calculada como la diferencia ente el precio de ven y cl valor 
+ libos del aerivo y reconocida en resultados. 

Activas Intangible 

24] Acevos tangibles uquicidas de forma separada 4 
Lor activos nturgibles son segisrados a costo menos la amortización acumulada 
y cusiquier pérdida por deterioro acumada, La umorticución se reconoce con 
ase en el méxedo de lina recta sobre su vid tl estimado, 

Deteriara del vator delas activos tangible e intangibles 

Cuando una párdida por detenoro es revenida, el valor cn libros dol activo aumenta al 
¡lor cstimado revisado de su importe recoperable, detal manera que el valor en los. 

incrementado. no excede el valor eo libros que 5e abria calculado si_no se bublera 
recomcido la pérdida por deterioro para dicho activo en us anteriores. El reversa de una. 
perdiós por detcrloro es reconocido uutonridcamente eo cowultados, salvo sá el activo. 
orespondiente se registra al impor sevaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida poc 
eterno e numeja como un qumosto cn la revaluación. 

  

Impuestos u lo rent corrient y diferido 

FJ gusto por impuesto a lo seno ropescot la sumo dol Impuesto 4 la sea por pegar 
comen y el impuesto. diftido. El mpueso so reconoce en el estado de sEsutados 

[pto se sua de paridas sue e stop dyccomeme en el 
a" 

   

 



patrimonio. lr ente caso el Impuesto también so reconoce en mos resultados megralos o 
dlrectamente ex el patrimonio 

241 

262 

     

Géxeore General 

Impuesto corrlento 
El impuesto por pogar corriento se husa en la utilidad pravablo (rrbutaria 
resasiuda durante el año, La uohlad ¡ravable iliore de Ja wilidad contable, 
¿debido alas portas de ingresos w gastos imponibles  Joducibic y partidas ue 
nea son gravables ws deducibles, El pasivo de INSBELEGAR SAA, por 
oncepto del impuesto coriene se ctcala uulizando ln sax cales aprliadas al 
finas de ca pero. 

  

Las normas tribulenas mgeores esrabiccen una tasa de impuesto del 22% de las 
validados gravabies. 

  

A par del epecsio fiscal 2010, eró cn vigor la norma que exige el pug 
“anticipo minimo de impuso a la era”, cuyo valores calculado cn función do 

las cifras reportadas el año seleioe sobes el 0.2% del. furimomo, 02% de los 
costos y pastos deducibles, 04% de los ingresos gravahlos y 0.4% de los tivos. 

  

La refrida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado ses 
menor que el monto del uticipo mino, este bldmo se comverirá cm impuesto a 
la renta defieuivo, a menos que cl cortibuyento xolicue ul Servicio de Rentas 
Tnteras su devolución lo cual podria er aplicable, de acuerdo com la norma:que 
vige ln devolución de ste anticipo 
"Durante el 2015 la Compañía regissó como Impuesto ala renta corriete causado 
el valor deienmicado sole la bese del 22% role la vallidados gravubles puesto 
que se valor fue mayor al anticipo smúulmo del Impuesto a la reta 
corresporidiente. 

En el año 2015 INSBELEGAR S.A. como impuesto a la renia coniente causado 
el valor de $ 29.8 determinado sube la base del 22 % sobre las vidades 
grmvables, la empresa incio en jul del 2013 por Jo que no tenia valor de articipo 

Impuestos dferitos 

El impuesto diferido so reconocs aohes las diferencias tomporanas entre el saloe ca 
libros de los astivos y pasivos incluidos en los estados finunciers y los bases 
fiscales correspuadientes utilizadas para determinar la wilidas gravable. Un 
pasivo por impuesto diferido se seconoss generalmente para tacos las diferencias 
temporarus imponibles. Un serivo poe Impuestos ditridos 50 rcconoss por todas 
lus dierencis Lemporscis deducibles, en le mecida ¿n que results probable que la 
a de utilidades gravabls fumas coma lu quese podía srgar 
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MCIARIA) 

Lo» activos y pasivos por impuestos 
scales que se espera scan de aplicación 

sl pesivoso sede. 

  

El impuesto diferido, comespondiewe 3 caminos en la tasa de impuestos o en lu 
morrativa inulaia, la cesstumación delo rocuperable de losa 
feidos o em la forma esperada de recuperar l valor en lira: de un activo, se 
evomsee enel sesukado del porioda, excepto en la medida en yue se selacions com 
paridas previamento reconocidas fiera de ls resultados del período. 

    

Lar Compañía compensora activos por impuestos dieridos con pusivos por 
impuestos difendis s. y sólo st tine reconocido logalmeres el derecho de 
compensar, free a la mxsma autoridad fiscal, los importes reconocida en esos 
andas y la Compañía tiene la intención de Niquidar vs activos y pasivos como 

27 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cundo la Compañia tiens una obligación presente ya sea. 
legal o implica) como resultado dem sucoso pasado, es probable que la compañia enga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
hiignción, y puedo hacerss uc estimación fable del importe dela Oigació, 

Ll importe reconocido como provisión debe: ser la mejor estimación del esembolso 
necesario paa cancelar lo obligación presente, al final de cadu período, teniendo ep cuenta 
Jos riesgos y las incertidumbres correspondiemes, Cuando se mide una provinión ando el 
lujo de efectivo estimado para cancclar la ubligución. presente, su vulur eo Libros 
represent e valor presente de dicho Nuju do efectivo, 

Chando se espera la recuperación de gunos v udos Tos beneficios econórmcus nequeridos 
pura cancelar uns provisión, se reconoce 1na CUEIA por Sobrar como tn activo lex 
vitusimente cierto que se recibir el desembolso y el valor dela cuoma por cobrar puede 
see medido con flabilidad. 

28 Renefielos a empleados 

221 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la parteipación de los 
"tratjadores en les uñilidados de le Compafía. kn beneficio ss calcula u la tasa. 
des 139% delos usados Nquidas desacuerdo cun disposicures Jeales. e registra 
con cargo a resultados y se presenta como purte del costo de ventas. los gastos 
acministraivos o gastos de ventas en Eancóa de la labor de la person ben 
de sue benefi 
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Las arrendamientos se Celicas como finmmenoos cuado los sómos del aerdacionto 
trarsfiren sustencialmestea Jos urerdataros toos los moxgos y henelics meseros la 
propiedd, Tudos los demás areendamertos e clasica como bravos 

  

     

  

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgesos 
temiendo en cuenta el importe csimao de cualquier descuento, bunficación 0 
comercial que la Compañva pueda olurgar. 

csicula al valor ssomabis ds la contraprestución tubrad o par Cobra, 
caja 

  

  

2404 Vena de Bienes 

Los ingresos ordinarios pracedonts de la venta de bienes deben ser reconocidos 
curado la Compañía rmsicro los riesgns y beneficos, de po sigficanvo. 
rivados de la propiedad de los bienes, el importe de 103 ingresos y los costos 
incuridos, u por wcuens. en rleción con la transeción pueden scr medidos con 
Fabilidad y es probable que la Compuñía reciba. los beneficios económicos 
asociados com la rasucción, 

  

Castas y Gastos 

  Lor costos y gastos sc registran ul costo Historico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, ¡ndependientemente de la fecha en que 30 haya realizado el 
pogo. se segir on el periodo más cercano cn ol qu se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco os ingresos Y gastos, salvo aqueos casos en los que la compemación sea 
requerida o permitida par alguna norma y eta presenunón ses el refjo dela esencia de la 
rrmmsacción. 

   Los ingresos y gastos con origen e transacciones qhs, conmoralmente o par una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensución y la Compañía tcvs la imención de 
Eiquidar porsu impone neto de reoliza el activo y proceder 38 pago del pusvo de Jorma 
simnullánea, se presentan netos en resultados, 

Activos Fuvencieros 

Todos los activos Ainancieros so roconace y dan de baja a La fecha de negociación cuendo 
se realiza uno compra o venta de m tivo Eingacioro + 30m medidos nicalaente a valor 
tazonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos aorivos Ánancieras 
«insificados al valor, razonable cun caros on romltados, los cuales sor iniciales 
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Todos los cotivos rinancieos recrmectdos sos posteriormente medidos o su omiadad al 
costo arorieada oal valur razonable 

La Compuñia claufica sus activos timancicros on las siguientes curia a valor razonable 
«on cambios e resultados, activas Frencisros mantenidos husta su vesiimionro, Diudares 
comerciales y otms cumas par cobrar (préstumos y cuelaS por cobrar) y activos 
kinwnelcros disponibles pura la vea. La cositicación depende del propuso car el yue se 
adquirieron Jos instrumentos Financieros. La adoración determi la elusificución de 
sus lasumentos francicros enel mornetno del ceconocimiemo Inia. 

  

2.3, Activos fuancieras ad valor razonable con camblos en resulados 

Los activos financiors al valor razcrable con cambios en los sesitados son 
rstramertos financieras mantesidos para negociar o designados a valor nayumble 

en el reconocrmienxo inicial por la Administración de la Computia. Los acivos de 
“ta categoría se clasifican como activos comentes si se Espera que Se vam a 

liquidar cn doce meses; encasu runa, se lailican como no comicstor. 

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos comiemes y los 
Exmbis en su valor cszonable se regasrn cn resaltados. 

2.132. Actos fnancloros mantenidos fusta yu vencimiento 

Low activos financisros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros 
a dedvados con pos fijos o determinablos y vencimiento fijo, que la 
valmissración dela Compañia sino l intención y la espacidad de múntener hasta 
su vencimieto. Sila Compañía veudise un importe sipalfcativo do los activos 
fnumesecos "mamenidos Hama su vencimiento, la. exteporía. completa. 50 
recluficaia como disponibl pora la vomta. 

  

stos activos financieras son ruedidos inicialamene al valor rezoneblo más los 
costos de Irassucción. Posteriormente son medidos al coto amorizado utiluzando 

«el enétodo de la asa de imenésefecana menos cualquier deterioro, 

stos activos financseros se clasifican en acuvos no corrientes, cxecpto aquellos 
«con vencimientos ciginaes inferiores a 12 meses a parir de la cha del estado de 
situación financiera, quese clasifican como activos comentes. 

2123. Demdores comerciales y oiras cuentas por cobrar 

Las cuenos por cobrar comorcialos y ctras cuentas por cubrar son activos 
linoncleros no derivados con pues fijos o determirbles, que no cotizan cn um 
mercado activo. 

Despues del revonocimieago inicio, a valor cozomablo, 30 miden xl coso 
carril xlo ol método de la rasa de intere cfouiva, menos cualquier 

ps. Fl fértciode crio promedio sobre la venta de rones es de 60 los 
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Las cuestas por cobrar comerciales melusen uz pcoviido para veux valor al 
rabalicronlización. Dicha proviscón se constituye sn funcion de un anios de 

a pcobubilidad de recuperación delas cuemas 

  

Las cuomas por cubrar comerciales y omms cuentas pur cobrur 300 soto 
Financieros mo derivados con pagos Ajos o detersunables, que no cotizan er pr 
ruercado uctvo. Se clsiican Sn activos corñentes, excepto los vencimientos 
vupeneres u 12 meses desde la fecbs del osado de stcación financia, que so 

clasica omo activos no cocos, 

  

    

Activos financieros disponibies para la venta 
  Los activos fimuncieros ilspenibles para la vena son activos no derivados que se 

design en esla categoria o DO se clasifican en niguna de vts categorias. 

Estas activos se muden inicialmecse al valor mvomble: más. los costos de la 
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y lus ganancias y pártidas 

¿de los caminos en el valor razonable son reconocidos en otr sesultado Integral y 
acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. A] momento de disponer 
del activo, la gmancia o péntida proviamente ccumulado cn ln reserva de 
sovnluación de inversiones es reclasificada 2 sesultdos del perio. 

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la aduinitación pretenda 
envjcon la inversión en los 12 meses siguientes lech del estado de situación. 
Fnansieni 
Deterioro de activos financieras al costo umostitado : E 
Los activos financieros que se miden al costo amorizado, incluyendo os 
“arrendamientos financieros por cobra. son probados por detenora al fiel de cada 
peroo. 
El impone de la pérdida por deterioro del valos para wn préstamo medido al costo 
“amenizado es la difecencía ere el import cn libros y los lujos de efectivo 
estimados fuauos, relejando el cesto o colateral y las garamias, descontados a. 
la tos de interés cfeciva original del activo fiuancieno. 

  

EI valor en libros dol activo financiero se reduce por la pérdida por deteriora 
dicectemerte, cxccpto para las cuentas comerciales por cobrar, dende cl importe en 
libros se secucs através de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de 
los valores proviamente slímimados se conviete en ciS$itos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el amporte en tros de ln cuenta de pronsión se 
reconocen enel estado de resulados. 

  

    

5 gules lroviión 9 e dor por par eu Epi Jools 
AS    bl y) 

Alialtea 
// Cortador Cioncral 
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2136 Baja un activo financiero. 

La Corupalio de de Paja un meto Simsciono Mnicamente cundo, esque: los 
desochos contractual sobre los llujos Se cfstivo del aetivo financiero, y 
irunsiere de munera sustancial los riesgos y beneficia foherennos a la propicdad 
del activo finanioro. Si la Compañía sv rasero mi retiene sustaicialmente 
todos los riesgos y hencficios inherentes a Jn propiedad y corimúa reteniendo el 
von del acxivo traosferido, la Campaña reconoce su participación on el actwo y 
la obligación asociada por los valores que tendra que pagre, Si la Compañía 
retiene sustancialmente lodus Jos riesgos y beneficios inhrentes lu propiedad de 
un activo Ainanciero transferido, Ja Compeñía continua reconociendo el accivo 
Financiero y también seconoes 1 próstamo colateral por los ungresos recibidos 

  

  

214. Pasivas financieros insirumentos de perrimonia emicidos porel Grupo 
Los insrumertos de deuda y patrimonio son clsificalos como pasivos financiros a como 
patrimunio de conformudad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financiesosss clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tema 
¿derecho incondicional de diferir el pago de la abligación por lo menos 12 meses después de. 
la echa del esto de situación Financiora. 

2141 

2142 

2143 

2144    

    

Pasleos financieros ul vator razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al vale razonable con camblos.cn resultados son pasivos 
financieros que se clasican como mantenidos para negociar al somero del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia u pérdida suegida do la remdición del 
valor rnzombls ss reconoce en el estado de sosulados, 

Pasivas financieros medidos al costo amortitado 

Lor pasivos financieros se reconocen inicialmente 4 £u casto, nto de los custos 
«que se hayan incurrido cn la transacción. Posteriormente, se miden a Su como. 
amorizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (acto ds las costas 
necesarios para su obtención) y el value del reembolso. se reconoce cn cl estado de 
resultados durante la vida del acuredo cos el método de Iataca de imienéx efectiva. 

  

Préstamos. 

Representan pasivos fincieros que se roconoosn inicalmante su valor 
muvomble, neto de los costos de la ceasrcción incuridos... Estos préslamos se 
registran subsecuectemene 3 Su costo amorizado usendo el método e inter 
elvorivo, 

las pes are cuenas por par 

38 ¿/ 
TES Genivids 
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are 

  

Las cueros por pagar corserciólos y oras oras par pugar 300 pasivos 
francieros, so derivados cun pegas fijos o dotormunablos que no cotizan 2n um 

mercado activo. 

  

Después del reconocimiento inicial, a valor fazomble, se mulen al costo 
amortizado ullizando el mésodo de la tasa Ge Ínerós cfucova. El periodo de 
sto promedio para la cumpra de ciertos blens es o 121 du. 

La Compañía trene smplenntadas politicas de marsju de musgo financioro par 
asegurar que todas as cuentas por pagar se paguen do contermidad com los 

termiaos crediticios pre acertados. 

2.345. Raja un pasivo financiero . 

La Compañía da de baya un pasivo financicro si. y solos expira, cancelan 0 
cumplen las obligaciones de la Compañ 

2.146 Instrumentos de patrimonio 

Un insrumento de patrimonio soosists sn cualquicr contro que cudene un 
interés residual en Jos activos la Compañia, lurgu de deducicsodos sus pasivos. 
Lo usramentos de patrimomiy emicdos por el Grupo $e sucomncen por los 
ingreso recibidos, eso de Jos cotos de emisión directos 

    

ESTIMACIONES Y CRITHKIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

a preparación de estados fimcieros requiere que la Administración realice esumaciones y wlico 
supuestos que afectan os montos incluidos cn esos estuls finaiervs y sus notas 1olacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos ulilzzados por la Compañia se cncucmin basadas eu la 
experiencia hiaórica, cumbres eu la industria < infarmación suministrada por fuemes extenas 
valificadas. Sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones. tajo ciertas 
conca. 

Las estumaciones y políticas contables significativas son defiudas cora aquellas que 300 importamtos 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y do las que 
quieren un alt grado de julio por parts de a mlminisración: 

  

A continuación se prutan lo estimaciones y Juicios contables rhicas que le Acminitacrón de la 
Compañia da utilizado en el proceso de aplicación de as crios coubles 

+ Provisiones por beneficios u empleados: no so han urlizado hipótesis cn el cálculo actuccia 
de Jubriación puna y Desalucio cn INSI EGIAR, su que nose realiró cálculo aciucial 
bid aque los ioncn solo un año prestando sus servicos enla empresa 

  



  + Impuesto a la sena Jierido: La Compro 40 habor sido el coso hubress realiido a 
estimación de vas iespuess sirios camsiderendo que todas as defereris eos el var em 
tros y lu uo telbutara e los activos y pasivas (fumdamentalvento efectos e la adoperon 
¿leas NU) so ¡overtrán em e tur, 

  

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Gestión de rlesgo fisanciero 
En el curso numa de sus negocios y sotividados de financiamiento, la Compuíta está expuesta y 
lstintos ricsgos de naturaleza fincizza que pueden afectar de monera 165 o menos signi emiva al 
valor scomómicn do sus yor y uetivs y, en consocvencia, ss resultados, 

  

La compañía dispone de ma orgamvación y de sistemas de informución, adruniscados por el área 
inonciera, que permiten idemificar dich rios, determina su ruausitad, proponer al Directorio 
medidas de mitigación, jecutr dichas medidas y comuolae su efecvidad. 

A comtiruacion Sé presenta una delieción ds los riosgns que enfenía la Computo, uns 
caracterís y cummificación de ésos y una descripción de lus medidas de zación actuan 
“n so por part de la Compañía, es el co, 

  

  

4.1.1 Riesgo de cestito 
El riesgo de exéóit se roce al meso de que una de lus parts incumpla con sus obligaciones 
comtraciualss resultando en uno pérdida fieanciera para la Compañía, La Compatía ha adoptado. 
una políica de únicamente involucrarse con partes solvemes y obtener sufientes colaterales, 
uan sea aprupiado, como fotina de misigar el riesgo dela pérdida Aanciaa oasionada por los 
incumplimientos. La Compañía únicamente reslza transacciones con empresas que cuentan con la 
msm mejor cifcación de resgo 

   

Las cuentas comerciales por colvar cstán compuestas por un númnero importants eclentes, La 
evaluación de crédito combina ve reza sobre la condición finanviesa delas cuentas por cobrar. 

412 Riesgo de liquidez 

La Jumts Directiva es lu que tiens la responsabilidad final, por la gestión de liquidez, La Junta 
Dieetiva la establecido un marco de trabajo apropiado para e gestión de liquidez e manera quel 

Gerencia pueda maneja Jos requerimientos de Aianciarriento a corto, mediano y largo plavo, así 
como la gestión de liquidez de la Compañía, 1. Acministación maneje «1 riesgo de liquidez 
mamtoruendo reservas, fhclidados fnancioras y de prsamn adecuadas, muniioreundo, 

los Major de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 
de losas y pasivos rancios 

4.13 Riesgo de. ade 

  

  

  

  

   

    

7 
EE eme Cioneral. 

 



  

La Compra gestiona su copa pura 
empresa en macho iento que mais 0 rendimiento a sus accua 
Sptimización e ln saldos de suda y palrimónia, 

  

  

  FI Camite de pesuón de rico de la Compa 
semósral.. Como parte de esa revisión. l Comité considera el costo 
Asociados son cac clase de capital 

    

  

+ sopa 

42 Categorias de instrumentos inancicras 

erisa la estem de ospltal nr una ha 

ase que estará en coger de continuar coro 
a través de da 

  

  

AN3Ide ISE 
  Diciembre Diciembre 

Custo smortizado: del 2015 del 2014 
Tíectvo y banos (Nota 5) 2200 3419 

Cuentas comejciales y cas cuentas por cobrar 
omo) 3754 1754 

toni 5959 61m 

Pasivos financieras. 

Costo amontizado: 
“Cuentas comereals y otras cuentas por pagar 
(Nota 10) 

  

tol 1829 

  

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Susa El efectivo y oxuivalentes de efitivo como se russia om el seta e 

   

  

   Gesto General Contador Genoa 

AL 1 de Enero 
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dl lasugnnte manera 
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20m 
ALM Die Áltro Enero 
(Us uolares 

    

Can 450 
Faneo Pichincha. 2300 10 

2200 o 

6 5 o 

Total 220 dla 4 

6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Un resumen ás Dedoros camtialos y ras cuceas por cobrar es como gue 

Díebre — Dicbre — Enerolero, 
205 una 

  

(Us dólares, 
Cuentas por cobrar comereiales: 
Clientes locales aso Lt o 

Provisión pura suentas dudosas = 2 z 
Suboal 5 0 6 
Otras cuentas por cobrar 
Adminisvación anterior “ o o 
iras cuentas por cobrar 143 163 o 
Anticipo a proveedores o 0 o 
Provisión cuentas incobrables o w o 

Total 3738 128 

  

La Compañia, no ha ceconsedo una provsión para cuentas dudosas denido 1 que som ventas 
ue m0 bienen mis de 90 dís de vencimiento. Para las cuentos por cobrar que presenten na 
“ntígitdad de entre SO y 9D las, os llenos e comprometiron u cancelar, en caso contra, 

cscaocerá provisiones para <uentas de Judoso cubro cun use e los saldos srecuporables 
tstorminados por oxperiepola de incumpltrieito dela contrapote ym avis dela posioió 
e puto 
  

     Tin Denda 
Gerente Gerena / Contador Conca 
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poro no dotonavadas a la oc la empresa 

    

Picbre31  Dicbre.31 Enero lero, 
20% 2014 Em 

en miles de UL, dólares) 

  

151360 días o o o 
Total 2 2 o 

¿usara Cambios en la provisión par cunas dsdosas; Los movimientos de la provison para cuentas dudoss 
mo cxatizran on ese periodo 

2018 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año o o 
Provisión del año 0 0 
Costos 
Temportes recuperados rante el año % » 

purrzacio Saldos al fndol año 0 0 

xr 235ó La concentración del rico de crsdto es fiitada debido.a que la base de ceros es larga e 
rnlepenidiente 

7 PROPIEDADES, Y EQUIPO 
La compañía no aóquiió proyodades y equipo poro que letales vamo sigue: 

   / Contador Goncral 
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Costo. valuación " 
escaso di     

Clasificación 
Mucoles y Enseres - a - 
Maguanariay equipo. z 
Tqupo de Computacion 0 o : 

Vehieblos - 
Edificios, cansion o nstalaciones   

Total 0 o 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Ln resumen de cuentas por pagar comerelals y ras curvas por pagar es camosigue: 

  

   
Diciembre 34, Enero lero, 
Zus 2 z0L 

(US dólares) 
Proysedoreslocalos 1.685 4465 o 
Provezdores del exterior 
Compañías relacionadas 

oros E 1 z 

Total 2006 4386 

    

  

  

y) AN 
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9 IMPUESTOS 
3. Actas y pasivos deb año corso 

Va sestnen de actos y pasivos por impustos cometes es como Sigue 
embre3L, nero, mi 

¿ms 2014 2014 
(US, dare) 

  

  

Aves par impuesto corea 
Retenciones ela fuente 0 0 o 
Arricipo de impuesto ala rent 
Noras de crédito recindas dol Servicio de Rentas 
mms 

Kesmtesro de impuestos 

Foral e 2 2 

Tasivos pur inpuestos corrientes; 

  

Impuesto a a ema or pagar 30 »% o 
Impuesto al Valor Ayreydo -IVA por pagar y 
eencnes 0 o o 

Retenciones enla fonte de impuesto ala renta 
porpagar 2 24 
Activos por impuestos diferidos (2) 108 _ 2 

Total Lo Le o 

92 Impuesto ula venta reconocido en los resliados 
mer E gasto del impuesto la senta inuse: 

2u5 2014 
(US, dólares) 

¡Casto del impuesto coriente (0) 00 
Casto del impuesto diferido 
Cissto(Ingroso) por impuestos difiidos producidos por   

Ja redacción delata imposiva (Ver Not 180) 
1 gato de impuestos 

  

  

    



   La seconelliación ct 
renta, es coma sgue. 

la salida segur estados Fiuncioros y el ges par impuesto a 

  

Vlidad ames de mpuesto 9 ota 15 2083 

Gasto del impuesto afrenta usa positiva 
vigente del 22% (1) EN 20 

Efecto de Ins mgesos que están exentos de impuestos 
Amortización de pidas ceibuarias (2) 
Electo de gastos que ve son deducibles al determnae la 
“lidad gravable 

Efecto de concosmes (investigación y desarrollo 3 
tras provisiones) 
éndas por deterioro que no 3on deducihles 
Ericto en ol sado inicnl ce impuestos diferidos 
producida por la reducción e losa Impostiva 

   

Nata 185) 
Gasto de susto la ent reconocido elos , 
realados" an 20 
Anticpo calcalado (3 2 s 

(1) Ds contormidad con disposiciones legales, la tarifa pue el impuesto alacena, se cscula 
den un 2224 sobre lus utilidades sujetos a distribución,   

(2) Ds acuerdo con disposiciones legales, las pidas Ibularias pueden ser compersadas con 
las utilidades pravables quese ubtengun dentro delos cnco (5) peris imposidvos 
suenos sin que exceda, en cada periodo, del 29% delas utilidades gravables 

  

(68) A partir del año 2011, ss debo comiderar comn impuesto la roma rínimo el valor 
Anticipo calculada, el cual resulta dela suma matemúáica del 1% col activo, 0.2% 
atrimowmo, 0.494 e inugesos ravadios y 0.26 de cutus y sustos deucibles 

          

: Sua, / 
      Ti Henao O ea edo 

Geeake Oeneral / Contador General



  

el ño 201%, la Compañía registró vemo menso 8 a este cosisw causado sl valo 
¿lelermado sobve la bae del 22 Y sabre las ilidados gravablos zorsracido el impuesto 
la secs corespondiene 

  

2. Movimiento de la provisión para impuesto la renta 

ox movimientos de a procision pasa impreso a la soma fueron como sigue 

2015 ana 
(US dólares, 

    

   

Saldos al comienza del 2 
Peovisión del ato an 204 
"Pagos efectuados o o 

Saldus al lin del año 2 204 

9.4 Impuesto a lu renta reconocido directamente en el patrimonio 

Diclembre 31. Enero lero., 
2015 20ta 2014 

(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto corriente 60 ps) (0) 

Subtotal am eos) 
Impuesto dfersdo: 
Gentecado por transacciones con pardipanes. 
en el patrimonio: 

Kescomocimientoimeral del componente 
patrimonal de los instrumentos Financieros 
compuestos 

“Ayustes por conversión a NIP registrados con 
cargo utilidades etenidas (Nota 3.3.1) 

Reducción e el salda inicial de impuestos 
diferida producida por la reducen la as 

imposi (Nota 18.59% 

  

Os 

Subrora EN o 

Total impuesto ula ganancias reconocido, 
¿directsmente en el patrono 60 am a 

    
Fu sivis emos 

y Cortador Ciencral     
-26-



1 no name of 
td 

  

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de lu Producción 

Con tocho diiomtvs 24 de 2011. promulgó enel Suplemento del Reglsro Oriol No. 151 
Código Orgánico dela Producción, Comerc e versiones, el inismo que Incluya entre ros 
aspectos irbutaros los siguien 

+ Lo reducción progresiva en tcs guess porcentuales en lo toria de umpuesty a a 1oa para 
sociedades, as tenemos: 24% pura el ño 2011, 23% para 91 año 2012 y 22% a pasticdel so. 
2015. ASI de diciembre del 2013 y 2012. paca la mecición del activo (fauivo) poe impuestos 
diferido: la compañía ui) una tes de impnesto ala ata punncdio del 22%. 

+ Fisoneración de impuesto a arena dure S años pura nuevas sociedades cuyas inversiones se 
roallcc par cl dearollo de sectores ccunómicos considerado piouearior para cl Estado. 

+ sémeción de! 100%% aiional para sl cálculo del iupueto a la rent de cierms gastos 
iouridos por “Medianas Empresas” 

+ Esoveración de retención en la fuence de impuesto a la renta on pago de intereses de crédios 
entemos otorgados por istituciones uancieas. 

+ Lareducción progresiva del porcentaje de tención enla fuen de impuesto a lares sn pagos. 
al exterior conorme la tarifa de impuesto a La ent pura sociedades. 

+ Fsoneración del pogo dol aricipo de iespueso a lu renta hasi el quintu año de operción 
efectiva pra ha nuevas rciodades 

+ Esoneracion del impuesto ala salida d divisas cn los pazos de capital inereses por enúdios 
vargas por unsclucionss Pinanciras destinados al financiamiento de nverlunes previstas e 
rote Código. 

   

    

    
II Meravióes 
Camador Cieneral 
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10 PROVISIONES 

Un resumsn de provisiones es coro sigue" 

Cuuertas por pugar comerciales y tras cuenta x aser 
Participación u trabajadores 
Beneficios sociales 
Otras cuentas por pagar a compañías relaciomulas 
Pasivos por mpuesos coments 
Prestamos por pagar 
Total 

Clasificación. 
Corriente 
No comieme 

Tor 

    

/ 

    

2005. 525 
5 

1166 
us 

3505 

am 500 
Las » 
EC 

Fira bene 
Criador Gens   
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10.4 Participación u Trabajodoros 
Ds conformicad cen disposiciones Jegal: 
stilo de la 
iuovinentos de la provisión para particpación 2 atajadores ficron como sigue: 

  

  

¡Saldos al comienzo del uño 
Provisn del añu 
Pagos efectuados 

  

     

    

los trateradores sees derecho partir e las 
¡presa en un 13% aplicable o las lidades líquidas o contable. Los 

    

Saldo al ln del ato. aL 16 

mc 
PATRIMONIO 

Un esurende caga! sociales como sigues 
Dícbre Dicbre3l — Enerolero, 
2005 ana 2014 

(US. dólares) 
90 no o 
a 20 2 

1£1 Capi Social 

1 capital sucial autorizado consiste de 901 acciones de SS! valor nowunal unitario (900 al 31 
de diviembre de 2015 y ] de cnero de 2016), las cuales ¿tOIgAn Un Voro por scción y un 
esecho alos dividendo 

a EZ Aceloner ordinarias 

Número de — Capitalea — Primade ' . 
co (US. dare) 

Saldo al L de Diciembre de 2015 00 500 
Cambios [describir] ae 

Saldo al 31 de Dicsembre de 2015 51 
Cambios [describir 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 

Po     
// Comtador General 

  

-28



113 Koer 

  

eseron Lega - 1. Ly de Compañias requiere que pur lo menos el 10% de la utilidad aura 
ca apropiado como reserve legol hase que sta como mínimo alcencs cl SIÑA del cop 
seca sta reserva 10 es disponible pura el pugo ue dividendos en cfecrivn pero puede 5 
capitaliada en su told 

  

  

21-4titudades retenidas 

¡sesomnen de las niidades reteradas es como sigues 

  

Salas a 
Diebre, 

2014 2014 
Qe Ls lares) 

Unidades retenidas -distribuibles ra o o 
Resultados ucumalados provenicrts dela 
adopción. 
per primera voz delas NIIF (Nota 3:51) ¿ z 5 

Tal 
ms 2 » 

    
Fria aida 

// Sotador Gema 
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12 INGRESOS 

cansas Un resmen de los ingresos de la Compañia es como sigue 

  

US dólares) 

uc 1350) Ingrosos provenientes le la vena de servicios o " 
Nc 

2 2 

12.2 Ingresos provenientes de productos y servicios principles 

mues Los ingresos de la Empresa provenientes de productos y servicios principales son los 
sigulemes: 

2015 ama 
en miles de US. dólares) 

Venta de insumos 15.093 nó, 
ceros 7800 0 
Ajustes de ingresos 

Toral 

  

1106 

rante lo hos 2015 y 2014, los ingresos surgen de ventas de insumos para culwo de camarón. 

13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA” 

Un cesumen de los gastos adminiermivas 3 operalivos reportados en los estedos licanoieros 
consolidados es como 3.2ue 

  

   
ri 

   



2015 
(US, dolares) 

a   

  

  

Casto de ventas 1060 826 
Cantos de ventas 28 5s0 
Cuts de sl 11,550 1 
Otros gastos 00 35 
Gastos de aereses so, 0 
Total 22008 53 

Un detalle de costos y gastos pur su naturaleza s como sigue 

2014 
(en mies de U.S, dólares) 

      

Mororiales 11.060 8276 
Mano de obra 0 0 
Costos indirectos de produco 18 
Gastos de Porsanal 11 1538 
Casos de sermno 0 1 
Gastos de sumunisiros y metorislos 109 " 
¡Gastos de mantenimiento 0 70 
Cistos de depreciación 0 0 
Gaston de amortización 0 0 
Gastos impuestos 0 154 
Otros Gastos o 35 
Gastos de ventas o 550 
Gastos de Intereses 0 o 

total 10923 

Gasto Depreciación y Amortización. los gastos depeccación y amorización no se ban dado en sto 
periodo por que la empresa no ha adquirido propiedad planta y equipo 

ams 2014 
(US. dólares) 

Depreciación de propiedades. plate equipo 0 o 
Perdida por deterioro de propiedades, plana y equipo 
IDepreciación do pmnpredaios de inversión 
Amoriasción de activos nar 

  

      
Total o o 

Apt 
dados Ane Beravds LL   “Gerente General / Conrado General   
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14 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Moira em   131 de Inciembre del 2015 y la 

  

¿e emisión de los estados Ainumeneris (25 de Enero del 
2016) no se produjermn eventos que es opinión de la Adrmnesicion. puheran tener un electo 
“aportan sob los estados Fmniros adjuntos 

15 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

tara Loy estados Financieros por el ado teninado el 37 de Dnciembre del 2015 han sido aprobadas por 
1 Junto General de Accionistas cn Abril 11 el 2016. 

  

“inclair ln fecha e pad mier de los estados iamcieros Dl, 

ES 
/ Contador Genocal      322


