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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Notas 2912 2014
'[ UISI dfllElrES'.i
TLUIOS DE CTECTIVG DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido da cliziies 24987 S.942
Pasrns a provesdores ¥ & ompleados : E19.3251 {413}
Flujor mete de sfectivo nrovenisnte de actividades de

Dpesasicn {fH536] 3.51%9
Intereses pagados
Tmpuiestaa fa rone i) {.]

FLUFOS DL TFECTTY O DE (T ACTIVIDADES
DE INYERSION
Incromento de aetivas financicros
Inversiones en asuciadus
Adquizicidn de propiedades, planta ¥ oquipo
Freecio de vents de propiedades, planta ¥ sguipo
Audquizicidn de propiedades de inversicn
Precio de vonta de propiedades deinversion il
Adguizicion de sctives intangibles

Fluje neto de efective peoveniente de (utilizado en
actividades de inversion
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FLUIOS DE EFECTIYO BN ACTIVIDATDES

DE TINANCIAMIENTD
{apital snoial il L
Aports luluras capilalmeiones

Mg de dividendos

Flujn neta de cfective atilizado en actividades de
Financiarrizrma 4315 a0

FFECTINVG Y EQUIVALEINTES DE EFECTIVAY
Ineremnenta (disminncicn) neta an efeetive ¥ equivalanies
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INSBELEGAR SQCIEDAD ANONIMA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

La Compania se eonstifuyd en la ciodad Jde Mochale, como una soctedad andnimg medianie Escriture
Prihlica eelebrada el 19 de Juniv de afo 2014 ¥ fuz inscritz on el Regstro Vorcantil el 02 de julio el
2014, vene comu objers realizar | ..,,{n11-.,1'u;.1a||?ui.um I Hatribaciom, Asssunesienlo e DRpactaeion de
insumes pars ol Sectar Piscicullor, La comparlls poded suscribil roda clase de commamy civiles y
mercantilcs permitidos por la Ley, relacionads can su abjcto social

la infoemacion contenida en estos estados financicros os responsahilidad de la Admimstracion de la
Compafiiy,

i)

2 POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS
Deelaraclién de cumplimienia®

i cstadon finaneieros de TNSHELEGAR SA. al 31 de Dicleribee del 20013, han sida
preparados de conlennidad con las Normas [ntermacionales de lnformacion Financiera

(%TF), emitidas por el LASE ¢Intermalicnsl Accewnting Slasdard Board ) ogme ban side adeptadas en
Econdor v represeniun e sdopcidn iotegral, explleita w gin sescrvas de las referidas normas
nlernacivmles ¥ aplicadas de mancea uniforme en el ¢jorcicio que s¢ presenta.

Asl mismo lns estudos financigros de INSBELEGAT 5.4 ol 31 de Dhciembre del 20135,
[ueron elaburados de acuerds 7 132 NIFE,

A continvacicn sz describon las pringipales politicas comtahles adoptadas en la prepuraciin
cle estew estados Drencieros. Tal coma lo cequiece Lo WITF L. estaz politicas han sida
delinidies en funcidn de las WIF vigenres al 31 de diciembre del 20011, aplicadas de mancm
unitorme & todos los periodos gue se presenlen en esles sstados Gnencieros, selvo gue se
indigue it comntrario.

i AD Havexds prepaneciin

Los cmadns tinancicrns e INSHELEGAR S.A L Comprenden Ins eatadios de sibeacion
Mnancicrs al | deenero del 2004, 31 de diciesabre del 2004, 31 de diciemibre del 2015 Ios
estadus de resuliady intesral®, e cambics en el parimonio ¥ de Tujas de efictiva por Ins
aitos fermupades 21 31 de dicicmbre del 20014 « 30015, Estas estados finahcicras ban sice
proprrados de acusndn eerm Mormas Intermacionales de fnformacien Financiera (&L
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ded  Efvetive y eqrivefenrey o ofectince

El eleclive ¥ eguivalestes de steormvn incluve sguellos sctives  fingncioms Houidos,
depisiiu, que 2 pueden ranstormar =Epidamenie en eleclivo ¢n on plaza infevior a lnex
| | e

A3  FPropiedades, planta y eguipo

bz

2i?

&3

Mediciin en of soomente deof recomnciansent
L partidog de prapiedades, plants v equipo de mediedn 0iealm onme por su coslu.

El costa do propledsdes, plama v equips compeende su procia de adyuisicidn mis
wdos los coston dircclemente relacionades con 8 ubleacidn v la pussta en
condiciones de fungiocemienie ¥ 13 cstimacion indeinl de coplguizr costo de
desmantelanienio ¥ retire del clementa o de rehihililucien de la ubicacidn del
activo,

Adigionalmemc, w consdenad comd pane del costo de los aclivos, lus costos por
prestemos divectamente atribuibles a1 la adguisicion o cuslocsion de actihvos
calificadns.

Medicivn posterfor af pecoraciniante: madele ded oo

Diespisés el reconocimiento inickal, las propledades,  plant: ¥ eguips serin
roginbndis wl could nenos 12 depreciacion seumilada ¥ el impuste acumubado de
lus perdidas de detbriono de valor.

Cramom de loy repuraciones ¥ mantenimicotos s2 impetan u resultsdos =n el periada
en que se producen Cshe scfialar, que algunas purtidas de propicdsdes, plana v
equipa, roquicncn mevisiones periddicas.  En este somrido, las penes vhicto de
sustilcion S0 reconncides scparademenie del resie del active # con un nivel de
disgregaciin que permile depreciirios en el piriodo quc madic ontre Iz actimd v
hasta la sigAenie reparacidn

Mevata e depreciacidn y vilas writes

Ll eosto de lns partidas de planta v eguipo se deprecian durante las vidas diles
estimadas de armeris con el mélode de Hoea recta, Lo wida a8l estirmada,
valor pesldual ¥y método de depreciaciin sen revisados ol final de cada af,
siendo el efecto de coalqpueier cambio vn ¢l estimade reglstrado sobre una base
progpectiva Bste metocn se aplicars ewaods o amerite lns Estadox
Flnancieros de |a empresa

: propiedad plara ¥ equipo perd a comimeciinm oo presentan
ignles partidis de planta ¥ equipe v 1as vidas Oriles gus s wsan en el
I depireciac ibn:
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liemn Vice il {g3 afiosh

Wehilculos 3-8
Muebles ¥ cnscres v equipos de olcng 0
Equipos <le computuciian 3
Marma v eegiipe 10

A4 Acifvay misrfeadiln hife wrcesdomicnie financieri

Log activos mantenidos bajo amendemiens Duancizro son depreetudis por ol phass
de n vida Gril cetimada fpual a los sulivos poseiduc o, sl &t oy menor, por ol plaze

de amendamicntn comespondienle.

218  Retire o venta de piasta v eqedpe

1a wtitidsd o périida gue surfa del rerino o venda de une porlida Jde propicdades,
plenta v syuipe e caleulada coma fa diferoncia entee el precio de vt ¥ cl valor
etk libeos dal active ¥ reconocida en resullados.

Activon indangiblis

241 Activos invangibies adysirides e forma separada -k

[oo metivey imlangibles sen desistrados al costo mencs | umsrlizecicn acuimulads
y cuslguier péndida par deterioro acumuiada, . La wmorleueidn se peconace. oon
b en o] método de Hnea recta sobre su vido 01 estimada,

Dererinrn del valor de oy sctives Lengsbles ¢ intangibles

Cuoando una pércfida por detenono &= revertida, & valor en libme dal activo aumenta al
wlrrmlrmdumu:hd:summmmmmﬁh de tal mancra gue el valor en libeos
mcremeniado no excede el valor en libnos quc s¢ habria calculamdo si o s hubdera
revonecido (o péndida por detoriorn pars dicho activo en sfios anieriones.  El peoversa de ima
pérdidn por deteriono es recenecido seloneilicaments én reniltedns, salvo =1 el aclivo
eorrespondienle se regista al inpone revaluado, &n cuyo e ¢l reverso de la perdids poc
clsleriure s naurea come un aumeete on by rovsluacion,

Trmpuestos o o ronme coretente » diferido

Ll puste por impuesto a 1o reora caprezcats Is auma del fmpueste o lo renta por pagar

corrignte v el III'I1.:II.I-B:i|LI.1I_h1lI-=.J'IdD Bl impicarn ae recomoce en ol eslodo de jesultadas

ﬂL‘lgdﬁ e fmata deopartides gue se n'ful:i-n dijeccamente en ol
e
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patritnomic, b wile caso el lmpuestn tambids se revonocs en wnsd resilalcs iregrales o
dimectamenie e el pulcieonio

26t Bmpaesio corelesre

F dpuesly o paaar cormionte s busa en la olilided gravabla (mibutania)
regisivada durante ¢l afio, |a utilidad gravable diliee de 1o urilidad contahle,
debido a las partidas de ingresos o zestos unponibles o deducib’es ¥ paridus yue
menea son pravahles o deducibles.  El pasive de INSBELEGAR B.A, por
pancepta del fmpueste corriente e coloula milizanda les meny Aseules .ap:-ul:ad-_’u al
rinsl de eads periodo.

Las normas inbulanias vigeores csmblocen una tesa de impuesio del 22% de las
utilidses pravaldes,

A partir del gjercicio scal 2010, cnmd cn viger la norma que exige ¢l pago de o
“anticipe minimo de impucno a la rends”™, cwro valor es caléclado on fncidn de
Iag cifran reporisdas e afie anterior sobee o 0.2% del  paerdmonio, 0.2% de los
costos ¥ pusios deducibles, 0.4% de los ingresos gravahles v 0.4% de los actives,

La referida norma establecid yue en caso de que el impuest a la rerty csusado sea
menat quiz @l monto del snticipo minimo, <ste Dldme s¢ comenirk en impuesic &
I rents delniive, @ m2nes que ol comribvente solicite ol Servicie de Rantas
Inteenas su devalucidn, lo cual padria ser aphﬁ-uhlr:, de acuerde con Ly porma quc
rlge Ia devolueion de este snticipa.

Durante ¢l 2015 lu Compafiia repistnd coma impuiestn a 1a renta cormente cudsade
gl valor delemmitado sobre §a bazc del Z2% rohre ey ulilidades gruvebles puesta
que este wvalor fue mayor ol osnlicipe ginina del Impuesto a la nenta

vorresponliente.

-IE“ d. File ] 2“[5 INSEELREGAR S.ﬁ_: CCNTTICY iﬂmh d 1.1 rEiila corente caussda
¢l valor d¢ § 2968 determinade sobre la base del 22 % sobe las wtilidadcs
gravahles, la ompnesa inicoe en julio del 2014 por Jo que na tenis valor de anticipo

242  Iwipwestas diferidos

Bl lnpueste diterida s¢ reonmoes aobee bis diferencioes lemporarias =otre el valor 2n
fibras de los activos y pasivos incluidos en los esludos Bnuncieros ¥ las bases
fMscales cormespondientes ulilizadas para determiner |n atilidad gravable.  Ln
i v e impuesty diferido se ieconoed gencealmente pars fades as dilrencias
Lernporaris imponibles. Un active poz lopuesios diterides so reeonoee por wndes
luy i Fereneiis termporicios deducibles, on bn medida onogqoe resulis probakle guoe la

Cornpariid dispenga de utilidades gravahles fioras eomtrn s quie se podrin cangar
neias reimparariae deducibles,
g L J” -"ﬁ.i
e S—
1 Bepuvidey ;L ilvin J.lu.nuvlt,ﬂ
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Los gctives ¥ pasiww por impoeskes dleados s 2idan coplaandn las s
(scales que se cepers seen de eplicaciin e el periude ¢a ¢l que ¢. activn s rzalice
a =l petive 52 cancolc

El imgucsto diferido, comespomlizne a cambios en L2 rasa do impacsios o en lu
normstiva ibulenia, b ceestimacion de o recuperehle de o8 sciivns por impuesios
diforidos o en la krma esperada de rocuperar of valer en libres de un sxtive, 5¢
recoimsce en ¢l nesnltado dol porindn, excepto on |2 medids en yue se elackne con
partidas previaments reconocilas fera de e esuliades del periedn.

la {‘ompafiia compensara  30livos por impucstos diforidos com pasivos por
impucstns difendes si. y sdlo s tipe reconocido legalmenie el derecho de
compentar, frenle 2 la misma amorkdad fiscal, los mparies roconncides en esis
partidas ¥ Ja Compafiia tiene lx infencion de figuidar aus actives y pasivos como
nelus

Frovisianes

Las privwisiones se reconccen cuande la Compaiia ricne una obligacidn presente (ya sea
legal o fmplicita) come reaultado de an susese pusado, e probable gue e compaliia eoaga
que desprenderse de recursos que incerperen benelicios econdmicos, pam cancelar la
ohlipacion, y pucdes hacemse ww sstimocidn flable del iaporte de Ia abligacian,

Ll importe meeonecido some provision debe ser fa mejor estimacion. del desembolae
necesario para cancelar ta obligacion presente, si final decads periodu, tentensdo en cuenta
low resgos ¥ las incertidumbres correspondientes, Cuandosse mide una provision usande ¢l

. Nujo de efectiva estimada. para cancelar ba obligucion. presente, su valor ea libeog

repircscnta ol valor prosente de dicke Mujode elecive

Cuando so espors |8 recnperacion de alpunes o ludes hes benelicios econdriicus requeridos
pam cancelur ung provisicn, $& reconcce UNd CUS par enbrar gomo un active sl oes
virtualmenle cierlo gue se cecibird € desembolse v el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fabilidod.

Reweficios @ ewplesdas
281 Padicipucidn o trabainderes

Lu Compafila reconec un pasive ¥ un gasto par (8 pamicipacitn de los
tratajadores on s utilidades de e Comperiz.  Hoe beneficio <2 calouly o la e
dei 15% de tas uihidades Tiguidas de scuende con disposiciunes legales. Se registra
oon carpe a mosultadies v se precenla nono ety del costo de venlas, 1o gastos
adminsiraivos o mashs de venlas en il de la lalor de L persom: bencficiana
de 2o i
s 2 1
gl ¢!
Fi .FI,
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Lows smrrendurmientes s clasitiean esma financieena ceds los odanings del wiesdasiontoe
tramsferen suslencialinests a los arrendatariog wdos Tns dosgos v bene i inbeeenmes 9 ka
propiedad.. Todes los demas arcndemisntoy e elusifican como eperalivos.

Revoneciiionto e rgreses

Lars inpresos =2 caleulan al valor maronable de ls conlraprestacion cebrads o por cobrar
tenignde en cuenta el importe csimade de cuslquier descoento, bunificacidn o zobaja
comercial que 1A Compafiia pueda oluergar

20T Vespde ol Bicres

Lo ingresas ordinarios penccdentes de 4 venta de bicnes deben ser econocidos
cuatdo 1o Compafiia mransficre los desges v beneficios, de lpo siznifieativo,
derivades de | propieded de Tos biedes: & unpocte de Lo ingresos ¥ Ios eastos
incumidos, o por nenerin @0 relacion con A transacaidn pucden sor medidos con
fiabilidad v cs probable gue la Compufifs reciba los benelicios econdmicns
asnaiados com b lraresaceion,

Cristos 1 Crares

l.oa gostos ¥ gastos so megistran bl costo historeo, Los costos ¥ pasieg &8 cecollogsn 8
medids que. som incuerides, Independientemente de la facha en que 5o heva redlizedo s
paga, ¥ se reaiarrat et ¢l perindn mas cereana cn zl LUK EEC COTOCET.. .7

Compansaciin da saldos ¥ Irinsiceiomes

Comu norma peeeral en los estados financicres no s¢ eompensan 1oz actives ¥ pasivos,
rarnpoce los ngeeiod ¥ gastns, sabvi aquellos casos oo [os gue @ compensaciin seo
requerida o permitida por alguma norma v eile presentacion sew el reflejo de la esencia de 1o
TrANRACE i,

Los ingresos v paslos carl ofigen ¢n ransaceionss que, comtractualments o par wna pomms
legal, contemplan la posibilidad de compensseiom v g Compatita tene la intencidn. de
Hguidar por su impdate nete o de realiar el aclivo ¥ preceder al page del posive de Jonma
simmullitnes, se preseniae neles e resultados,

Actheor fingncleros

Todes Lo aclivos finaneleros :2 reconocen vy dan de baja a la fecha de sepociacidn cozndo
se realiza und comprd o vanm de vn activa financicra v son melides dcialments al valar
ragatable. mds los gostos de la fransaceidr, cxccptn por aguellos activns financicrns
elesticadas al valer razonabls con camhios onoresultados, les easles son nicialrans

medidng al velorramineble v cuvos cosles de 1o lrenseceion se reconocen en riesul ludes,
¥ i el & -
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Tudes log cetivas financieros recomecidos s posterocmeainte medidod en 2o otalbadud al
goate areriEadn o al valor rasonahle,

Fan Crormpiefiie clasifica sus activos financiars on las sipaicries categerias o volor rozonabile
cin curnbiog e cesultados, activas fimencieros ranleridus husta au vescimdant, [eodomey
coinercinles v ootms cusntss por cobrar (préslumos ¥ cuelias por cohearl o aclivos
financlerns disponiblies pura la vema La clasiticacion depende del propuosile can el UL 4
adaquirleran Jos instrumentos finascienos. La administracién determing la clusifeuion de
g1 Instrumentos francicros en o momeznta del ceconocimicnto inieinl,

2131

132

2113

Actives fingncderas af wilor ragesaide von comblos en resaftodiey

Los activas finemooons al valor rascrable von cambios en lng resoltmdns son
instromenos fimancieros mantenidvs para oegociar o designadns a valnr moamble
en el reconocimientt inicial por-la Administracion de la Computie. Los activos de
B30 coeporia s¢ clasifican como aclives comienies si ¢ espird qUE 52 van a
liquidar cn doce meses: en cae poninEic, s clasilican como no cormcnics

los instrumentos de esla categporla s2 clasifican como actives comientes » los
eumbiuves en su valol razonabls s registran on resuloados.

Avtivig fTneneferos sanfenidos frexta xi vescimismi

Los- elivos financieros mantemidos hasta su vencimientu son wolives linangicros
e dedvidos con popes fjes o determinables ¥ veoelmiente flo, gque T
pilimioistracitn de la Compaftia ticne | intencifn y la capecilud de momtener hasta
su veneimienta. S la Compaiia vendiess un importe significative de las activos
francieros  mantenidos hasta su veneimiontn, lo ewleporfly  complsta  se
reclasificarla coma disponible para la venta.

Esios activod Mnancieres son medidos ocialmente al valer mronslle mas los
oo e lrnsuccidn. Poseciormonts, on medidos al et amorizade wilizando
el m#tado de la tasa de immercs efitctiva menos cualguier deterivn,

Estow activos manciers e clasificon e activos no corfiontey, cxeeplo aquellos
con vencinientos orginales inferiores 8 12 meses a pantir de la fecha del estado de
siluacidn financicra, que sc clasifican como aclivos comienles

Dessdores comercindes v olras creafas pov cobear

Las cuentas por cobrar comcrciales y otras cucnias por cobrar son aclivos
financicros no dervidos com pames fijos o determinebles, yue 06 cotizan en wn
mereaddn activin

espues el rn:mnun.,um-aum iofzigl, & wvalor eszobable, e miden &l cosho
mnum.r..|d i do el mdrodo de fa rasa de ineerds efaeliva, menos cualoguice
_E_I__]-d:b erédite promedio sobre la wrtg;d-: bmuﬂ es e 60 dias,
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Las uepitns pos eobrer comercizles mwleven upa peoviskhe pae sedues so valoe al
ds prabahlie reslisacidn. Dicha provisiba se eenstine o funcion de oeanligis 42
i peohubilidud Je eeopezacion do s cucnus,

Lag cuentas por cobrar comerciales ¥ otas cuontny pur cobrur son astivas
firanvieros mo derivados con pagos Mo o delenninables, gue oo eotizan o o
mercady selivie  Se clasitican en aclivoys comienles, excepto los vencimicnlas
superiores i 12 meses desde la fochs del estade de silcacidn finnncisr, que se
elavifienn como activos na carricnmes,

Activax financleros disponildes pave lu venta

I.o% activas finsncienos disponibles para 13 vonm snm activos no derividos gue o
desipnan en esla catepori 0 po s clasifican on mingruna de vl cotegorias,

Fsins activos se miden inikialmente a valor mromable min lus costos dec B
rumsnccidn.  Posteriormeente 52 miden al valor meonable v s gonancias v péndidas
de les cambiog an el valor rezenable son reconocidos. en ot pesninado intceral »
acurnulade en 13 reserva de revalnacian de inversiones.* Al momento de disponer

del activo, la gamancia o pénlida previavente coumulada en Is resenva de
revaluaetdn de inversiones es reclasificada a resultados del perfnda,

Be incluven en activos no commicotes a menvs yue la administracion pretenda
einjenar la fnversidn en qu |2 mwses signientes o la focha del m.mu de situavidin
ﬂnmlﬂm_ W .

L

Perapiara de actives fnancicros of cosfe amoertiads I A 'y al

Los aetivos financieros gue se miden al costo amaortizade, incluyende los
arrendamicntos Enenciens por cobrar, son probados por dewenons al fisel de cada
(R

El lmpone de la pérdida por delenioro del valor para on préstamo medido al costo
nmnrizado es la dilerencia entee ¢l impone on libros v los Qupos de efectiva
estimudos luros, reficjando of cfecto dol colmeral v ls garamiss, descomtados a
la s de inicrds cfociva onpmel del active Mmanciens

Cl valor en libwos del sctive fmanciers se reduce poe |8 pérdida por doterioro
directamenic, cxocpio para las cuentos comenciales por cobrar, donde ¢l imporiz en
libros s¢ pechipce & trawds de ona cuents de proviaiee L recupeamcion tostorior de
las valorcs previamente eliminades se convieete an erdditos contma e cuenta de
provisidn.  Los cambios en el importe en lbros de la cuenly de provisidn 52
reconocen en e sstado de cesultados.

o roguiare Ta reviglén d ;I : -! vl reonalile por parte de un E.quﬂml,am e Wulor Wiasnalle do
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Baja ofe v artive fisasciens

La Compania d4a de bajs un sctive Dimcciano teicamente onanda cxpicen Tos
derechos anmtraciumles sobre los Mujos de efegtive del aclive Noanciena, v
trunalere e mueerd sustancial kos tesgos v benevioy nherenies 9 1 propicded
del active financicro,  Sila Compafiin oo wansticrs nl retlene austaw alrosnte
todos Jas respos ¥ benelicios mhecentas & la propicdmd v continga releniendo ¢l
coditrol del activo transferideo, la Compaiila ceconocs su partielpacidn en el activo ¥
lo cbligacion asociada por lis valores que tendrla que pagar. S la Coempaflla
retiene sustancislmente lodues Jos fnesped ¥ Bonoticios inherentey o lu propiedad dz
un setive minciero ransfeddo, Ja Compeiia continug recomssiends ¢ acdvo
financiern ¥ lambidn reconoss un préstama colateral por Lo ingreses rocibidas.

14 FPasivay fingrcierss ¢ insirumsenios de pairimonio emitidos por o Groapo

Los imstrumenius de denda ¥ patrimomio son clasifcalos como pasivos finncicros o como
patrmumiv de conformidad con la sustancia del acuerde contractmal,

Los pasivos fnandierosss ¢lasifican come pasive corriente & menos que la Compafiia tenea
dereehn incondicional de diferir <l pago de 1a obligacion par o menos |2 meses despods Je
lu lecha del estudo Je situaciin financicra

2141

2142

143

4444

Pasfirag _ﬂmnﬁ-m m' vader ruzombfe con caimbiog en Aesultadog

Loa pasivos ﬁnanniemr: al vulor reeonable con cambios en reaultudog son pasivos
finencieros yue se clasilican come marfenidos pars negocier ol moneie del
reconocimients inicial. Cualguier gananciu o péedida surgida do la remedicion del
valor rnromalle se reconoce encel estado de resulmdos,

Pavivaw firencieros mediles al costo amoritedoe

|os pasivies fnancieros se reconocen imcialments & su eartn, noto de los cosles
Gue w2 hovan incortido en la tansaccion.  Posieriormente, se wmiden a su cosio
amortizado ¥ cualquicr diferencis entre los fondus oblenbdos (neto dz los cosins
ncccsarion para su obtenciin) ¥ el valor del reembolza, se reconace on ol cstudo de
resubndos durante b vidks Eel acoendo con el métods de In maea de mends elfectiva.

Prisiames

Hepresentin  pasivos  Omanciesos qoe 5¢ reconoeen  iniclalmente a su valor
rsonable, nelo de los costos de la wansaccidn Incwrridos,  Fatos préstamos se
regtiatrunt subsecugntemants a s costn amortizado wamds @ méwde de interds
electivo,

Cucntis p eredales ¥ GEEs CHERIRS POF g
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Loy canes por popar coisrcizles ¥ o088 cuenfes e paggar son pasives
I’ nancicros, no dervados oo pesos fijes o determemables. Gue nu cotizén 2n am
mereado sclivo,

Despuds del reconncrmiente indcial, 3 valor rerenable, s moden al costo
amotizads iilizando el m&odo de b 13a de imterds efectivie. [ periode de
crédito promedio pura Lo cusnpra de ciermos bienes e co 1200 dins.

La {'ompuiis liene iniplenentadaz politicas de mangjo de nesgo financicro para
asepurar que Llas 1as coentas por pager seopaguen Je contormidad con los
Lerminos crediticios pre ucendados.

2.14.5 Raja de un pavive financiers

La Compafila da de baja un pasive financicro si. ¥ solo si; cxpinn. cancelan o
cumplen las obligaciones de ks Compaia.

&I4.6  fusrrmneniay de padriewms

Un instrurmenio de palrinonio consiste on cualgquier contro yue evidencie un
interss reaidual an los sctivos de la Compuiia, luegy do dedichs odos sus pasivos.
Lo instrumentos de patrimonio emitidos por el Grpo s¢ reeonncen: por los
ingmanay recibidos, neta de los cogms de amision directos.,

[

ESTIMACHINES ¥ (RIT I-'.H.ll.' ¥ CONTABLES SIGNIFICATIVOS |

la proparscion de esiwdes Apuncienss requicre que la Administracion realice eslimaciones ¥ wilise
supucshs gue alectan lod montos incluidos on estos estudos lonancieros v £us nofas relacionadas. 1as
estimaciones realivadas ¥ supucstos ulilisdes por 18 Compafiin se cncucnmran basadas en la
cxporicnecis historica, cumbios vn la industria o informaciin suminisirady por (venles «xemas
cufificedas.  Sin embargo, los resultadns finsles podman difesir de las estimaciones tajo ciorias
ComBCions,

Lias estimacienes v politicas contables significativas son defimdes como aguellas que son importantcs
para peflejar correctaments la situaciom financiers ¥ los resultados de la Compatia v fo las gue
requizren nn alto grado de juicio por parte de la sdministacibn.

A continuacion se presentun |os estineciones ¥ juicins contables eritleos gue |y Acministnacidn e ka
Cuompafia ha wilizade en ¢l proceso de aplicacion de los eriteris sonlebles:

s Provisiones por benelicios o emoleados: no 3¢ han milizada hipdrests en el cileale acluazial
da Jubilacidn puironel v Desshucio en INEBRELFOAR, ve e g g realion caleula aevarial
debidua qmr b bqu\ m:iuﬁ. fichnon soloun afer rm:uluﬂd.n NU sErvivios e la empresa

;'4‘
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e Impoestea laorentw Jiferido: La Compafiia dg haber sido ol caso hubiese: realizedo fa
extirnacion de sos poestos diterides ennsidorando que wdas les diferencizs el el vaior on
Gbros v 1o buse tibotacia de 105 setivos v pastvos Cundsmentalmente elzclos d2 la adapeion
e 1as MIIEY 32 pevertivan cn ol futuri.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Gestion de riespo finnnciero

Cn el corso nemnal desns nesocios v actividades de Onancidmiento, Ta Compafita estd expucss a
distintos riesgos de naturalera firsnciere qua pueden alectar de maner mds o menos significative al
valor coondmich de sus Mujos v eclivos ¥, 20 coNsecuenesis, sus realltades,

La cornpadia dispone de una organizaciom ¥ desistemas de inforrmacidn. administeados por ol -ares
tfinanciera, que permien identificar dichos respos, delerminar su magnilod, proponer al Dirschirio
modidas do mitigacian, cjecutyr dichas medidas v cotrolat su efecdvidad,

& ponlinuacicn  se  presenda und definicidm de lns ricsgns o guot eniienta la Compuedic. UnG
caracteiEachin v cuantificacidn de dates ¥ una deseripeian de les medidas de mitipacion a-.:m]f:ﬂ-rn'r-.
on LL‘{l.'!r]'IL"'T parte de la Compafite, 51 es sl s,

4,1.1 Riesga de crédito o

El riesgo de endditg se roticre al ticsoo de gue une de s parles incumpla cen sus ebligacions
contractles resultande en une péadida financiera para la Compattia, La-Compaitfa ha adoplade
una politice de dricamente invelocratse con pames solvenfss ¥ chiones sufizientos eobaterales,
ciide sen opropiade, come frma dc miu'g:-:r ol n'u.*ign e la ]'uirrh'da finunciers ocasionada por s
incumplimicnoos. 1. Compaiis unicermente realiz Fansaccionss on empresds gue cuentan con fa
mismea o maejor calificacion de rigspo.

Laz cucnfas comersiales por cohrar caban compueslas por un nomens importanb: deoclienlss,  La
evaluaciin de enddito conblinoew s¢ realiza sobre b condicidn finaneies de Ias cuentas por cobear.

4.1.2 Rivspa de liguidee

413

Lo Junta Threctlive e la goe tene Ja meponsabilidad fingl: poe Ja pestidn de liquidez.  La Junta
Dhirective T establ ecido wn raoee de teabaio apeopiado pacs e gestica de liquidez de mances que In
Gerencia pueda manejar-log requerimicates de financiarmdcnroa oorta, medianay fare plaro, asi
coma la gestidn de liquidez de la Compais,  La Administracion mancjs 2 rospo de ligoides
manteniendn  reservas,  Tacilidades  financieras v de  préstamao adecusdas,  monitorewnde
comeinzaments bns flujng de efectiveo proyvectados ¥ realss v concilinndu las pecfles des vancimizsnio
e o anclivie v pasivos Tinancieous, ;
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La {'ompehia pectivoe su capiiel purg asepunirss qee estard en capacidad e eoncimuar como
empresi s mmccha mient@s gle maxinFe o rondintento 8o A0s gcolomisas o traves e la
aptimirazian de Ins saldos de deuda v palnmenio,

F1 Comité de cestion de riespo de la Compaiiia teviza @ estmemud Jde capital sanbre ung hase
semestral.  Como parle de esta revision, ] Comitd considera el costo dol capitzl v lns iesgos
aanciados gon cads clase de capital..

4.2 Catepariys de instrumentis financicros
Eldetalle de Ins activos v pasivos lnanciercs mantenidos por la Compafiis s cuo sigus:

AcHvros FrRanaierizg

Al3l de AlZT de Al 1 de Enero

Wciembrs  Digcignmbre 14
Cuslo srooriizad: del 215 del 2004
Clectvu v buncas Mia &) 2200 3419 I
Cuentas comerciales ¥ amras cucntas por cobrar
(™o o) 3754 [.754 i
Toval 2954 §1373 2
Fosivar financisras:
Costa gmortizade:
CWwentas comaerciflog v OfTaA SUCTEY por AT
(Faota |0 48249 3R03 1]
‘I'aital 4,829 3,893 1]
5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Miynas El efectivo ¥ equivalenes de efecliva como se e en el ostado de flate de efective puede ser

enngiliade con s paclides eelaciciadas sooelestade de sfuacion ioencien da la sipaiente manere:"

Hir -.llllr:g‘_"_}_ ik |1|1'J i\,.r- _|-1""||II'|-|'|||"'||||‘-| Avemoalovn oz v e ; ! -"'-"'.! "‘
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Dehire. d

TS Al B A0 e Tniro
[ L5 dbares)
Lt 450
Hanco Pichincha 2.200 L9
2200 4,415 il
0 0 0
Total 2200 4419 {

& CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin reswmen de Dendorss comerciales ¥ ofras cucnoas por-cobrar o5 como skoue;

Dicbre THchre Enero Lera,
2015 26114 2014

[ L5 dalures)

Cuentas por cobrar comerciales,

Clicntes lovales el [l 0
Provisian pura vusnlus dudvsis - - s
Subrotal 0 1} i
CHras enentas por colrar
Adminiseracifm anterinT ik ] 0
{Hras cuenlus por cobrur 143 143 o
Anficipo a pravesdores 0 0 0
Prowdsian cuentas ineobrabley [ [in L0y
Total 3,754 1,734 1}

1. L Compifia, rio ha recenosido wna provision para cuentas dudosas deaido s gues son ventis
gue o Lenen mas de 90 dies de vencimienbe. Parg las cucntas por cthrar que presenten ane
antipitedad de entre & v 90 dias Jos clignles se compromelieron o caneelar, oncaso conlrano
S ISCONOCENE  provisiones pasa cuentas de dudose cubvd con base 2o los saldes irrscussrables
determinadns por experiencia de incomiplimicnto de la contrapace ¥ aodlisis d2 la posicido
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MIT 338 0 : s ] 2
17 AnHetiedad e las cocnins por cobrar vencldes pero ne dotoriazadas: o | feess | empresu oo
Ligne cuenles porcobrr veocidas nd detariaradas;
Iiehre3l  Dichre. 31 Encro lero,
2HE 2014 2014
(a0 miles de L, délgres)
[&1 - 3660 dias ik I 0
Tatal [ b i.}'
i Cambhias onla provisidn pars ceenias dudosas; Los movimisntos de la prosision parg coentas dodosas
no existeTom en erie porode
213 2i4
(en miles de LIS dflares)
Saldos al cormienzo del ufio 0 L
FProvizsian del aio 0 L
Caslioes
Lentpories cecuperados durante el ufico () b,
RIIT 720 13 Saldey al A el afio 1] 0
M Linh La concentracion del desypo de enéditg o= limitads debide a que la ese de clicntes es lates e
imlependiente,
7 PROPIEDADES, ¥ EQUIPD
La compafiia no adquirid propicdades ¥ squipa por Je qee el detalle @5 vome sigue:
g ] - Miciemhbre §1,... Enera lenn,,
o i s 2015 2014 2014
,t.f Fardp (1.5, dibarcs)
T el Vi E A
. r-""“:'!‘ Skl f
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Costa o valuackan I
Depreciacion acumulads ¥ deteriora i il 3

Taral 1] 0 =
Csioaeion;

Muchles ¥ Exscres - o ¥
Muyuinaria ¥ cguipo Z x £

Louipa de Compulacian 0 B -
Yiehiculos > ~ 7

BIGT T 31 Edificies, canstrussiancs ¢ instalacionss = 2 =
Tritul {1 B

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

|.n rosumen de cucntas [HO PRgAar crmoreiales ¥ OLTRN CLESTIRS POT P ERA 25 SO0 ﬁiE‘.’I]E.’

o Diciembre 31,... Eners lero,
215 2[Ha PALE

{LLE dalares)
Prowecdores Toealss L.o6a 4.46% 1]
Froweedores del cxtorior
Companias eelacieiodas:

[ Mri 121 321 -

Tzl 201k 4,786
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g IMPUESTOS
8.7 Aciives ¥ pasives del gfie corriene
U restumien de Activis v pasiviog pom Impuicyboy cormenles o8 Comeo ST
.. IMieiembire 31,... Emcro.

i3 2014 2014
{ U5, ddlares)

Awiivis par Hnpussle colients
Retznciones <n la fucnts 0 ] I
Lraicipo de impussto a s renta
Moras de erédito recilvdas del Servicio de Renlus
Intcrmas
Reintegr de impuestos

Tistal L L 2
THasivas pUE LIOLPRLIESLOS COITLENTR S,

ImpLiesto A 1a renta por [=Ear : 3t 52 o
Imnpuesio al Valor Aprepado -TVA por pagae ¥

Ilenciones i [ 0
Reteuciones 2n ta fuente de impuesto a ba renta

par pagar Lk 14
Artivos porimpuestng diferidos {2 105 . - =
Tidal 136 16 )

9.2 Brmppsgesto e Fa vevida recorocide e fos resultidos

e L El pazta del inpuesto & la renta inchave:
A Mit4d
{ 1.5, dolares)
Gasto del tnpuesto comisnie (3 (204)
Lrasto dol impuesta diterida
Ciuato (Ingresod por impuzstos diferidos prodocidos por
la reduceion de la tasa impositiva (Yer Mol 18.6)°

Total gaste de lmpusstos (30} 202
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M 123 e Lisar receneiliacidn cnresla stiliclaed weerle estedos Dnuncisrog ¢ 2] 2astd pal Dnpnestn iy
FEITA, G5 Coma gigue:

2015 Tild

[ L.S. délares)

LMilidac antes e irnpuesto a Lo renta 175 92E.83

Ciasto dal impuestiva fa rente a Ta s mpositiva
wigente def 22% (° S (204

Fecto die s tngresos gue estin exXentos Jo Inpueanns

Amortizacion de pérdidas wibamarias (2)

Etecto de gastos que nn son deducibles al determinae 1a
utilidad gravahlc

Ffectn de coneesivmes (investizicion ¥ desumallo v
welras provi siones}

Péndidas poer deteriore que no son deducihles

Efecter cr 2l aaldo imicial de impuoesbos diferndos
productda por B reduccion e 1a 1asa inpositiva
iMora 186"

Ciastn dis impuesr a lo renle recenocidao en los [
rasullados™ il {204

Anticipe caleulado (33 ] il

(11 X contormidad con disposiciones leseles, Lo tart[o pare el impossto a Ta centa, s2 caleula
enun 22% sobre lus alilidad2s sujetas a distribucidn,

(2} 13 acuerdo con disposiciones leoules, las pérdidas inbularias pueden sercompznsadias oo
las utilidades pravables que se oblenpan dentee de los cineo {5) perisdos mpositivos
sipuierelsy s gues exceda, e cada periado, del 25%0 d=2 1as utilidades aravaldes

(30 A partiv del afin 2001, se debe constcderar comn impocsto A la renta minimo ol valor del
anficipn calouiadn, of cual resulte de be suma matematica del 10 del active, 82275 del
patrimnoni, (4% de inpreses erevades « 02% de costoe v sastoys dedocibles,

il i ; g s
neradis o peeases minno sguivalenle 2 ancizips calonlade~ r

J

.

. _ - . e
a2 Irmpese s mimsmes o iealeiy unl.l'.:._:-:l-.'ul-.'u!u.ﬂ'-._{,-' :,:"_
= Tt -\.l": &
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Fmoel wie 2003, la Cornpufifa reei=lnd coma inpueste 8 la reots corricnee cangade o] valos
delerrninace sabre Ta base del 22 % sabie las ofilidades presvables pereradi el nopuesio o
L perita cocrss pohdicnts,

B3 AMaviniemte o fa provisite muee ivgpaesin o fo renli

Lo musvimienlos de Ta provisicn para impucane a |a renta facron eome siguc:

2013 214
(LS. dilares)

Sulidos al cormienso del s 2l f

Provision del adlo it 204
Pagns cfoctiados i ] H
Sulduz al Nodel afio 234 04

2.4 Dwipiredio g Ig renfe recotoctido dircrimnanie an &f parinianio

oo Diciembre 31,... Fnera lern.,
S eI E 2014
(en miles de U5, ddlares)

Tmpuert; carvienie: (30 2543 10}
Subitotal REL (2014} el
fmpuartn diferidn:

Ceneredo par Tansacciones con participanies
ch 2] patrimaiio:

Reconoeimiente miciel del compunenle
patrimenial de las instenimentos fireanecisres
EI.'!IH'IE'!IIJEF.TI'I-E

Ajusles por conversion a NI rezstrados con
carpo a utilidades cetenidas (Nota 3.3.1)

Reduceidn en el saldo inigial de impucssos
difericla producida por ba reduceion en ba lasa
irrepusitive { Mots 18.6;™

Ciinos

bl [30 (2047 0

Tudal impuesto v las pareancias reconocido
directarnente en el pulmimonio A01%. (21117 =

1 er i = P PR - £t
? L i de dmpuesbio o lu ren T |§%ﬁha reduridn He formu progresiua gnires ponbis scemegina ks daln Bomas sa i 248 o sl
are J010. 238 2 :;._:I;_;‘-%_; vi -j#_p:_,f_ - n;:'-r;.m. . 'I:'-,:: ,-’_{:1 ;;;I"' :
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8.5 Aspacros Tributuriny def Cadige Orinice de ta Produccidn '

Con feehy diclembre 29 de 2001 se promulad en el Suplamento del Reglsero (il N 331 el
Ladige Organico de ln Produceidn, Comercio e Tnversiones, ol ndsma que Ineluye snine olros
aspectos ributarios los siguientes:

=

Lu reduciidn  progresiva en ties punsss porcentuales en la tarily de impuesiv 4 Iy renta para
socledades. asi tenemon: 24% pura el afno 200 1, 25%: para 2l /fe 2002 v 23% o paslic del aiio
2005, Al R de diclembre del 2013 « 2002 paca la madicidn &) active [pasival par impuesice
diferidos. b compufiln ulilicd una tesa de impocszoala reata promedio del 22%.

Fxoncrachin del impucsto a ls rents disanie 5 afios para nuevas sncicdades cuvas inversianes se
reaficen pars of desamolio de seciones cowmmicus cuRsAdenndos priodiorion pem o Estado.
Dednecidn de! 1008 adicional para = calodde del mopuesto a 18 enta de clemos pasios
imamridos pur “Modianas Frprosas.

Luonerucitn de relencidn en b foenie de impcsto a fa renta on pago de inlermses de crddines
exiemos olorgudos por insliuciones Gomciens.

L2 reduccién progresiva del porcentuje de retenciie on ks [uente de impucsio a la remtz on pagos
al exrerior conforme |a tarifa de impussto a larente pora sociedides.

Froncracion del pape del anticipo de impuesto a lu rente hosla el quisly afio de operacion
efeetiva para 1ea nucvas sncicdades.

Caoneraciog el impuesms a la salida de divisas cn los pages de cepiml ¢ inlereses aur cndlioes
uturgiados por istiniciones finansicras dostinadng al financiamicns de inversiones previsiag en
pmle Clilddipo.

" Inzhair Jmizaments las gfaetn apla
M Sl bt il Tl e I i
LL'B 1||I.l|"'lb, da i |||| L T
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10 PROVISIONES

L nesumen de provd siones os ooina $igus;

- I¥icicmbre 3,... Diciembre
2013 2014 o 1R]
{ L.5. dolares)
{"wenias por pagar comencules ¥ olas CUSMMA X papEr 2006 5343 0
Participacidn a rabsjsmlores 3l 164 i
Denelivios scciales 166 3RO .
Diras cuentss por pagar a compadias relecionudes
Pasivos por iNpussos commicmics 10 Hl i}
Prestamas por pagar 1. 615
Featal 1238 39635 o
s iffeactin:
Corriente 3.213 5005 ]
o corrients 1.615 0 4]
Tutul 4,328 3,505 A
£ .'-‘f'::-&.. ;
'_—E-'__' e o ——
7 Ing Silvia Denavides

/" Conmdar Ciencrul
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fé_f Participacidn a Trabajadares

1= conformicad con cispusiciones kegalzs, los imbgudores lisven derecho & pavicper en liss
uitideiles de L pnpresa en un 15% aplicable & las milidades liquidas o conlables. Los
ioviEnientos ¢ [a provision pars pariicipacion 2 mabajsdores ficron como sye:

215 2014
i L8 dilares)
saldos gl comivmen del ufe | 6 -
Prowision del afiu 3l |5
Pavpzue efectunlos T6x =
Saldos al fin del afto il igd

NS AT M g
PATRIMONIO

LU'a resunmen de capital sncial o8 aoimo sigue:

Diichre [Diches 31 Enern Tor.,

pUlE ] 2014
{ U5 dolures)
Copital s0¢] | TR L1 o1 {
Tatal g 200 a

1L Copital Soviad

Kl cepital sucial aulsrizado consiste de 900 acciones de 1SS 1 valor nominal unitasio (900 al 31
de dvernbee de 2005 v | de encro de 20060 los vuales olodghn un vora par s22ifn ¥ un
derecho a los dividendos,

LU T i1z Arvianer ardineriay
MNimern de  Capital co Frima de

; | it
see (LK. dislaresy ..

Saldoal | de Diciemlbare de 2005 810 00

Cambioy [deseribir] e it

Saldo al 31 de Diciernbre de 2015 RTH LI

Carnbios [describir] it Ll —

Saldo al 31 de diciembee de 2015 G40 00

TR
7 S
L T ep— h‘%mnpm 4 -I::I?#_,-".
et
" 7 g Silvin Termyides

/ Conlador Creneral
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i 1.5 Reservin

Reserve Legal - 1 | ey de Compaiiias roquione gue por bo menos ol 10846 de I3 wilidad amal
a2 apropizdo como reserve legal hasts que Sitn come mininw aléanes ol 5% del capital
sncial. Hsts reserve no es disponihle pama o pupo de dividendas en cfoctivo pero pusde 502

capitalizadn en o totalidad,

P Feeitndedey retenidany

Un resumnen de las utilidedes relenidas es como sigue:

Litilidades retenidas - distribuibles
Resulunlos pewmuladas proveniontes de b
adepeida

por primera ver de les NTIF (Nota 3.5.7)

T

Suldus a
Dichre, Wicicmbre 31, lerEnern
PLIVE 2014 2014
coe e LGN, dicslares) .
T24 L] )
724 L] L]
I_ A
'_4'. i I;_" gl _I.'I.,"‘I
_I_|| - R S
J il via Henavides

/0 Contudur General
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12 INGRESOS

sac iy L resumen de Jos ingresos de la Compania es comn sigue:

NS 2014
{ 1LK dalares)
NIt 18045 Ingresos provenienies e ls venla de servicios d i
NI 18 YN
Tutal ] ]
13,1 Ingresas provesicmtey de grsdiiciey | secvicios principetes
IR Lus ingresos dé la Empresa provendentes de peoductos v servicios principales son los
gl Ui cinnes:
2015
{en miles de U5, didares)
Venta de insumos ' 15,093 11716
(il e TR 1]
Ajustes de ingresos
Taral 22,893 1LT6

Ihurande low afios 2015 » 20014, los Ingresas - surgen do ventas de insumns para cultive de camani,

13 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA"

Un cesomen de log samos administrativis v operalivos reporisdos en los eslidos figencicros
consolidados es como 3.2ue-

- ---'L';: e s Iv:"ir.-"..f _-'J
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201 2H4
(1.8, dilares)

Caisle C2 venley | 2060 B0
Craslis de wenlas T8 S50
Cainlie Jeudministraciéi 11.530 742
Mmooy sasliog 1 35
Giaslis de triteresas [H1. 0
Totul 22.64K 2]
Lin detallc do oostos v gashs por su naluralesn es coime signe:
2015 2014
(an miles de L5, drilares)
Mareriales T1.0ka0 8276
Sdano de abry ] 0
Custes isdirecios de prodesidn 7E
Fastog do Porsanal 11441 1.538
Ciaston de semvicin 0 i
Daslos de surniisieos ¥ matcriales 199 1
{Jastos do mantenimicnlo [ T
Clastos de depreciacion 0 Il
Clatsilens e anepoart izacion 0 il
Gasius upoesios ] 154
{Rras (astos 0 it
Ciaslos de venlas 0 S50
{3astos de ineroses U ] K
Totul 22,688 10,623
fFasio Depraciockin ¢ Anjoptipeciin- los pastos depreciacion » armerhzacion no se ban dado en este
pericdo por que la empresa noha sdoguitdo propiedad planla y egquips
5 2014
{ LLE dblares)
Drepreciacion de propledades, plants v canipo f B
Pépdida par deterinmn de propi cdades, planta ¥ equipsa
|Jepreciacion de propiedades de Inveniidn
Arnarlizacidn de actives ingaeeibles
Toviul L] 0
T .I'I- ] ; 5
.f-".‘ = 4 g ¥ !
® Al Farh i [
< fppdd e : e ASGEEY sk i 3 T
; efavides Aig Silvia Benavides
e
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14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SDBRE EL QUE SE
INFORMA

HIC 152 Fntre ef 31 i iefembre del 2005 v Ta feeha de eniisién de los estados financicnes 23 de Toero dsl

2006y ne se produjeren evenlos gque en opinidn de la Adminismacion pudieran lener un efeco
imporante sebre o5 cstados fimanciends adjunis.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

wicn1r Low esludos Nnancieres par el ado ferminado ¢l 31 de [dicicmbre ded 2003 han sido aprobadog por
1" Junta General de Agcionistas cn Abril 11 del 2016,
- i s W § : ._.-'.'
‘Incluir ln fecha de apn;ﬂ:ﬂuif?pm-;lh prizian-de Los esbicles lrncienos, an ;f.-'f P
AT 4L SR i
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