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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA

Politicas Contables Significativas

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Sociedad Administradora de Inversiones S.A. Adinsa

. RUC de la entidad.
1790161080001

o Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Av. Granados E12-70 e Isla Marchena

o Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

o Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compaiia se constituyo el 19 de Abril de 1974, y esta inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de Julio de 1974. El objeto social de la Compaiia es Administrar
bajo contrato de prestacion de servicios o bajo mandato, en forma suficiente,
bienes de propiedad de terceras personas que soliciten a la Compania la
prestacion de este servicio de administracion o gestion, previa estipulacion de
la tasa respectiva del mismo.

El control de la Compaiiia es ejercido por la Superintendencia de Compaiias,
Mercado y Valores.

1.1 SITUACION ECONOMICA DEL PAIS.

Durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado
niveles de afos anteriores, lo cual continla afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continGian enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas econdémicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonto en
junio del 2018, a partir de noviembre de este ano se implementd un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos
importados.
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Politicas Contables Significativas

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compaiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros en funcién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2019, se presentan a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del ano 2019:
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Politicas Contables Significativas

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 01-Ene-2019
Nuevas interpretaciones
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de  01-Ene-2019
impuesto a las ganancias
Enmiendas NIIF s
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 01-Ene-2019
negativa
NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion del 01-Ene-2019
plan
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos 01-Ene-2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 01-Ene-2019

y negocios conjuntos

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de

aplicacion

Nuevas normas obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1-Ene-2021
Fecha de

aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1-Ene-2020
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Politicas Contables Significativas

NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1-Ene-2020
estimaciones
contables y errores

NIIF 3 Combinacion de negocios 1-Ene-2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado.

4.7. Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias. - en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compaiia tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.
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Politicas Contables Significativas

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Inversiones en asociadas. - en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compaiia ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizados pagos en hombre de la asociada en la cual participa.

Cuentas por pagar proveedores no relacionados.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por pagar relacionadas.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado.

Impuestos.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2019 y
2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados
del periodo en el que se genera.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
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Politicas Contables Significativas

4.12.

4.13.

del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades y
pérdidas netas acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios, son reconocidos por la Compahia considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempenio.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la Compama segln se describe a continuacion:

Prestacion de servicios. - en este grupo contable se registran los ingresos por
prestacion de servicios administrativos. Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se
informa.
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Politicas Contables Significativas

4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un
periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a practicas
normales de mercado.

. Venta de servicios: los ingresos por prestacion de servicios se reconocen
cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios
efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

. Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compaiia
cuando el derecho a recibir el pago queda establecido.

Gastos de operacion.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, que surgen en las
actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Informacién por segmentos de operacion.

La Compania opera como un segmento operativo Unico.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.
Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.
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Politicas Contables Significativas

La Compahia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

[Espacio en blanco]
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

6. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
valor libros Valor Valor Valor Valor libros Valor Valor Valor
Razonable libros razonable razonable libros razonable
Activos financieros
medidos al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes al 15,673 i i i 23,946
efectivo
Activos financieros
medido al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar
clientes no relacionados 24,707 8,531
Total activos financieros 70,380 - - - 32,477
Pasivos financieros
medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar
proveedores no
relacionados 4,200 - - - 4,644
Otras cuentas por pagar
relacionadas 6,133,705 - - - 4,461,668
Otras cuentas por pagar
no relacionadas 26,114 - - - 30,445
Total pasivos financieros 6,164,019 - - - 4,496,757
Instrumentos financieros,
netos (6,093,639) - - - (4,464,280)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Bancos (1) 15,673 23,946
15,673 23,946
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Corresponde principalmente a depositos de libre disponibilidad en Banco del
Pichincha.

8.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
CONJUNTO CLINICO NACIONAL CONCLINA 37 37
Gem Corp Slu 54,670 8,494
54,707 8,531
9. INVERSIONES NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Porcentaje de
participacion Saldo en libros
Diciembre  Diciembre Diciembre Diciembre
Companias 31, 2019 31, 2018 31, 2019 31, 2018
Inversiones en Asociadas

Conclina C.A. 0.10% 0.10% 30,890 30,890
Codesa S.A. 0.21% 0.21% 16,850 16,850
47,740 47,740

Inversiones en subsidiarias:
Acosa S.A, 34.08% 34.08% 6,389,126 6,389,126
Edimca S.A. 39.02% 2,630,831
Endesa S.A. 7.92% 7.92% 1,545,589 1,545,589
Botrosa S.A. 19.58% 19.58% 1,861,344 1,861,344
Construmedicos S.A. 0.02% 0.02% 86,000 86,000
Inveresmeraldas S.A. 0.50% 0.50% 16,850 16,850

9,946,649 12,577,480
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10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Proveedores locales 4,200 4,644

4,200 4,644

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Antler Stand Alome 2,751 2,751
Menatlas Quito C.A. 4,043,716 4,043,716
G.E.M Corp. SLU 415,201 415,201
Dividendos por pagar (1) 1,672,037 -

6,133,705 4,461,668

(1) Con fecha 13 de diciembre del 2019, los accionistas por medio de una Junta General
Extraordinaria y Universal decidieron repartir utilidades no distribuidas de
ejercicios anteriores por la suma de USD 1,672,017.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Municipio de Quito 21,237 24,532
Otras cuentas por pagar 4,877 5,913
26,114 30,445
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13.

IMPUESTOS.

13.1 Activos y pasivos del afio corriente.

Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IR por pagar
Impuesto a la renta

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

28,895 29,249
28,895 29,249
75 924
2,332 452
2,407 1,376

13.2 Conciliaciéon Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las
ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las
ganancias

(Menos) Ingresos exentos

(Mas) Gastos no deducibles

(Menos) Otras deducciones

Utilidad (pérdida) gravable

Impuesto a la renta causado 22% y 28%

Impuesto a las ganancias causado
Crédito Tributario afos anteriores

Saldo por (cobrar) pagar

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
786,930 (19,002)
(781,160) (76,843)
4,829 97,458
10,599 1,613
2,332 452
2,332 452
(28,895)
(26,563) 452
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

13.3 Aspectos Tributarios.
Tarifa del impuesto a las ganancias
Anticipo para el afio 2019 y Provision para el afio 2018.

El anticipo y la provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31
de diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22% y 28%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta
se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de
accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se
una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos
el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de
turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccioén
de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compaiiia.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada
su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo
de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas.
Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a
pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
los anos 2016 al 2018.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional
al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

e Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

e Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no
esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas
naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracion con
esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se
determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago uUnico de impuesto a
la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones, participaciones u
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otros derechos representativos de capital, la cual establece un pago que va desde
el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados.

e 12 anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
a la nueva inversion, siempre que éstas se efectuen fuera de areas urbanas de
Quito y Guayaquil.

¢ 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito
y Guayaquil.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos.

b. Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos realizados por:

¢ Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo
del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

¢ Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
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beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas.

e Exoneracion por 15 anos contados desde el primer aio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion.

e El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que
generen empleo neto.

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.
a. Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos

colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion
en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b. Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

e Sector agricola.

¢ Oleoquimica.

¢ Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales.

e Exportacion de servicios.

e Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea.

¢ Eficiencia energética.

e Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables.
e Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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c. Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

d. Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas y
medianas empresas.

e. Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

f. Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo
deportivo.

g. La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador,
o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

h. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales

(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

i. Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j. Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda
el TIE.

k. Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos.

o Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.
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i. Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
l. Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

m. Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

n. Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

0. Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se
limita a 5 anos.

p. Devolucién del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

g. Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el
cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a. Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
b. Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencién al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de
sus créditos.

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c. Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo.
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>

Disposiciones.

. Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad

determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

. En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra

reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

. En el caso de d6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y

servicios de las instituciones descritas en los numerales 1y 3 del articulo 225 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

. Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24

meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta

a.

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido.
La sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencion sobre el ingreso
gravado, de la siguiente manera:

Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador.

Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador.

Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en
paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios).
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b. Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan
en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes)
podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el cual, el impuesto es
calculado con base en una tabla de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde
el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la fraccion basica.

c. Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos
por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por
exportacion de banano.

d. Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el
cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al
50% del impuesto causado menos retenciones.

e. Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a USS$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

f. Para los bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto total de estos
préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para otras sociedades y
personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes relacionadas,
seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes de
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las
relaciones indicadas sera no deducible.

g. Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con
tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en efectivo
de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

h. Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.

i. Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de
crédito para la exportacion.

j. Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados
a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

k. Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.
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.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado.

a.

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros, lancetas,
tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel
periodico, y para el sector pesquero industrial en la compra de embarcaciones,
magquinaria y materiales.

. Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios

digitales.

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de
vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores
de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a
las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales.

a.

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

. Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas

para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia mavil,
cervezas.

Impuesto a la salida de divisas.

a.

Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion
de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito,
derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

. En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de

Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a
beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

. Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
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inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de
aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias
en el pais.

Otras reformas.

a. Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencion, excepto
en importacion de servicios.

b. Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el ano 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual debera ser pagada en
los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20%
sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser
utilizada como crédito tributario.

c. Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

14.PATRIMONIO.

14.1

14.2

14.3

Capital. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital asignado asciende
a USD5,200 y esta constituido por 5,200 acciones ordinarias, nominativas
e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal
de un délar cada una.

Reservas. - Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiado como reserva legal, hasta que esta, alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidaciéon de impuestos u otros.
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Servicios profesionales

16. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios Profesionales
Impuesto 1.5 por mil
Contribuciones

Impuesto patente

Intereses y multas patente
Licencia sistema informatico
Suministros de oficina

17. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otros Gastos
Iva que se carga al gasto

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
46,176 46,176
46,176 46,176
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
22,802 101,392
12,241

10,364 10,326
10,303

3,606 3,872
1,272

24 26

36,796 139,432
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
1,451 84
2,256 2,505
3,707 2,589
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18.

19.

20.

21.

OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Dividendos ganados 781,257 76,843

781,257 76,843

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 02 de 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.
ADINSA, en opinidn de la misma, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

C_AQM@M@
5

Fernando Tarapués
Contador General

Pedro Arteta Cardenas
Apoderado General
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