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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de accionistas de “SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE INVERSIONES S.A. ADINSA *

1.- Hemos anditado los estados financieros que se acompafian de la compaiiia
“SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES ADINSA S.A.” que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2.014 y el
estado resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo
por el afio terminado en esta fecha y las notas que comprenden un resumen de

las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.
Respansahilidad de la Administracidn por los estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y por el control interno que determina necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores

5igniﬁ£¢ati\'nﬁ va sea debido a fraude o error.
Respansabilidad del Auditar.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn scbre estos estados finaneieros con
P
base a esta Auditoria, la misma que efectuamos de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren gue cumplamos con los
q q p
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la Auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros

estdn libres de errores significativos.

e Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia
de auditorfa sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones
de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la

preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
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entidad en orden a disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstaneias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la empresa. Una auditoria también
incluye  evaluar lo apropiado de los prineipios de contabilidad
utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de

los estados finaneieros.

Consideramos que la evidencia de Auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proveer una base para nuestra opinién.
Opinidn.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
. financiera de la compafia “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSIONES ADINSA S.A.” al 31 de diciembre del 2.014 y su desempeiio
financiere y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

I ppececfeer
Eduarde Avila Faleoni
Auditor Externo

RNAE No. 286
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2.014

“SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. ADINSA”
1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.-

1.1.- Esta Empresa se constituye en la RepUblica del Ecuador el 19 de abril de 1.974 ante ¢l
Notario Quinto del Canton Quito Dr. Ulpiano Gaybor Mora y legalmente inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de julio de 1.974 bajo el nimero 755, tomo 105. Posteriormente se realizd un
aumento de capital a § 500.000 sucres, el mismo que se protocoliza en la Notaria Primera del
Canton Quito del Dr. Wladimiro Villaiba Vega el 26 de Agosto de 1.977. Luego el 22 de diciembre de
1.988 ante el Notario Tercero del Canton Quito Dr. Efrain Martinez Paz, se protocoliza un aumento de
capital a $ 130 millones de sucres. El capital social actual expresado en délares es de $ 5.200,00.

1.2.- El objeto social de acuerdo con los estatutos sociales es “administrar bajo contrato de
prestacion de servicios de administracion o bajo mandato conferido en forma suficiente, bienes de
propiedad de terceras personas que soliciten a la Compafiia la prestacion de este servicio de
administracion o gestion, previa estipulacion de la taza respectiva por el mismo.”

2.- APLICACION DE NORMAS LEGALES Y DISPOSICIONES.-

La Compafia al ejecutar sus actividades comerciales, esta sometida a las disposiciones legales
vigentes y contempladas en la Ley de Compaiiias, el régimen tributario, resoluciones Institucionales,
conexas, afines y complementarias, la aplicacion de las normas internacionales de informacion
financiera emitidas por el International Accounting Standars Board con sede en Londres.

3.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.-

3.1.- Los estados financieros de "ADINSA S.A.” son preparados y estructurados de acuerdo
a las Normas Ecuatorianas de Auditoria y han sido planificados y realizados para obtener un grado
razonable de seguridad de que aquellos estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter
significativo, Se han cumplido con las normas ecuatorianas de contabilidad, de las normas legales y
tributarias vigentes en el Ecuador.

3.2.- Obligaciones tributarias.-

Las retenciones en la fuente y ofros conceptos por compras 0 pago por servicios mas otras
imputaciones realizadas por contabilidad son comentadas en el informe de Auditoria sobre el
cumplimiento de obligacion

es tributarias.




3.3.- Situacion patrimonial.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2.014 registra un capital de $ 5.200.00, reservas legales
por § 56.650,19, reservas de capital de $ 1.906.984,80, donaciones $§ 847.160,00, reserva por
valuacion $ 278.905,32, utilidades acumuladas por $ 5.365.873,22 vy las utilidades del ejercicio
presente de $ 111.155,58 representando un patrimonio de § 8.571.929.11..

4-EFECTIVO.- ($42.26541)

Al 31 de diciembre del 2.014, el saldo en la cuenta corriente del Bco. del Pichincha no tiene
restricciones para su utilizacion, pudiendo disponerse inmediatamente.

5.- INVERSIONES.- ($ 12.343.233,06 )

Corresponde a la valoracion al costo de las inversiones en acciones de renta variable en
varias empresas de capital abierto y que incluye la inversion original mas los “dividendos - acciones”
que se desprenden de las reinversiones en aumentos de capital, Iguaimente existen documentos de
renta variable que se registra al costo de adquisicion. No se cotizan en la Bolsa de Valores. Durante
elejercicio 2.014 no se emitieron dividendos accion, los reparios fueron solo en efectivo.

Corresponden a:

- ACOSASA. 6.389.126,06
- EDIMCASA 2.630.831,00
- ENDESAS.A. 1.463.368,00
- BOTROSAS.A 1.859.908,00

6.- CUENTAS POR COBRAR- ( $328.582,94 )

Esta cuenta corresponde a personas relacionadas, clientes, empleados y con empresas
relacionadas con la Compafiia. Estas deudas corrientes considera la empresa que no amerita crear
reservas para incobrables conforme la Ley tributaria.

- Arteta Cardenas Pedro J. 66.283,05
- “INVERESMERALDAS S.A.". 2.500,00
- Arteta Cardenas Caton 68.084,00
- “CONSTRUMEDICOS S.A” 184.536,89
- “CONCLINA S.A". 7.179,00

7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS .- La Compaiiia no registra Impuestos anticipados.



8.- CUENTAS POR PAGAR- ( $4.142.152,30)

Corresponde a deudas corrientes a liquidarse en el mes siguiente, incluye obligaciones
tnbutarias del VA y de la renta, accionistas y otros. Los més relevantes son los siguientes:

- Arteta Cardenas Pedro José 24 487 93
- "Menatlas Quito S.A” 4,106.995,06
- THE GEM CORP. TRUST. 10.648,33

9.- INGRESOS - ( § 131.339,30 )

Se refiere exclusivamente a dividendos en efectivo

- “CONCLINA” 7.179,00
- Empresa DURINI EDIMCA 119.160,30
- “INVERESMERALDAS S.A” 5.000,00

No se declaran los ingresos operacionales y exentos de impuesto a la renta de las inversiones de
‘ACOSA S.A”, “ENDESA S.A" y “BOTROSA S.A” por el ejercicio 2.014 por cuanto no hicieron reparto
de utilidades a los accionistas por el ejercicio 2.013 segln certificacion del sefior Gerente General.

10.- EGRESOS - ( $20.183,72 )

Corresponde a:

- Impuestos y contribuciones 10.837,33
- Honorarios por servicios 6.844,44
Gastos varios 6,59
Suministros de oficina 29,80
Intereses y comisiones 2.465,56

11.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS -

En términos generales la Empresa ha cumplido con las obligaciones tributarias segin se
manifiesta en el informe de cumplimiento tributario a presentarse al SRI.

12.- EVENTOS SUBSECUENTES .-
Desde el 31 de diciembre del 2.014 hasta la fecha de terminacion de la Auditoria externa,

esto es el 18de mayo del 2.015 no se aprecia ningun hecho significativo que eventuaimente podria
distorsionar la situacion financiera de la compaiiia.
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ESTADOS GDMPARATIVOS DE PERDIDAS Y GAN&NCIAS

L5 solpos _;;2013 ; __ T 2014%
_ DIVIDENDOS DE UTILIDADES ~ | 3718342 | 13133830
s “wa s IR '—_4 ——
ST e S SR [N NS S
| GASTOS ADMINISTRATIVOS T 27' =) 4% 71816 i)
~ INTERESES Y COMISIONES 198100 | 246556 o
el e e e L —
. TOTALCOSTOS Y GASTOSDEOPERACION | | 5925327 | | 20,183.72 |
il i S N et 5 = it s
_ UTILIDAD DEL EJERCICIO & ~ |257,830.45 | 1111,155.58 |
|V LEJERGICO | Faed s
_REPRESENTANTELEGAL | | CONTADORAGENERAL | |
= = e o) SR = LI e R
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 20132014
ADUOE . — ¥ HE DI e i \ X
1.- FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES: ' 2013 ~ 2014 | cambios | |
A . —= === ety e ! R
Resultados del gjercicio | 25783015 | 111,155.58 | (146,774.57
SUlaCOS A N eE s Lo 20N == e
| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: S e At R D | (148774 57)]
| Cuenlasporcobrarcientes | 62622024 328)582.04 | 20663930 |
_Inversiones A | 1234323306 | 12343233.08 | 0.00 ]
Rl = i T g ] 296,639.30
| Proveedores S 5 453719517 |  4,142,152.30 ;
| EFECTIVO NETO PROV. DE OPERACION: o i
. =
2.- FLUJO DE EFECTIVO EN ACT. DE INVERSION = T R [ i AE v
S wr e e ] [T —_' """" \ _{—'"—_ SN
| EFEC. NETO UTILIZADO ACTIVIDADES INVERS. | | i 0.00
3:- FLUJO DE EFEC. ACTIVIDADES DE FINANC. | RN (A oS ARERE A= SN
o PLUSU e & P FTVIVAVETE 1 e S ] e el S e
| Ganancias Acumuladas - | 510784307 | 538587322 | 257,930.15 | |
| EFEC. NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO | | T e | 257,830.15 |
Resuitado del movimiento neto de fondos 5 | T T 3 12,752.01 |
_ Efectivo al inicio del ejercicio AR | 2815340 2 =
Ajustes enlosflujos delefectivo I e o L =
Efectivo al final del ejercicio 2.013/14 e ] 29,5613.40 | 42,265.41 | 12,762.01 |
CICEETEAT o TN R ) D WA E: E AT <1
iy : gt | ~EiE
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENER | =
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