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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Ala Junta General de accionistas de “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE 
INVERSIONES S.A. ADINSA ” 

1.- Se ha procedido a audrtar los estados financieros adjuntos al 31 de 
del 2.013 y los respectivos estados de cambios en el    1 flujo del efectivo por el año terminado en esa fecha 

de la compañía “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES 
S.A. ADINSA”. Se incluye incluido un análisis de las políticas contables 
con sus respectivas notas aclaratorias y se emite el dictamen sin 

    

  

observaciones con fecha el 26 de marzo del 2.014. 

  

La Admimstración de la Compañía asume la responsabilidad en la 
preparación y presentación razomable de acuerdo 
ternacionales y que incluye nplementar y mante 
torno relevante a la preparas tación razonable de los estados 

financieros que est ones erróneas de importancia 
relativa, ya sea dobidas a fraude o error seleccionando y aplicando 

      

  

     y pres 
lkbres de represor 

  

     

políticas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que scan 
razonables en las circunstancias. 

3.- La Audsoría practicada comprende cl período primero de enero y el 
31 de diciembre del 2.013. Este informe u reportarse a la Junta General 
de accionistas de la Compañía, al Servicio de Rentas Internas y a la 
Superintendencia de Compañías como entes controladores de las 

  

    

sociodades jurídicas. 

4. La Auditoria se ha conducido de acuerdo con las normas de Auditoría 
aplicando plenamente las NIAAS, NORMAS INTERNACIONALES DE 
AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO más relevantes para la jurisdicción 
que corresponde a la República del Ecuador considerando que sc han 

es a más de las ovaluaciones de riesgo, 
otros, estándares de calidad: título, 

  

   

  

involucrado los elementos sigui 
evidencias, uso de trabajo 
destinatario, identificación d 

    

  

los estados financieros auditados, la 
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responsabilidad de la adn 
razonable de los estados financieros, la descripción de mi responsabilidad 
de expresar una opinión sobre los estados financieros y el alcance de la 
Audstoría que meluye una referencia a las normas wnternacionales de 
audatoría y a las normas de audutoría del Ecuador específicamente y una 
descripción del trabajo que desempoña el suscrito en esta Auditoría así 
como también la incl 
expresión de opinión sobre los estados financieros y una refer 
marco de referencia aplicable q 
financieros, la firma del Auditor hi 
dnrección del profes: 

    tración por la preparación y presentación 
  

  

  

   
de un párrafo de opimión que contiene una 

ja al   

se usó para preparar los estados 
    Icpendiente, la fecha de emisión y la 

len referencia.   

5.- Estas normas y criterios requieren que una Auditoria sea diseñada, 
realizada, practicada y proyectada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen crrores importantes, significativos y 
relevantes. — Igualmente el 
internacionales de aseguramiento, que se refiera a que la empresa 

  úáliss y aplicación de las normas 

auditada sea un negocio on marcha, sin limitaciones en su accionar, sobre 
la existencia flagrante de errores mal intencionados, dolos y mas actos 
xrregulares que afocten significativamente a los estados financieros. 

6.- Igualmente esta Auditoria incluye el examen en base a prucbas y 

  

muestras selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y 
revelaciones pros tadas en los estados financieros. Obviamente incluye   

  

  en ésta, la evolución de los principios de contabilidad utilizados y 
Empresa 

así como la evolución de la presentación general de los estados finane 

  

delas estimaciones importantes de la Representación Legal de la 
  

dera que la Auditoria genera una base razonable para emitir 
mx opimón, esta es “QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ANEXOS 

NTAN RAZONABLEMENTE LA SITUACION FINANCIERA 
DE “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A 
ADINSA” al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013, los resultados de sus 
operac 

       
  os, los cambios en su patnimonso y su flujo del efectivo por el año 
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termimado en esa fecha. Es nocesano puntualizar que esta empresa 
administra títulos — acción y los. provenientes de devidendos generados 
por la capitalización de la distrib 
empresas los mismos que deben ser registrados en forma individualizada 

  

xón de utilidades de las respectivas   

con el fin de determinar los resultados por operaciones futuras, ganancias 
o pérdidas y susceptibles de aplicación del impuesto a la renta 

8.- La situación general de la compañía es razonable, el registro de la 
  

  cuenta “inversiones” se asimilan mas a “inventarios”, se valoran al costo 
onginal, las compras 

  

as al valor comorcal, y los dividendos acesones 
xínsecamente so reflejan en la 

ta patrimonial. El 
control individual de los títulos debe ser con errterio de valoración real y 

de acuerdo al tipo de negociación. 

se reflejan al valor en libros. Todas ellas 4    
  cuenta “inversiones” y su contra partida como cu 

9.- Sus actividades cuotidianas no tienon mayor movimiento, el flujo 
ordinario del efectivo es normal, los procedimientos adm 
financieros se practic 
disposiciones legales vigentes. 

  trativos y 

      

con criterios lógicos y ceñidos con las 

rales y exentos de impuesto a la 
“ENDESA S.A” y 

11.- La propiedad de las acei 
totalidad tiene una empresa 
de acciones no existe, no está dentro del mercado de valores. Las acciones 

»s de “ADINSA S.A” es abierta y la 
,pañola y neozelandesa. Negociación abierta     

dentificadas como “inversiones” son valoradas al costo razonable que es 
el precio que sería recibido para vender estas inversiones o pagado por 
comprar en una transacción ordenada entre particspantes del mercado a la 
fecha de la medición, considerando siempre las características de la 
inversión realizada. El procedimiento aplicado por la Compañía no afecta 
a mmguna de las partes en sus intereses, no se distorsiona el estado 
financiero, mantiene una lógica económica pero al momento de eventuales 
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negociaciones de las   zones o de los dividendos — acción, sí puede 
ocasionar dificultades para determinar resultados tributables st no se 
mantiene el control imdividual de los documentos.   

  

cl 
que las cx 

12, De conformidad con la resolución $ 
septiembre del 2.011, se dispos 
reservas por donaciones y 
valuación de inversiones, deben ser transferidos al patrumomo de la 
compañía, cuenta especifica: “resultados acumulados” y sus subcuer 
las mismas 

  

'PATERS.G11.007 de 9 de 
tas: reservas de capital,     

rvas por valuación o superávit por 
    

    

ladas anteriormento, es decir debe realizarse una 
reclasificación o reubicación de cuentas patrimonzales. 

Glez 
juardo Avila Faleoni 

Auditor Externo 
RNAE No. 286 
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——— “ADINSA.SA” | ] 
RESULTADOS: PERIODO 2012-2.013 [ 

  

2012 2019 

    

  

  

  

  

Dividendos en lectwo a E 

Agjomeracos Colopa ACOSA 
“Conirachapados Esmeraldas GODESA 278000 000] 

ENDESA SA 1050348, miel 
DURA! EDMACA To42537 

BOTROSA 00, 
CONCLINA = 061.56 = 

TOTAL INGRESOS. ron sms] 

E EcRESOS e 

  

[0 mps y contribuciones T 40749 
(o Gastos varios 580) 
) Deprecaciones - 

To Multas e intereses 901.00] 
(€ Sumiisros de ocn 29.0] 

(o) Honorarios 709151| 

| — orar goresos ——sessas| 

    

— GERENTE GENERAL 
"ADINSA SA”. Fog. No20.978     
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  — SOCIEDAD ADMIMSTRADORA DE INVERSIONES EX" | 
PERIODO: Y ENE AL 34 DE DCBRE 2043. 

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO 

  

[1-FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES: 
Virre r0ctid mwercnes Srcendos 
Pagos a decentes proveedores Pagos pr intereses bancos impuestos pagados 

Varias cuentas car a ainia    
EFEC. NETO UTACTIMDADES OPER amorr 

[2- FLO DE CAJA ACTIVIDADES DE INVERSION |. 
— Ventas accigñes CONTRATHAPADOS ESMERALO; 182740 

Ventes acciones CONCINA SA. eaose Do 
EFEC. NETO UTACTMOADES DE INVERSION — 

    [3 FLUJO DE EEC. ACTIVIDADES DEFÍNANC. 1 == 

— Rem de moriria eto de fondos E romeo, 
ERGO Al nico Tercio 

Se 
GERENTE GÉNERAL vd “ADINSA SA” Reg No20875 

  

    
 


