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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de accionistas de “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSIONES S.A. ADINSA ™

1.- Se ha procedido a auditar los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2013 v los respectivos  estados de cambios en el
patrimonio neto y del flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha
de la compaiiia “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES
S.A. ADINSA”. 5S¢ incluye incluido un andlisis de las politicas contables
coll sus respectivas notas aclaratorias v se emite el diclamen sin
observaciones con fecha el 26 de marzo del 2.014.

2.- La Administracién de la Compafia asume la responsabilidad en la
preparaciin ¥y presentacion  razonable de acuerdo com  normas
mternacionales y que incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante o la preparacidn v presentacidn razonable de los estados
{inancieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, va sea debidas a fraude o error seleceionando y aplicando
politicas contables apropiadas v haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

3.- La Auditoria practicada comprende ¢l periodo primero de enero y o
31 de diciembre del 2.013. Este informe a reportarse a la Junta General
de accionistas de la Compafia, al Servicio de Rentas Inlernas v a la
Superintendencia de Compafiias como entes controladores de las
sociedades juridicas.

4.- La Audnoria se ha conducido de acuerdo con las normas de Auditoria
aphicando plenamente las NIAAS, NORMAS INTERNACIONALES DE
AUDITORIA Y ASECURAMIENTO mis relevanies para la jurisdiceiin
que corresponde a la Hepiblica del Keuador considerando que se han
involucrado los elementlos siguicntes a mds de las evaleaciones de riesgo,
cvidencias, uso de trabajo de otros, estindares de calidad: titulo,
destinatario, identificacidn Jde los estados financieros auditados, la
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responsabilidad de la administracidn por la preparacidin y presentacidn
razonable de los estados lnancicros, la descripeidn de mi responsabilidad
de expresar una opinidn sobre los estados financieros y el alcance de la
Auditoria que incluoye una referencia a las normas internacionales de
auditoria y a las normas de auditoria del Ecuador especificamente y uaa
descripcidn del trabajo que desempena el suscrito en esta Aunditoria asi
como también la inclusion de un parrato de opinién que conliene una
expresion de npiniﬁn sobre los estados financieros v una referencia al
marcoe de referencia aplicable que sc usd para preparar los estados
financieros, la firma del Auditor Indcpendiente, la fecha de emusion vy la
direcciin del profesional en referencia.

5.- Estas normas vy criterios requieren que una Auditoria sea disefiada,
realizada, practicada y proveciada para obtener certeza razonable de st los
estados financieros no conticnen errores importantes, significativos y
relevantes.  lgualmente ¢l andlisis v aplicacidn de las normas
internacionales de ascguramiento, gque se refiera a que la empresa
auditada sea un m’:gﬁuiu en marcha, sin limitaciones an su accionar, sobre
la existencia flagrante de errores mal mtencionados, dolos ¥y mas actos
irregulares que afecten significativamente a los estados  [inancieros.

6.- Igualmente esta Auditoria mcluye el examen en base a pruchas y
muestras sclectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones prisenladas en los estados financieros. Obviamente incluye
también cn ésta, la evolucidn de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes de la Representacidn Legal de la Empresa
asi como la evolucidn de la presentacion general de los estados linancieros.

7.- Se considera que la Auditoria genera una base razonable para emitir
mi opinidn, esta es “QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ANEXOS
PRESENTAN RAZONABLEMENTE LA SITUACION FINANCIERA
DE “SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A
ADINSA™ al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013, los resultados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo del efectivo por el anio
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terminado en csa fecha. Es necesario puntualizar que esta empresa
administra titulos — accion y los provenicntes de dividendos generados
por la capitalizacion de la distribucidén de utilidades de las respectivas
empresas los mismos que deben ser registrados en forma individualizada
con el fin de determinar lus resultados por operaciones futuras, ganancias
o pérdudas v susceptibles de aplinaﬂiﬁn del impuesto a la renta.

8. La situaciin general de la compafiia cs razonable, el registro de la
cuenta “inversiones” se asimilan mas a “inventarios”, se valoran al costo
original, las compras directas al valor comereial, y los dividendos aceiones
se refllcjan al valor en hbros. Todas ellas inirinsecamente so reflejan en la
cuenta “inversiones” y su contra partida eomo cuenta patrimonial. El
control individual de los titulos debe ser con criterio de valoracidn real v
de acuerdo al tipo de negociacién.

9.- Sus actividades cuotidianas no tienen mayor movimiento, el (lujo
ordinarioc del efective vs normal, los procedimientos administratives y
financicros se practican con ernicrios logicos vy  cefiidos con las
disposiciones legales vigentes.

10.- Ne se declaran los ingresos operacionales y exentos de impuesto a la
renla de las invemsiones de “ACOSA 5.A7, “"ENDESA SA” ¥
“CONCLINA 5.A" por el ejercicio 2.012.

11.- La propiedad de las acciones de "ADINSA 5.A™ es abierta y la
totalidad tien: una empresa espafiola y neozclandesa. Negociaciom abierta
de acciones no existe, no estd dentro del mercado de valores. las acciones
ientificadas como “inversiones” son valoradas al costo razonable que es
el precio que seria recibido para vender estas inversiones o pagado por
comprar en una transaceidn ordenada entre participantes del mercado a la
fecha de la medicién, comsiderando siempre las caracteristicas de la
inversion realizada. Kl procedimiento aplicado por la Compaiiia no afecta
a ninguna de las partes en sus intereses, no se distorsiona el estado
financiero, mantiene una légica ccondmica pero al momento de eventuales
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negociacwnes de las acciones o de los dividendos — accidn, si puede
ocasionar dificultades para delerminar resultados tributables si no se
mantiene ¢l control mdividual de los documentos.

|2,- De conformidad con la resolucion SC-ICI-CPATFRS.G11.007 de 9 de
septiembre del 2.011, se dispone que las cuentas: reservas de capital.
reservas por donaciones y reservas por valuacidn o superdvit por
valuacidon de inversiones, deben ser transferidos al patrimonio de la
compafiia, cuenta especifica: “resultados acumulados™ y sus subcuentas
las mismas sefialadas anterniormente, es decir debe realizarse una
reclasificacion o reubicacion de cuentas patrimoniales.

Auditor Externo
RNAE No. 286
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_ "ADINSA SA"
RESULTADOS. PERIODO 2.012-2.013

N 2012
Dividendos en efectve =
Aglomaracos Cotopaxi ACOSA B00838,30
Conirachapades Csmeraidas CODESA 2750.00
EMDESA S.A 45547 48
DR | ECHMCA, . TE4A2E 37
BOTROSA 0.00
CONCLINA by 661 56
TOTAL INGRESOS T 1417018.71
b EGRESOS bl h
I
— - .i
{4} Implos y coniribuciones 3 m_s__qa
| (-] Gastos vanos 11&{
| (-} Depreciaciones 0.00
{-} Miultas @ intereses )
1] ':IG_

i) Suministros de oficing

“ADINGA 54"

Reg. No.20.875

2013

5000.00
__312'!&.12 _

317183.42

40744
680}

1881.00
28.00
T481.57

39233 28
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~SOCIEDAD ADMINIS TRADORA DE INVERSIONES 8.A"
~ PERIODO: 1 ENE AL 31 DE DCBRE 2013
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVD

201 = S
e _— ctrpas — — —1
1.- FLLLIO DE EFECTIVO EN OPERACIONES: ! e o
Valores rogibidos inversiones dradendos piEgT=r=i -
Fagos 8 aterentes s provesdones | AR
____ Pogos por iniereses bancanios -188100]
impuestos pagaﬂm vEEDED 52|
 Varas cuentas a cobrar @ acionistas -421545 82
___ EFEC. NETO UT.ACTIVIDADES OPER. ] AMATT.IE

2.- FLUJO DE CAJA AGTIVIDADES DE INVERSION |

— Ventas acciones CONTRACHAPADCS ESMERALDY  TE2E740

Verias pooiones COMNCINA S A | BEOBS OO
. EFEC.NETOUTACTIVIDADES DEINVERSION | | 863814
3.- FLUJO DE EFEC. ACTIVIDADES DE FINANC. el 0.00]
= Resultado dum-m g 'n'.nudcrc--dm__”" | | 008579

Efeclivo al inicio def eperescie.

“EERENTE GENERAL
"ADINBA 8.A"




