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Sant ElyenaPetro

INFORMACION GENERAL

SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A es una sociedad andnima radicada en el Ecuador. El
domicilio de su sede social y principal centro de negocio es Av. Republica del Salvador y Portugal

El 20 de agosto del 2.014, la Superintendencia de Compaiiias, otorgd la creacion de la Compaiiia, el cual fue
inscrito en el Registro Mercantil el 20 de agosto del 2.014

Actividades principales

SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A esta dedicada y a la asesoria y gestion de servicios
petroleros.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVOS Y EQUIVALENTES
Caja Chica Administrativa Quito
Caja Chica Campo

Banco Pichincha

CUENTAS POR COBRAR
Anticipo a proveedores
Garantias por cobrar

Anticipos empleados
IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario Retencién IVA
Credito Tributario IVA

Anticipo Impuesto a la renta
Credito Tributario ISD
INVENTARIO DE CRUDO
Gastos de Instalacion

Perforacion de pozos desarrollo (incluye completac

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A

AL 31/12/2019

ion)

Intervencion de pozos (workovers/reacondicionamientos)

Intervencion de pozos G.Administrativo (workovers/reacondicionamientos)

Intervencion de pozos G.Campo (workovers/reacondicionamientos)

PREPAGADOS

Seguros prepagados

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS FlIOS

Mueble y Enseres

Equipo de Oficina

Equipos de Computacion

(-) DEPRECIACIONES ACUMULADAS ACTIVOS FlJOS
Depreciacion Acum. Muebles y Enseres
Depreciacion Acum. Equipos de Oficina
Depreciacion Acum. Equipos de Computacion

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR LOCALES
Cuentas por Pagar Proveedores Locales
IMPUESTOS POR PAGAR

SRI por Pagar

Impuesto Renta por Pagar

Contribucion Societaria por Pagar

100,00
29,15
43,20

384.058,13
1.700,00
10.250,00

2.390,86
550.264,40
2.314,01
18.440,90

10.298,88
186.637,48
5.263.120,32
120.387,44
161.704,91

7.021,50

9.870,73
2.045,54
34.005,91

-1.541,85
204,55
-22.868,46

2.057.555,20

110.404,18
161,18
4.595,11

6.718.761,18
172,35

396.008,13

573.410,17

5.742.149,03

7.021,50

21.307,32
45.922,18

-24.614,86

6.740.068,50

2.223.667,23

2.057.555,20

140.657,95



Patente y 1.5 x 1000 por Pagar
OBLIGACIONES IESS

Aportes IESS

OBLIGACIONES LABORALES
Sueldos por pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Liquidaciones por Pagar
Utilidad Trabajadores

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Prestamo Banco del Pacifico
Prestamos Accionista Edinpetrol
Prestamos Accionista Montecz
Prestamos Accionista Pragmatiqus
INTERESES POR PAGAR

Intereses por pagar Prestamos locales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Edinpetrol S.A

Montecz S.A

Bagheera Holding S.A

Calle Rodriguez Maria Dalila

Mufioz Valdivieso Shirley Monserrat
Ponce Silva Diego Alfredo

Ponce Zambrano Xavier

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Aportes de socio Edinpetrol S.A para futuras capitalizaciones

Aportes de socio Montecz S.A para futuras capitalizaciones

RESERVAS

Reserva Legal

RESULTADOS ANOS ANTERIORES
Utilidades Ejercicios Anteriores
RESULTADOS ANO ACTUAL
Utilidad Ejercicios Actual

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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25.497,48
1.167,34

6.678,08
1.601,05
1.901,13
2.702,16
8.042,18
3.362,14

78.377,33
1.496.286,88
911.891,78
1.500.000,00

4.695,19

4.250,00
5.250,00
89,00
33,00
55,00
318,00
5,00

250.000,00
250.000,00

57,15
14.578,63

514,31
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1.167,34

24.286,74

3.986.555,99

4.695,19

10.000,00

500.000,00

57,15

14.578,63

514,31

3.991.251,18

6.214.918,41

525.150,09

6.740.068,50
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A
DESDE 01/01/2019 AL 31/12/2019
INGRESOS
INGRESOS NO OPERACIONALES 2.670,26
Otros Ingresos 2.670,26
Otros Ingresos 2.670,26
TOTAL INGRESOS 2.670,26
(-) GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.808,34
Gastos de Personal 45,50
GAD Refrigerios, festejos, atenciones 45,50
Gastos de viaje 18,84
GAD Transporte 8,14
GAD Alimentacion 10,70
Gastos Generales 1.744,00
GAD Teléfono celular 584,00
GAD Internet 255,00
GAD Mantenimiento muebles y equipos 285,00
GAD Suministros y materiales 120,00
GAD Capacitacion, cursos, entrenamiento 500,00
TOTAL GASTOS 1.808,34
UTILIDAD EJERCICIO 861,92
(-) 15% Utilidad Trabajador 129,29
UTILIDAD EJERCICIO 732,63
(-) 22% Impuesto Renta 161,18
UTILIDAD EJERCICIO 571,45
(-) 10% Reserva Legal 57,15
UTILIDAD LIQUIDA 514,31
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SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Las Notas a los Estados Financieros se presentan en comparacién con las cifras que se obtuvieron en el afio
inmediato anterior.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los fondos que se presentan a continuacién, no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato, al 31 de

Diciembre de 2019-2018 es como sigue:
Caja Chica Administrativa Quito

Caja Chica Campo

Banco Pichincha

Banco Pacifico

TOTAL
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 2019-2018. es como sigue:
Anticipo a proveedores
Garantias por cobrar
Anticipos empleados
TOTAL

En esta cuenta el periodo de crédito promedio por ventas de servicios es de 60 dias

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la
existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos al 31 de Diciembre de 2019-2018
Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario Retencion IVA

Credito Tributario IVA

Credito Tributario Renta

Anticipo Impuesto a la renta

Credito Tributario ISD

TOTAL
INVENTARIO DE CRUDO
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre 2019-2018 es como sigue:
Perforacion de pozos desarrollo (incluye completacion)
Intervencion de pozos (workovers/reacondicionamientos)
Intervencion de pozos G.Campo (workovers/reacondicionamientos)
Intervencion de pozos G.. inistrativo (workovers/re i i
Obras en Curso
Estudios Tecnicos
Gastos de Instalacion
Gasto de Implementacion y Contrato de Operacién

TOTAL
En esta cuenta se incluyen los valores de toda la inversion realizada a la fecha en el campo, los cuales han sido amortizados
con el objetivo de considerarlos como Costos v Gastos al instante que la compafiia empieze a generar ingresos
facturados por la prestacion de servicios en la produccion de crudo.
Los saldos en las cuentas Obra en Curso por $1.355.886.71; Estudios Tecnicos por $216.492.08 v
Gastos de Implementacion v Contrato de Operacién por $3.201.680,14 registrados en el periodo 2018
fueron trasladadas a la cuenta CAPEX Intervencion de pozos (workovers/reacondicionamiento) para el 2019
PREPAGADOS
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre 2019-2018 es como sigue:
Seguros prepagados

TOTAL
Comprende el valor del Seguro por responzabilidad civil generado en el 2019 el cual termina en el mes de febrero del
afio 2020, el cual pasaria al Gasto Seguro una vez consumido.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre del 2019-2018 es como sigue:
Mueble vy Enseres
Equipo de Oficina
Equipos de Computacién
Depreciacién acumulada para los ejercicios 2019-2018

Total

Las propiedades, planta y equipo se registran es estos ejercicios al costo de adquisicion o el de construccion.

La depreciacion se contabiliza utilizando el método de Linea recta y de acuerdo con el nimero de afios de vida util del proyecto, en
especial para el rubro Edificios.

Para los demas items, se han calculado su depreciacién de forma normal con los porcentajes que determina la ley.

La politica de activacion de Activos Fijos es sobre la base de USD. 500, en adelante, y su depreciacion corre del siguiente mes de la
compra.

N
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2019 2018
100,00 100,00
29,15 0,00
43,20 145
0,00 3.226,27
172,35 3.327,72
384.058,13 318.528,83
1.700,00 1.700,00
10.250,00 A
396.008,13 320.228,83
2.390,86 2.390.86
550.264,40 453.306.28
0.00 664.13
2314,01 5.680,16
18.440,90 0,00
573.410,17 462.041,43
186.637,48 0,00
5.263.120,32 0,00
161.704,91 0,00
120387,44 0,00
0,00 1.355.886,71
0,00 216.492,08
10.298,88 10.298,88
0,00 3.201.680,14
5.742.149,03 4.784.357,81
7.021,50 0,00
7.021.50 0.00
9.870,73 9.870.73
2.045,54 2.045.54
34.005,91 34.005,91
-24.614,86 -12.087,94
21.307,32 33.834,24
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SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CUENTAS POR PAGAR LOCALES

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre del 2019-2018 es como sigue:
Cuentas por Pagar Proveedores Locales

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es 60 dias desde la fecha
de la factura.

IMPUESTOS POR PAGAR

Pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019-2018. es como sigue:

SRI por Pagar

Impuesto Renta por Pagar
Contribucion Societaria por Pagar
Patente y 1.5 x 1000 por Pagar

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes se recupera y se cancelan

en el corto plazo, corresponde a retenciones en la fuente por pagar, ademas se informa en esta cuenta la Contribucion
Societaria a la Super de Compaiiia del 2019y las patentes v 1.5 x 1000 a los Activos Totales de los afios

2017, 2018, 2019

OBLIGACIONES IESS

Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de2019-2018 es como sigue:
Aportes |ESS

OBLIGACIONES LABORALES

Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de2019-2018 es como sigue:
Sueldos por pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Liquidaciones por Pagar

Utilidad Trabajadores

INTERESES POR PAGAR

Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de2019-2018 es como sigue:

Intereses por pagar Prestamos locales

Corresponde a los intereses por pagar al Banco del Pacifico por el prestamo vigente de pago.
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de2019-2018 es como sigue:

Prestamo Banco del Pacifico

Prestamos Accionista Edinpetrol

Prestamos Accionista Montecz
Prestamos Accionista Pragmatiqus

Corresponde a los prestamos otorgados por los accionistas al proyecto, ademas se incluye el valor del prestamo adeudado
al Banco del Pacifico.

2.057.555,20 1.819.638,24
Total 2.057.555,20 1.819.638,24
110.404,18 86.671.23
161,18 4.030.28
4.595,11 0,00
25.497,48 0,00
TOTAL 140.657,95 90.701,51
1.167,34 6.133,46
Total 1.167,34 6.133,46
6.678,08 10.172.77
1.601,05 6.005.45
1.901,13 1.737.00
2.702,16 0,00
8.042,18 7.527.00
3.362,14 3.232.85
Total 24.286,74 28.675,07
4.695,19 0,00
Total 4.695,19 0,00
78.377,33 0,00
1.496.286,88 1.852.171.34
911.891,78 1.281.891.78
1.500.000,00 X
Total 3.986.555,99 3.134.063,12
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SANTA ELENA PETROLEUM SANTALENAPETRO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CAPITAL SOCIAL

Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de2019-2018 es como sigue:

Edinpetrol S.A
Montecz S.A

RESERVAS
Reserva Legal

INGRESOS

Servicios Prestados

Otros Ingresos.

COSTOS Y GASTOS

Gastos de Personal
Gastos de viaje
GAD Transporte
GAD Alimentacién

Gastos Generales

GAD Internet

GAD Asesoria Legal

4.250,00 4.750,00
5.250,00 5.250,00
Bagheera Holding S.A 89,00 0,00
Calle Rodriguez Maria Dalila 33,00 0,00
Mufioz Valdivieso Shirley Monserrat 55,00 0,00
Ponce Silva Diego Alfredo 318,00 0,00
Ponce Zambrano Xavier 5,00 0,00
Total 10.000,00 10.000,00
El capital social autorizado de la Compafifa asciende a USD$10.000,00 divido en diez mil acciones nominativas v
ordinarias de un délar (US$1) cada una.
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Cor de alos aportes dos por los accionistas para futuros aumentos de capital.
Aportes de socio Edinpetrol S.A para futuras capitalizaciones 250.000,00 250.000,00
Aportes de socio Montecz S.A para futuras capitalizaciones 250.000,00 250.000,00
Total 500.000,00 500.000,00
57,15 0,00
Total 57,15 0,00
Se aplica el porcentaje equivalente al 10% de reserva legal segun determina la ley, hasta que cubra minimo el 50%
del aporte de capital.
RESULTADO EJERCICIO ANTERIORES
Utilidad Ejercicio Anterior 14.578,63 289,44
Total 14.578,63 289,44
Cor alosre ac de ejercicios anteriores, para el caso de la compafiia utilidad.
RESULTADO EJERCICIO ACTUAL
Utilidad Ejercicios Actual 514,31 14.289,19
Total 514,31 14.289,19
Corresponde a los resultados acumulados de ejercicios actuales, para el caso de la compafiia utilidad
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2019-2018 DETALLADO 2019 2018
2.670,26 67.231,38
0,00 66.412.80
Ingresos por Reembolsos 0,00 0,00
2.670,26 818,58
1.808,34 45.679,06
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GAD Refrigerios, festejos, atenciones 45,50 0,00
8,14 0,00
10,70 0,00
GAD Aloiamiento v Hospedaie 0,00 1.840.00
GAD Teléfono celular 584,00 0,00
255,00 0,00
GAD Mantenimiento muebles vy equipos 285,00 0,00
GAD Suministros y materiales 120,00 605,01
GAD Capacitacién, cursos, entrenamiento 500,00 0,00
GAD Asistencia Medica 0,00 1.358.00
GAD Alauiler de Oficina 0,00 2.580.44
GAD Honorarios Profesionales 0,00 5.333.28
GAD Honorarios Legales 0,00 9.860.44
0,00 22.056.28
GAD Seguro Personal 0,00 60.32
GAD Energia Eléctrica 0,00 100.91
GAD Notarizacién v/o Legalizacion de Documentos 0,00 278.92
GAD Superintendencia de Compafiias 0,00 1.605.46
(=) UTILIDAD EJERCICIO 861,92 21.552,32
(-) 15%Utilidad Trabajador 129,29 3.232,85
(=) UTILIDAD EJERCICIO 732,63 18.319,47
(-) 22% Impuesto Renta 161,18 4.030,28
(=) UTILIDAD LIQUIDA 571,45 14.289,19
(-) 10% Reserva Legal 57,15 A
(=) UTILIDAD LIQUIDA 514,31 14.289,19

Tenemos detalle de cuentas de ingresos, costos v gastos afio 2019-2018, se reconosen los valores de utilidad
a trabaiador e impuesto renta despues de conciliacion tributaria.
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Politicas contables

Con la finalidad de contar con las bases necesarias para llevar a cabo el proceso de emision de Estados Financieros de la Empresas, es
necesario definir y aprobar politicas contables uniformes tomando en cuenta las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y las Interpretaciones a las NEC y NIIF .

1,- Nota a los Estados Financieros sobre Politicas Contables utilizadas.

La nota de politicas contables incluyen la revelacion de politicas contables para todos los rubros cuya acumulacion para los periodos que se
presentan haya sido importante o cuyos saldos, en cualquiera de los dos periodos, sean significativos dentro del rubro, y dentro de los estados
financieros tomados en su conjunto.

Para asegurar que la nota esta completa, debera repasar el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias para cada
rubro de presentacion importante.

Los cambios en politicas, métodos y practicas contables deben ser claramente revelados y debe exponerse el efecto en los
Estados Financieros.

2. Politica contable: Revelaciones en las notas a los Estados Financieros
La informacion que se revele en las notas a los Estados Financieros debera considerar la siguiente estructura en el orden que
se expone a continuacion:

a) Nota de operaciones, que cubren los requerimientos , como la naturaleza de sus operaciones y sus principales actividades; el domicilio
legal, incluyendo el correspondiente a sus areas de operacién o localizacion de facilidades; su forma legal, incluyendo el dispositivo o
dispositivos de ley pertinentes a su creacién o funcionamiento.

b) Nota de politicas contables, segun lo indicado en el punto 1 de este documento;

c) Notas de desagregacidn de la composicidn de rubros presentados en el Balance, incluyendo la informacion requerida por
cada NIIF y por el Reglamento de Preparacién de Informacidn Financiera para la Superintendencia de Compaiiias

d) Notas sobre otra informacién financiera no expuesta en el cuerpo de los estados financieros, como descripcién de las cuentas
patrimoniales, situacion tributaria, contingencias y riesgos financieros.

3. Politica Contable: Moneda Extranjera
Valuacién y registro

De acuerdo con la NIC 21 las transacciones se deben registrar al tipo de cambio de la fecha en que se realizan las mismas. Asimismo, el tipo
de cambio a utilizar en la reexpresién de saldos por liquidar en moneda extranjera (activos y pasivos), es aquel que refleja el monto al que
seria pagado o cobrado el saldo a la fecha de los estados financieros, el que corresponde al tipo de cambio de venta SBS.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio deben registrarse en cuentas de resultados.
Revelacion

Se debe mostrar en una nota a los Estados Financieros, cada rubro del activo y pasivo en moneda extranjera el monto de la
misma, distinguiendo entre monedas extranjeras, si fuera mas de una, indicando el tipo de cambio utilizado a la fecha de los
estados financieros corriente y precedente. La diferencia de cambio neta debe revelarse en el estado de resultados.

4.-Politica Contable: Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas de Cobranza Dudosa

Clasificacion

Las cuentas por cobrar se deben clasificar en una de las cuatro categorias de instrumentos financieros, segin lo expuesto por la NIC 39.
Ademas, se debe reconocer un menor valor de las mismas si el importe en libros es mayor que su valor recuperable estimado. Para ello, la
empresa debe evaluar en cada fecha de reporte, si existe evidencia de que el activo ha perdido valor. Por lo tanto, de ser el caso, se debe
presentar la cuenta de cobranza dudosa correspondiente y el movimiento de la misma durante el afo identificando el tipo de cuenta a la que
corresponde (comercial u otras)

Se debe distinguir las operaciones realizadas con Empresas del Estado y Entidades del Sector Publico de aquellas realizadas con terceros,
mostrando el movimiento que han tenido en el afio. Tal distincion se efectlia para cada empresa del Estado y para cada entidad del Sector
Publico. Ademas, se debe mostrar las operaciones de ganancias y pérdidas relacionadas (ventas, otros ingresos, compras, gastos, activos de
corto y largo plazos).
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Politicas contables

Revelacion
Se debe revelar informacién referida al vencimiento de las cuentas por cobrar, intereses relacionados y sobre garantias
recibidas.
Valuacién

Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado bajo el método del interés efectivo.

La evaluacién de la deuda debe ser individual o por deudor, segln existan pocos clientes, de acuerdo con ella se genera la provisién, la que
disminuye la cuenta por cobrar correspondiente. En el caso de empresas que por razones de sus actividades mantengan una gran cantidad
de clientes, la evaluacion de la deuda se debe efectuar de acuerdo con su antigliedad.

5.-Politica Contable: Existencias

Las empresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al menos una vez al afio, de manera
obligatoria.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Los costos financieros y la diferencia en cambio por pasivos relacionados, se llevan a resultados del periodo en que se devengan.

Valuacion

Las existencias deben ser valuadas al costo o valor neto de realizacion, el menor. La féormula del costo debe corresponder al costo promedio
ponderado mensual. En el caso de las existencias por recibir se deben valuar al costo de adquisicion.

6. Politica contable: Inmuebles, maquinaria y equipo
La empresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al menos una vez al afio, de manera obligatoria.

Valuacién
Estos activos se vallan al costo o valor revaluado (tratamiento alternativo permitido) menos pérdidas por desvalorizacion
menos depreciacién acumulada

Tratamiento de mejoras, reparaciones
Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Se debe revelar la politica de capitalizaciéon de costos. Los costos de financiacién se contabilizan al valor de los activos si son atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de un activo que cumple las condiciones mencionadas para su calificacién (aquél que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

La diferencia de cambio no debe ser reconocida como costo.

Revelaciones

Se debe revelar, las causas de una depreciacion acelerada, cuando se trate de un proyecto que tiene una durabilidad expresa
( un afio —dos afios etc.) .La existencia de activos revaluados, el valor de revaluacién que se arrastra en los saldos, el
procedimiento seguido para la revaluacién y quien la efectud (tasador independiente), asi como la depreciacidn de los activos

revaluados.
Revelar si existen activos totalmente depreciados que se encuentran en uso.

También se debe presentar un cuadro de distribucién de la depreciacién, y la existencia de activos entregados en garantia.

7.-Politica contable: Pérdidas por deterioro

Reconocimiento y medicion

La empresa debe reconocer el menor valor de sus activos a través de alguno (no son los Unicos) de los siguientes indicios:
e a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
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Politicas contables

. b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el
mercado al cual esté dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;
e d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y
e ¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo esperado Revelaciéon

Se debe revelar para cada clase de activos: pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de resultados del periodo o en el
patrimonio neto; y las reversiones de anteriores pérdidas por deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos y
circunstancias que condujeron al reconocimiento o reversion de tal pérdida por desvalorizacion.

8.-Politica contable: Compensacion por tiempo de servicios
Registro y revelacion

La compensacion por tiempo de servicios se debe registrar a medida que se devenga por el integro que se debe pagar a los trabajadores,
neto de los depésitos que se han debido efectuar segun dispositivos legales. Tal situaciéon debe ser revelada adecuadamente en notas a los
estados financieros. En politicas contables el tratamiento seguido para su registro, acumulacién y pago y en la nota correspondiente el saldo a
la fecha de reporte.

9.-Politica contable: Ingresos diferidos
En el modelo contable de las NIC, no se reconocen Ingresos diferidos. Los pagos anticipados de clientes corresponden a un
pasivo del tipo "anticipo de clientes".

10.-Politica contable: Ingresos
Reconocimiento

La medicion de ingresos debe realizarse de acuerdo con el valor razonable de la contrapartida recibida.
En el caso de la venta de productos, el ingreso se reconoce cuando se cumplan las condiciones de transferencia de riesgos, fiable medicién,
probabilidad de recibir beneficios econémicos y los costos relacionados puedan ser medidos con fiabilidad.

Con relacion a los servicios, el ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos pueda ser medido con fiabilidad; es
posible que la empresa reciba beneficios econémicos derivados de la transaccion; el grado de terminacidn de la transaccion
en la fecha de reporte o cierre de los estados financieros pueda ser medido fiablemente y que los costos incurridos y los que
quedan incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.. El reconocimiento de ingresos por referencia al grado
de terminacion se denomina "método del porcentaje de terminacidn"; los ingresos se reconocen en los periodos contables en
los que tiene lugar la prestacion del servicio.

La prudencia exige que si no existe expectativa de un ingreso de beneficios econémicos a la entidad, no se reconocen ni los ingresos ni los
margenes de ganancias; sin embargo, si se espera la recepcion del beneficio econémico, éste deberia incluir el margen de ganancia.

Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la siguiente informacion: politicas contables adoptadas para el reconocimiento de ingresos,
incluyendo método utilizados para determinar el porcentaje de terminacién de operaciones de prestacion de servicios;
importe de cada categoria significativa de ingresos procedente de ventas de bienes, prestacion de servicios, intereses, regalia,
dividendos; y, importe de ingresos producidos por intercambio de bienes o servicios de cada categoria.

11.-Politica contable: Ingresos y Gastos Financieros
Reconocimiento
Los ingresos y gastos financieros deben ser reconocidos utilizando la base de acumulacién o devengo.

En el caso de las empresas financieras, se deben reconocer segun lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Revelacion

Se debe revelar en la nota de politicas contables el reconocimiento de ingresos y gastos financieros; asimismo, en nota aparte, se debe
presentar la composicion de los gastos de acuerdo con su naturaleza, en tanto el estado de ganancias y pérdidas se presenta por la funcién
del gasto.

12.-Politica contable: Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores Diferido
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Politicas contables

Reconocimiento

Se reconoce el impuesto y las participaciones de los trabajadores diferidas siguiendo el método del pasivo del balance general.

Revelacion

Debe revelarse en el Balance General el Impuesto diferido (activo o pasivo) y en el cuerpo del Estado de Ganancias y Pérdidas por separado

el gasto (ahorro) por impuesto diferido y el componente corriente; de existir impuesto diferido reconocido directamente contra el patrimonio
neto, debe presentarse por separado.

Ademas, debe presentarse en nota a los Estados Financieros una conciliacion entre el gasto (ingreso) por impuesto a la renta contable con el
impuesto a la renta corriente; y el monto de diferencias temporales deducibles por las cuales no se ha reconocido impuesto diferido.

13.-Politica contable: Contingencias
Revelacion

Se presentaran aquellas que adquieren el calificativo de posibles, clasificadas por tipo, distinguiendo entre tributarias,
laborales, civiles, administrativas y otras, indicando la naturaleza de las contingencias, la opinion de la gerencia y sus efectos
financieros probables, en todos los casos. En caso no se pueda estimar razonablemente el efecto financiero, se debe revelar el
hechoy las circunstancias por las que no se puede determinar dicho efecto.

14. POLITICA CONTABLE: NIIF-1: ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Las PYMES deben asegurar que los primeros estados financieros con arreglo a las NIIF de una empresa, asi como sus informes financieros
intermedios, relativos a una parte del ejercicio cubierto por tales estados financieros, contienen informacién de alta calidad que sea
transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se presenten; suministre un punto de partida adecuado para la
contabilizacién segln las Normas Internacionales de Informacion financiera; y, pueda ser obtenida a un costo que no exceda a los beneficios
proporcionados a los usuarios.

Las empresas prepararan un balance de apertura con arreglo a las NIIF en la fecha de transicién a las NIIF. Este ES el punto de partida para
la contabilizacién segin las NIIF.

Las empresas usaran las mismas politicas contables en su balance de apertura con arreglo a las NIIF y a lo largo de todos los ejercicios que
se presenten en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF. Estas politicas contables deben cumplir con cada NIIF vigente en la
fecha de presentacién de sus estados financieros con arreglo a las NIIF.

Para cumplir con la NIC-1 Presentaciéon de Estados Financieros, los primeros estados financieros con arreglo a las NIIF de la empresa
incluiran, al menos, un afio de informacién comparativa de acuerdo con las NIIF.

Las empresas explicaran como la transicion, de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados anteriores a las NIIF, ha afectado a lo
informado anteriormente, como situacion financiera, resultados y flujos de efectivo.

Normas contables
PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS

Considerando las caracteristicas y particularidades de la Empresa, los principios generales para la preparacion y presentacion de estados
financieros deberian basarse fundamentalmente en los siguientes principios:

Equidad: la equidad entre intereses opuestos debe ser una preocupacién constante en contabilidad, puesto que los que se sirven o utilizan
los datos contables pueden encontrarse ante el hecho de que los estados financieros deben prepararse de tal modo que refleje con equidad,
los distintos intereses en juego en la empresa .

Ente: Los estados financieros se refieren siempre a un ente donde el elemento subjetivo o propietario es considerado como tercero.

Bienes econdmicos: Los estados financieros se refieren siempre a bienes econdmicos, es decir bienes materiales e
inmateriales que posean valor econdémico y por ende susceptible de ser valuados en términos monetarios.

Por el lado de bienes materiales, serian las maquinarias de una empresa, las cuales se valoran por su precio de adquisicion.
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Politicas contables

Moneda comuin denominador: Los estados financieros reflejan el patrimonio mediante un recurso que se emplea para reducir todos sus
componentes heterogéneos a una expresion que permita agruparlos y compararlos facilmente. Este recurso consiste en elegir una moneda de
cuenta y valorizar los elementos patrimoniales aplicando un 'precio' a cada unidad. Generalmente se utiliza como moneda de cuenta el dinero
que tiene curso legal en el pais dentro del cual funciona el 'ente’ y en este caso el 'precio’ esta dado en unidades de dinero de curso legal.

Empresa en marcha o negocio en marcha: Salvo indicacién expresa en contrario, se entiende que los estados financieros
pertenecen a una 'empresa en marcha', considerdndose que el concepto que informa la mencionada expresion se refiere a
todo organismo econémico cuya existencia temporal tiene plena vigencia y proyeccioén futura.

Valuacién al costo o valor histérico original: El valor de costo - adquisicién o produccién- constituye el criterio principal y basico de
valuacion, que condiciona la formulacién de los estados financieros conocidos también con el concepto de empresa en marcha’, razén por la
cual esta norma adquiere el caracter de principio. Esta afirmacién no significa desconocer la existencia y procedencia de otras reglas y
criterios aplicables en determinadas circunstancias, sino que, por el contrario, significa afirmar que en caso de no existir una circunstancia
especial que justifique la aplicacién de otro criterio, debe prevalecer el de "costo' como concepto basico de valuacién.

. Ejercicio: En las empresas en marcha es necesario medir el resultado de la gestién de tiempo en tiempo, ya sea para satisfacer
razones de administracion, legales, fiscales' o para cumplir con compromisos financieros, etc.

Es una condicion que los ejercicios sean de igual duracion, para que los resultados de dos o mas ejercicios sean comparables entre si.

Devengado: Las variaciones patrimoniales que deben considerarse para establecer el resultado econémico son las que competen a un
ejercicio sin entrar a considerar si se han cobrado o pagado.

Objetividad o confiabilidad: Los cambios en los activos, pasivos y en la expresion contable del patrimonio neto deben
reconocerse formalmente en los registros contables, tan pronto como sea posible medirlos objetivamente.

Realizacién: Los resultados econémicos sélo deben computarse cuando sean realizados, o sea cuando la operacién que los origina queda
perfeccionada desde el punto de vista de la legislacién o practicas comerciales aplicables y se hayan ponderado fundamentalmente todos los
riesgos inherentes a tal operacion. Debe establecerse con caracter general que el concepto 'realizado’ participa del concepto devengado.

Prudencia o criterio conservador: Significa que cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento del activo, normalmente se debe
optar por el mas bajo, o bien que una operacion se contabilice de tal modo que la alicuota del propietario sea menor. Este principio general se
puede expresar también diciendo: contabilizar todas las pérdidas cuando se conocen y las ganancias solamente cuando se hayan realizado.

Uniformidad o consistencia: Los principios generales, cuando fueren aplicables, y las normas particulares utilizados para preparar los
estados financieros de la empresa deben ser aplicados uniformemente de un ejercicio a otro. Debe sefalarse por medio de una nota
aclaratoria, el efecto en los estados financieros de cualquier cambio de importancia en la aplicacién de los principios generales y de las
normas particulares.

Significatividad, materialidad o importancia relativa: Al ponderar la correcta aplicacion de los principios generales y normas particulares
debe necesariamente actuarse con sentido practico. Frecuentemente se presentan situaciones que no encuadran dentro de aquellos y que,
sin embargo, no presentan problemas porque el efecto que producen no distorsiona el cuadro general. Desde luego, no existe una linea
demarcatoria que fije los limites de lo que es y no es significativo y debe aplicarse el mejor criterio para resolver lo que corresponda en cada
caso, de acuerdo con las circunstancias, teniendo en cuenta factores tales como el efecto en los activos o pasivos, en el patrimonio o en el
resultado de las operaciones.

Exposicion: Los estados financieros deben contener toda la informacién y discriminacién basica y adicional que sea necesaria para una
adecuada interpretacion de la situacién financiera y de los resultados econdémicos de la empresa.

NIC 11 Contratos de Construccion
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Politicas contables

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los ingresos de actividades ordinarias y los costos
relacionados con los contratos de construccion. Debido a la naturaleza propia de la actividad llevada a cabo en los contratos
de construccidn, la fecha en que la actividad del contrato comienza y la fecha en la que termina el mismo caen, normalmente,
en diferentes periodos contables, Por tanto, la cuestién fundamental al contabilizar los contratos de construccion es la
distribucion de los ingresos de actividades ordinarias y los costos que cada uno de ellos genere, entre los periodos contables a
lo largo de los cuales se ejecuta.

Esta Norma debe ser aplicada para la contabilizacidn de los contratos de construccién, en los estados financieros de los
contratistas.

Un contrato de construccidn es un contrato, especificamente negociado, para la fabricacion de un activo o un conjunto de
activos, que estan intimamente relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcion,
o bien en relacién con su ultimo destino o utilizacion.

Los requisitos contables de esta Norma se aplican, generalmente, por separado para cada contrato de construccion. No
obstante, en ciertas circunstancias y a fin de reflejar mejor la esencia econémica de la operacion, es necesario aplicar la
Norma independientemente a los componentes identificables de un contrato Unico, o juntar un grupo de contratos a efectos
de su tratamiento contable.

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato deben comprender: (a) el importe inicial del ingreso de actividades
ordinarias acordado en el contrato; y (b) cualquier modificacion en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o
incentivos: (i) en la medida que sea probable que de los mismos resulte un ingreso de actividades ordinarias; y (ii) siempre
que sean susceptibles de medicién fiable.

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir.



Politicas contables

Los costos del contrato deben comprender: (a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico; (b) los
costos que se relacionen con la actividad de contratacidn en general, y pueden ser imputados al contrato especifico; y (c)
cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el contrato.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades
ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos
respectivamente, con referencia al estado de terminacion de la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre
el que se informa.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad: (a) los ingresos de
actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa
del contrato; y (b) los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a sobrepasar los ingresos de actividades ordinarias totales
derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben reconocerse inmediatamente como un gasto
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