CONSTRUCTORA DE LA AMAZONIA CUCUTU CUCUTUZONIA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
11 Constitucién y objeto social
La Compaifiia fue constituida 11082014

Su objeto social son las operaciones LA PLANIFICACION, DISENO, CONSTRUCCION, OPERACION Y/O

MANTENIMIENTO DE OBRAS DE INGENIERIA CIVIL, HIDRAULICA, ELECTRICA, INDUSTRIAL, ELECTRONICA Y MECANICA
Y DE ARQUITECTURA...
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13 Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 06 de MARZO del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para F’yMES vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

21 Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 estan
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PyMES), emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de ias referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
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costo histérico.

22 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas por e] JASB

A la fecha de emision de estos estados ﬁnancieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, de las Cuales la compafia no las ha adoptado
con anticipacion. El IASB considera como necesario y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio de:
NIC 19 Mejora Reconocimiento ¥ medicion de los 9astos por planes de beneficios

definidos y de terminacion Ide enero del 2013

NIC 27 Enmienda. Alcance incluye solamente a estados ﬁnancierossepamdos. 1de enero del 2013
NI 28 :l:njti)cr;an:;glciﬁn de negocios conjuntos mediante la aplicacién del método de 1de enero del 2013
NIF 7 Mejora Revelaciones de los efectos o posibles efectos de los acuerdos de 1de enero del 2013

Compensacion en los in strumentos financieros

Mejora Reemplaza a NIC 27 vigente Principios para la Prepamcion ypresentacian
NIF 10 de los estados financieros consolidados. Establece g| Iratamiento par las Ide enero del 2013
entidades de propasito aspecial

NIIF 10 Enmienda Clarifica las disposiciones transitonas, indicando que 85 necesario
aplicara el primer dia delperiodo anualen la que se adopta la norma

NIF 11 Mejora Sustituye a la Nic 3y SKc 23 vigentes. Elimina |a opcion de medir la
inversion mediante el método delvaloro consolidacion Proporcional,

lde enero del 2013

Tde enero del 2013

NIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades 1de enerp del2013

NIF 13 Mejora Medicion dewabrmzonsble Ide enero dal 20 13

IFRIC 20 Mejora. Costos de decapado en la fase de pProduccion en una mina a cielo abierto Ide enero del 2013
Clarifica los requenimientos de neteo yde jos criterios “derecho exigible legatmente

NIC 32 a compensar losvalores reconocidos" y “intencion de liquidar por e} mporte neto, o tde enero del 2014

de realicun el ue vo yiiguidaug el Pasivy Sttuilan eumen e

NIC 36 Enmienda Requiere revelar sobre el valorrecuperable de los activos det_er_iorados. Ide enero del 20 1

NIC 39 Enmienda Parmite continuar con Ia cantabilidad de cobertura en caso de 1de enero del 20 14

NIIE 10 excepcion para consolidar cienas subsidiarias Pertenecientes a a_midades da 1de enero del 20 14

Nueva nterpretacion denominada "Gravamenes" Es una nterpretacion de ja NIC

FRIC21 37 |a ctual considera cOmo contabilizar los gravamenes establecidos por los lde enero del 2014
gobiemos, que no son impuestosa jg renta.
Enmienda Referente a Ia aplicacion de las contribuciones a jos empleados, por e

NE® prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afios de SBIVIC I0 1de julio del 2014

NIF 9 Mejora . Reconocimiento Y medicion de pasivos financieros Ide enero del 2015
Enmienda. Se hg revisado de torma sustancialla contabidad de cobenuraspara

NIE 9 Pemitir reflejar mejor las actividades de gestion de nesgos de los estados Sin fecha
ﬁnanciems' ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios"; efectiva obligatoria
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ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera COmo necesarias pero no urgentes, son las que se

detallan a continuacién:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a |a: i)
“NIC 1 - Presentacién de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos
de proporcionar informacion comparativa; ii) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos”, donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de
repuestos; iii) “NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacién’, donde se mejora el
reconocimiento de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a
distribuciones a los tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de
transacciones de patrimonio; y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera intermedia”,

donde se mejora las Revelaciones de activos y pasivos totales para un segmento
en particular.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de |a contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos’,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la recongiliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad: iv) “NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar Y pagar a corto
plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una comparila
que preste servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada

*  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013' Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; i) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de Ia excepcion de valoracion de
portafoiios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que laNIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

La Administracién de la Compariia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de

NIIF para PYMES, no presenta la nota sobre cambios en normas, considerar a partir del 1
de enero del 2015.
23 Moneda funcional y moneda de presentaciéon
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Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto piazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

ES DE 800,00 USD

25 Activos y pasivos financieros
251 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia posee activos financieros en |a
categoria de “activos financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos financieros, la Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos
financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que
el activo es adquirido o entregado por la Compafiia.

(@) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fjo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
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comerciales y por préstamos a funcionarios. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

262 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, los intereses se reconacen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros
(neto)" cuando se ha establecido el derecho de la Compafifa a percibir su pago

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria (Véase pagina siguiente):

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
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activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

() Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(c) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Compafifa tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

253 Deterioro de activos financieros

La Comparifa establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafila no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificutades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la pérdida

Al 31 de diciembre del 2014, La Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de
Sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
Se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

254 Baja de activos y pasivos financieros
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Comparfiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

26 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

2.7 Inventarios

La compafila al ser de servicios no cuenta con inventario de productos

28 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres y
equipos de computacion, cuya base de medicion es su coste histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipeos, es calculada linealmente basada en la
vida 0fil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Uutil son irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

. Mobiliario, enseres y equipos 10 afos
B Equipos de computacion 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La compariia no posee activos fijos
29 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida til definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias como parte del proyecto corporativo
mediante el cual se migré la informacién financiera y contable a este nuevo sistema de
informacion. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida Util estimada (3 afios).

2.10 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

211 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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212

(b)

en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Beneficios a los empleados -
Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafila tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafila determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén
denominadeos en la misma moneda en la que los beneficios serédn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

213 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

214 Distribucioén de dividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la Compafriia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compania.

215 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Comparniia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

La compafiia no ha tenido ingresos economicos
2186 Costos y gastos
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Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

31

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafila se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

(a)

{b)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Companiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compariia al 31 de diciembre del 2014, no mantiene endeudamiento en
instrumentos de corto y largo plazo.

Los instrumentos financieros que mantiene la Compafila, son inversiones
mantenidas hasta su vencimiento que generan intereses en el Banco NACIONAL
DE FOMENTO, a tasas fijas y expone a la Compafila al riesgo de tasas de interes
sobre su valor razonable; sin embargo, la Administracién estima que el valor
razonable no presenta variaciones de importancia con relacién al costo debido a
que los plazos de vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos activos.

La Compafiia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a tasas
fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables
y con un bajo riesgo, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos
activos financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por

el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.
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(c)

3.2

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A".

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigledad menor a un afno.

La Compafila durante el ejercicio econémico 2015, concentré su apalancamiento
netamente con con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes

puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
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Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afnos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compafiia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los
productos mas rentables.

NOTA 4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@)

(c)

Vida util de los propiedades y equipos, e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afo.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

NOTA 5. INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

5.1

Categorias de instrumentos financieros -
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Caja y bancos 800

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Otros activos

Total activos financieros
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores

52 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios) O
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informaciéon no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar proveedores, inversiones mantenidas hasta su vencimiento
y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
2014
Caja y bancos 800

Inversiones menores a 3 meses (1)
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NOTA7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

NOTAS8. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito Y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2015
comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus
accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

NOTAS. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
S0% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (06 de
marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de |a
Comparifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.




