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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS Notas Periodo 2019 Periodo 2018
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,000 15,268
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 280,622 259,096
Activos por impuestos corrientes 7 32,036 120,227
Total, Activos Corrientes 314,658 394,591
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 8 13,898 31,286
Otros activos no corrientes 9 2,912 5,740
Total, Activos no Corrientes 16,810 37,026
TOTAL 331,468 431,617
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 33,780 7,773
Pasivos por impuestos corrientes 7 3,560 1,838
Obligaciones con partes relacionadas 11 88,688 -
Obligaciones acumuladas 12 24,618 27,417
Otros Pasivos 13 3,351 -
Total, Pasivos Corrientes 153,997 37,028
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 14 7,011 7,093
Obligaciones con partes relacionadas 11 60,356 310,006
Total, Pasivos No Corrientes 67,367 317,099
Total, Pasivo 221,364 354,127
PATRIMONIO 15
Capital asignado 16,000 16,000
Reservas 4,272 -
Otros resultados integrales (ORI) (9,293) (4,529)
Utilidades Retenidas 107,849 79,719
Perdidas Retenidas (51,444) (51,444)
Resultado del ejercicio corriente 42,721 37,745
Total, Patrimonio 110,104 77,490
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 331,468 431,617
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados Integral
Al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas Periodo 2019 Periodo 2018

INGRESOS

Ingresos por actividades ordinarias 17 334,592 750,666
Costos operacionales 18 52,665 281,907
MARGEN BRUTO 281,927 468,759
Otros ingresos 17 184,953 29
GASTOS

Gastos Administrativos y Ventas 18 407,000 419,814
Otros gastos no operacionales 2,882 1,891
TOTAL, GASTOS 409,882 421,705
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 56,998 47,083
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 7 14,277 11,466
Mas Ingresos por impuesto a la renta diferido 7 - -
UTILIDAD DEL ANO 42,721 35,617

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Menos pérdida actuarial 9,293 4,529
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 33,428 31,088
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

RESULTADOS ACUMULADOS
GANANCIAS / (-)
UTILIDADES PERDIDAS RESULTADO
CAPITAL RESERVAS PERDIDAS TOTAL
ACTUARIAL RETENIDAS RETENIDAS DEL EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre del 2017 16,000 - (4,529) 64,349 (51,444) 15,257 39,632
Mas (menos)

Transferencia de Resultados - - - 15,257 - (15,257) -
Efectos de Estimaciones OBD - - 9,058 - - - 9,058
Resultado Integral del Afio - - - - - 35,617 35,617
Saldo al 31 de diciembre del 2018 16,000 - 4,529 79,606 (51,444) 35,617 84,307
Mas (menos)

Transferencia de Resultados - 4,272 - 33,586 - (35,617) 2,241
Efectos de Estimaciones OBD - - (13,822) - - - (13,822)
Pago de dividendos - - - (5,343) - - (5,343)
Resultado Integral del Afio - - - - - 42,721 42,721
Saldo al 31 de diciembre del 2019 ,000 f\ 4,272 (9,293) 107,849 1,444) 4,721 110,104
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad / (Perdida) antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

Provisto por (Utilizado en) las actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones
Participacién empleados

Provisiones

Variacion de activos — (aumento) disminucion

Deudores Comerciales
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Otros Activos

Variacién de pasivos — aumento (disminucién)

Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Otros Pasivos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de Inversion:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de Inversion:

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento

(Disminucién) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio
Saldo al final
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Periodo Periodo
2019 2018
67,056 55,392
18,741 20,063
10,058 8,309
(14,904) (14,940)
58,501 (262,761)
(24,269) (245,669)
80,906 (17,092)
(964) -
2,828 -
(146,025) 166,028
26,007 126
(1,563) (12,186)
(12,858) (4,806)
(157,611) 182,894
(6,573) (27,909)
(1,352) (813)
(1,352) (813)
(5,343) (5,212)
-13,267.78 (33,934)
15,267.78 49,202
2,000.00 15,268
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

1. INFORMACION GENERAL

ODELGA MED DEL ECUADOR S.A., esta constituida en Ecuador el 15 de marzo del 2014, teniendo por
actividad principal; la Comercializacién de Instrumentos quirtirgicos, equipos de laboratorio y maquinas de
uso médico. La direccién de la empresa estd ubicada en la ciudad de Quito, Av. Diego de Almagro N32-27 y
Whymper.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de la
Compaiia, y ademds la compaiiia en el 2019 ha tenido 8 empleados en su némina.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de estos estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“CNIC”) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el
objeto de uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre otros, los importes registrados de
los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos contingentes. Los resultados finales podrian diferir
respecto de estas estimaciones.

b. Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17 y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable.

¢. Moneda funcional

El délar estadunidense es la moneda que refleja la sustancia econémica de los hechos subyacentes y las
circunstancias a las operaciones financieras de la Compaiiia.

d. Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

e. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables. Se clasifican en su porcién
corriente y no corriente. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior a su
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado. Los costos de transacciones incurridos al momento de su
adquisicion son registrados en el resultado del periodo. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificard como disponible
para la venta.

f. Cuentas por cobrar comerciales y otros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, a menos que contengan componentes financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto plazo, el importe en
libros se considera igual a su valor razonable.

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que
utiliza una provision de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas crediticias
esperadas, los créditos por ventas se agruparon segun las caracteristicas de riesgo crediticio y los dias de
vencimiento.

g. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

h. Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

i. Instrumentos financieros

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando se convierte
en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

1. Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros ‘“activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fija o
determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y, ademds, la capacidad, de conservar hasta su
vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los

cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaififa
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

ii. Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de

situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

32



ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Baja un pasivo financiero

La Compaifiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
j- Impuestos a las ganancias — Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso tributable
del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada por cambios en
activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas fiscales no utilizadas.
El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

1. Impuestos corrientes

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes o en
curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compafifa. La gerencia evalia en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién a las situaciones
en las cuales la legislacién impositiva estd sujeta a alguna interpretaciéon y establece provisiones cuando es
apropiado.

2. Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos son los impuestos que la Compaififa espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades
tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera se apliquen
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados financieros.
Las principales diferencias temporarias surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones para jubilacién
patronal y desahucio.
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ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

k. Patrimonio

1.  Componentes del Patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio incluye:

El valor del capital accionario, la reserva legal, y los resultados acumulados de afios anteriores.

2. Dividendos distribuidos por la Compafiia a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiiia cuando los accionistas
de la Compaiifa tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son aprobados por el

Directorio de la Compaiifa de acuerdo con sus estatutos.

La Compaiifa puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles calculado
de acuerdo con las leyes ecuatorianas.

l. Reconocimiento de ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la venta de bienes y
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafifa. Las ventas reconocidas por la Compafiia se
miden al precio de transaccion de la contraprestacion recibida o por recibir a la que tiene derecho la Compaiiia,
reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como descuentos y descuentos
por volumen, en funcién del valor esperado que se realizara.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control se ha
transferido y no existe una obligacion de desempefio incumplida que pueda afectar la aceptacioén del producto
por parte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la ubicacién especifica, los
riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado el producto de acuerdo con el
contrato, las disposiciones de aceptacién han caducado o la Compaififa tiene pruebas objetivas de que se han
cumplido los criterios de aceptacion, incluyendo las obligaciones de desempefio.

Los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales de la compaiiia.
Otros ingresos devengados por la Compaiiia se contabilizan sobre las siguientes bases:
Ingresos por intereses: sobre la base de rendimientos efectivos.
Los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales de la compaiifa.
La Compafifa no espera tener ningtin contrato en el que el periodo entre la transferencia de los bienes o
servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un aflo. Como consecuencia, la Compaififa
no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero.
m. Costo de Ventas y Gastos de Operacion
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.
n. Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compaiiia
Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
La NIIF 9 en su péarrafo B4.1.11 (b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye ‘compensacion adicional razonable’ por la terminacién temprana del instrumento resulta

en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la cantidad principal
pendiente.
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La compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado a una
cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés corriente del
mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento inicial del
instrumento, el tenedor de la opcién puede terminar pagando mds que el principal pendiente y los intereses en
el momento del pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de pago de otra
manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. IASB decidié que medir tales activos a costo
amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses, proporcionaria informacién mas
util y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del desempefio de esos activos financieros.

IASB propone una excepcién de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero pagable por
anticipado sea medido a costo amortizado si:

a. El activo financiero de otra manera darfa satisfaccién a los requerimientos de la NIIF 9.B4.1.11(b) pero
falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir compensacién adicional razonable
por la terminacién temprana; y,

b. El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad inicialmente
reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacién realizada, la Compafifa ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

NIIF 16 — Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emiti6 la NIIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estdndar dard lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distincién entre arrendamientos operativos y
financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2019.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conllevard capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos, por lo que
aflorardn nuevos activos y pasivos y cambiardn magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los sectores mds
afectados seran aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles, compaififas aéreas,
etc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a
ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En
adicion, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo
con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC
17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiifa no ha procedido a realizar un andlisis de la NIIF 16, por cuanto su
giro de actividades es bajo el esquema de arrendador.

35



ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

o. Nuevas normas y modificaciones atin no adoptadas y relevantes para la Compaiiias

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son

efectivas:
NIIF Titulo Efectiva a partir
de
NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8  Definicion de “materialidad” Enero 1, 2021

NIIF 17 Contratos de seguro

El IASB emite la NIIF 17 para apoyar el reconocimiento, medicién y revelacién de los contratos de seguros, y
con el fin de que las aseguradoras emitan informacién financiera comparable y otorguen un valor agregado a
los usuarios, especialmente a los inversionistas, esta norma reemplaza a NIIF 4 en el tratamiento contable de
estos contratos.

Una entidad considerard sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de un contrato, ley o regulacién, al
aplicar la NIIF 17. Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones
exigibles. La exigibilidad de los derechos y obligaciones de un contrato es una cuestion del sistema legal. Los
contratos pueden ser escritos, orales o estar implicitos en las précticas tradicionales del negocio de una
entidad. Los términos contractuales incluyen todos los términos de un contrato, explicitos o implicitos, pero
una entidad no considerard los términos que no tengan sustancia comercial (es decir no tengan efecto
apreciable sobre la naturaleza econémica del contrato).

Una entidad identificard carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos sujetos a riesgos
similares y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una linea de producto se esperaria que
tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma cartera si se gestionan
conjuntamente.

Una entidad reconocera un grupo de contratos de seguro que se emitan cuando tenga lugar el primero de los
siguientes hechos:

e ¢l comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos;
e lafecha en que venza el primer pago de un tenedor de la péliza de seguro en el grupo; y
e paraun grupo de contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros.

36



ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de facilitar su
identificacion en el marco de una combinacién de negocios, o si por el contrario se trata de una adquisicién de
un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un proceso aplicado al mismo
que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos.

La nueva guia proporciona un marco para evaluar cuidndo estd presente un insumo y el proceso aplicado al
mismo (incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una empresa sin
productos, ahora serd necesario contar con una fuerza laboral organizada.

La definicion del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se proporcionan
a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y excluye los rendimientos en forma de
costos mas bajos y otros beneficios econdmicos.

La Administraciéon prevé que la aplicacion de esta norma no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8

Las modificaciones a la definicién de materialidad se realizan para que sea mds sencillo hacer juicios sobre lo
que es material. La definicion de materialidad ayuda a las compaiifas a decidir si la informacién debe ser
incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen guias de cémo
debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompafian a la definicién y se ha
asegurado que la definicién de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia relativa si
su omision, expresiéon inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influya sobre las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general toman a partir de los
estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que informa especifica.

El principal cambio se da en la inclusién del término ocultamiento y el uso de “podria esperarse
razonablemente que influya”, con que la Administracion puede tener una interpretacion mas amplia de los
hechos o fenémenos que pueden afectar a los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administraciéon de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

.

i. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
Factores de riesgo financiero
La naturaleza de las operaciones y la base de clientes exponen a la Compaiiia a diversos riesgos financieros.

La Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién
de riesgo de la Compafifa. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos
riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios
en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiifa. Por medio de capacitacién, normas y
procedimientos administrativos, la Compaifiia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos
financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado.

4.2. Riesgo de crediticio

El riesgo crediticio se origina en el efectivo y equivalente de efectivo; asi como exposiciones crediticias con
clientes, incluyendo transacciones comprometidas con la Compafifa. La Administraciéon la Compaiifa monitorea
activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos financieros a fin de minimizar el riesgo crediticio.

4.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia posea recursos liquidos para atender sus
obligaciones.

La estrategia financiera de la Compafiia es mantener recursos financieros adecuados y acceso a liquidez
adicional. Durante el afio 2019, la Gerencia ha contado con flujos de caja derivados de las actividades
operativas.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que La
Compaiifa mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano
plazo.

4.4. Gestion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardarlo para continuar como
negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, ¢) mantener una estructura 6ptima del
capital reduciendo el costo de este.

La Compaiiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto total
(donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los préstamos
financieros y el patrimonio neto). La Compaiifa no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.
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La Gerencia mantiene liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la Compaififa
mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Indice de liquidez (veces) 1,497% 1,218%
Pasivos totales / patrimonio (veces) 2,010% 4,569%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los pardmetros
adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiifa.

4.5. Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento dentro del periodo, la Compafiia no se presenta en los estados financieros, debido a
que la Compaiifa no mantiene préstamos con entidades financieras.

4.6. Categoria de instrumentos financieros y clasificacion dentro de la jerarquia del valor razonable

Como lo indica la nota 2 B, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias de
medicion: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales (“VRORI”) y valor razonable a
través de resultados (“VRR”). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacién financiera al
valor razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requiere que la medicién a valores razonables sea
desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observables.
Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados observables.

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoria:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y

279,658 259,096
otras cuentas por cobrar corto y largo plazo
Total, activos financieros 279,658 259,096
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios 3,351 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 33,780 7,773
Cuentas por pagar a largo plazo partes relacionadas 152,396 310,006
Total, pasivos financieros 189,527 317,780
Instrumentos financieros, neto 90,132 (58,683)

Al final del periodo sobre el que se informa, no existe concentracién de riesgo de crédito significativas para
los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe en libros
que se refleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de crédito de la Compaiifa para dichos
préstamos y cuentas por cobrar.
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La Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.7. Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo el
marco establecido por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables y

exposiciones.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019, la empresa ha tenido un sobregiro contable de USD 3,350.99, el cual lo ha
clasificado como una cuenta de pasivo a corto plazo, de igual forma se tiene un saldo en la caja o fondo rotativo

de USD 2,000.00

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

7.

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Deudores comerciales:
Clientes Locales No Relacionadas - 252,485
Clientes Locales Relacionados 276,753 -
276,753 252,485
Otras cuentas por cobrar:
Locales Relacionadas 2,905 2,408
Préstamos a empleados - 4,203
Seguros pagados por anticipado 964 -
3,869 6,611
Total 280,622 259,096

IMPUESTOS FISCALES
Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Al 31 de diciembre,

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA

por cobrar y retenciones

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta por pagar - IR del ejercicio
Otras obligaciones con el SRI

Total

2019 2018
- 4,618
32,036 115,609
32,036 120,227
135 1,051
140 787
3,285 -
3,560 1,838

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es el siguiente:

40



ODELGA MED DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019

Descripcion

Costo

Costo

Muebles y Equipos Equipos de . _Total
- -~ Vehiculos
Enseres Electrénicos Computacion
Al inicio del periodo
8,842 44,247 5,999 80,935 140,023
Depreciacién acumulada (3,533) (42,997) (5,138) (57,069) (108,737)
Valor en libros 5,309 1,250 861 23,866 31,286
Movimientos 2019
Costo (adiciones) - - 1,352 - 1,352
Venta y/o ajustes - - - - -
Depreciacién (884) (1,000) (670) (16,187) (18,741)
Al 31 de diciembre 2019
8,842 44,247 7,351 80,935 141,375
Venta y/o ajustes - - - - -
Depreciacién acumulada (4,418) (43,997) (5,807) (73,256) (127,477)
Valor en libros 4,425 250 1,544 7,679 13,898
9. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de otros activos a largo plazo es el siguiente:
Al 31 de diciembre,
2019 2018
Garantia oficina 2,872 3,700
Garantia departamento - 2,000
Garantia parqueadero 40 40
Total 2,912 5,740

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Acreedores comerciales:
Proveedores del Exterior - -
Proveedores locales 33,780 7,773
Total: 33,780 7,773

11. OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las cuentas por pagar a partes relacionadas es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Cuentas por pagar ODELGA GES 88,688 -
Relacionadas del exterior 60,356 310,006
Total 149,045 310,006
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones corrientes es el siguiente

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Aporte Patronal 1,008 3,043
Aporte Personal 784 2,367
Fondos de Reserva por Pagar 408 722
Préstamos Hipotecarios 545 1,091
Préstamos Quirografarios 274 175
Sueldos por Pagar 7,235 8,839
Provision Décimo Tercero 736 878
Provision Décimo Cuarto 1,094 1,555
Provision Vacaciones 2,474 439
15% Participacion Laboral 10,058 8,309

Total 24,618 27,417

13. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen otros pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre,
2019 2018

Otras Cuentas y Dctos por Pagar 3,351 -

Total 3,351 -

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Se realiza un recalculo de las provisiones actuariales por el nuevo cambio y/o actualizacién de la NIC 19. Un
detalle de las obligaciones por Beneficios definidos con los empleados:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Jubilacion patronal 3,651 3,555
Desahucio 3,360 3,538
Total: 7,011 7,093

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio. - El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido 25 afios de servicio para una misma Empresa. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los tltimo cincos afios previos al retiro.

Ademas, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacidén calculada con base en el niimero de afios de servicio.

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién

patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a
10 afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
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15.

16.

2019 2018
Tasa de descuento 13.40% 5.04%
Tasa de crecimiento salarial 2.00% 1.08%
Tasa de conmutacion actuarial 4.00% 1.08%

Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Empresa posee sobre las variables que
determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios
actuariales pueden tener un efecto importante en los importes reportados.

PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social estd constituido por 16000 acciones ordinarias, pagadas y
en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal
La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidad o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldo inicio del afio 66,019 28,274
Otros ajustes (9,615) -
Resultado del Ejercicio 42,721 37,745
Saldo al fin de afio 99,125 66,019

CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Resultad ' tados fi i t

es'u ado segln estados financieros antes 56,998 47,083
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 7,897 5,035
Ingresos exentos - -
Utilidad / (Perdida) gravable 64,895 52,118
Impuesto a la renta causado (1) 14,277 11,466
Impuesto a la renta diferido (Ingreso) - -
Impuesto a la renta cargado a resultados 14,277 11,466
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$0; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 14,276.86.

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la férmula el valor del
revaldo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales por la
generaciéon de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cddigo de la
Produccion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacidon de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Aspectos tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Orgédnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las siguientes condiciones:

e  Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa; y,
e Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Los costos y gastos de promocidn, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los programas del
Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora competente seran deducibles en
un 100% adicional.

Pago de dividendos:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los

que dicha.

Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo con los ingresos gravados con independencia de su
residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

Se incorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y
artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrdn acogerse al impuesto a la renta dnico de
conformidad con las tablas establecidas por la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta
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El pago del impuesto a la renta podrd anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la renta
causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
Se incorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:
Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.
Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapaso.

Papel periddico
Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pequero artesanal.

Se grava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
Se grava el 12% del impuesto al suministro de dominios de paginas web.
Se grava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

17. INGRESOS
Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Ingresos por insumos 13,216 371,750
Ingresos por servicios 314,826 372,549
Ingresos por exportaciones 6,550 6,367
Otros ingresos 184,953 29
Total: 519,545 750,695

18. GASTOS Y COSTOS
Un resumen de los gastos y costos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Costos de ventas 52,665 281,907
Beneficios a empleados 164,222 183,805
Honorarios 22,469 56,888
Depreciacion-Amortizacion 18,741 20,063
Transporte 4,746 2,030
Consumo de combustibles y lubricantes 2,464 1,175
Gastos de viaje 20,344 20,395
Gastos de gestidn 1,027 2,140
Arrendamientos operativos 28,207 34,657
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 1,576 31,162
Mantenimiento y reparaciones 11,860 18,622
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1,361 3,208
Impuestos, contribuciones y otros 6,712 5,244
IVA que se carga al costo o gasto 64,771 2,292
Servicios publicos 8,500 5,525
Otros Gastos 42,170 24,299
Gastos Bancarios 654 1,891
Participacion trabajadores 10,058 8,309
Total: 462,547 703,612
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el afio 2019, la Administracién de la Compaiifa y Junta General de accionistas procedié a realizar el
50% de donacién de sus Propiedades representativo en los estados financieros.

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida por el
COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia Sanitaria para
frenar la expansion de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio el Presidente de la
Reprblica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado de excepcién nacional
como medidas para prevenir la transmision del virus incluyendo entre otras disposiciones:

. Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de personas.

. Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas intercantonales
e interprovinciales.

. Restriccion vehicular.

. Suspension de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme evoluciona la

propagacion del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principalmente de sectores
como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, asi como a las cadenas de
suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién importante de la actividad
econdmica.

La Compaiifa considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre otros aspectos:

Activos no financieros;

Instrumentos financieros y arrendamientos;

Reconocimiento de ingresos;

Obligaciones no financieras;

Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material sobre
los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los
presentes estados financieros 20 de abril de 2020.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacién
de la gerencia y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
La Gerencia considera que los estados financieros serdn aprobados por los miembros del directorio y accionistas
sin modificaciones
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