Cuenca, 25 de marzo del 2019

Sefores
DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A.

Ciudad
Sefores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
MOTDIS S.A. me es grato poner en su consideraciéon el informe relacionado con el
ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2018.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administraciéon ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas, asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafias. Los bienes y valores de la
Compainiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2018 fueron de US$ 9.545.086 que al comparar este
resultado con el 2017, las ventas alcanzaron un total de US$ 4.795.362 en donde se
observa un incremento del 99.05%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 68.36% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 6.525.145.




Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el afio 2018 se incrementa en US$ 1.693.205. Pasa de US$
1.326.736 en el afio 2017 a US$ 3.019.941 en el 2018; esto es, el 127.62% mas que
el afio anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2018 llegaron a US$
1.653.043, lo que equivale al 17.32% de la Ventas Netas; en comparacién con el afo
2017 se observa un incremento de US$ 637.612.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2018 un incremento del 62.37% en relacion al afo
2017, pasando de US$ 261.546 en el 2017 a US$ 424.684 en el 2018.

Utilidad o Pérdida Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la
Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el
2018 es de US$ 924.582; representa el 9.69% de las Ventas Netas, y al ser
comparada con el aflo 2017 hay un incremento de $ 910.024.

El resultado integral del afio, luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 585.013.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucion en relacion al
afo anterior, al 31 de diciembre del 2018 se registra US$ 43.401, mientras que al 31
de diciembre de 2017 el valor es US$ 58.440, lo cual representa un decremento del
25.73%, es decir, US$ 15.039.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 3.785.951 en el
2017 a ser US$ 6.680.064 en el 2018, observandose un incremento de 76.44%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacién positiva de US$ 3.654.079,
representando un incremento en términos porcentuales de 62.12%, pasando de US$
5.882.505 en el afio 2017 a US$ 9.536.584 en el afio 2018.




Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el afio 2018 es de US$ 439.854,; correspondiente a
la cuenta Propiedad, planta y equipo.

El total de Activos tienen una variacion positiva de 62.12%, pasa de US$ 5.882.505 en
el 2017 a US$ 9.536.584 en el 2018.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2018 presentan un incremento de 49.09%, pasan
de US$ 5.350.448 en el 2017 a US$ 7.977.218 en el 2018.

El total de Pasivos tiene un incremento del 57.33%, pasan de US$ 5.350.448 en el
2017 a US$ 8.417.606 en el 2018.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de 110.31%, en relacién
al afo anterior, alcanzando el total de US$ 1.118.978 en el 2018, frente a US$
532.056 del afio 2017.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2018 se presenta con el valor de
US$ 1.119.512, mientras que en el aflo 2017 presentoé el valor de US$ 366.873.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1.07% en el 2017 a 1.14% durante el 2018. La
aprueba 4cida en el afio 2017 es de 0.95% mientras que en el 2018 es de 1%, Estos
indices nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en este
ano, pasando de 91% en el afio 2017 a 88% en el afio 2018.




Conclusion

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la
verdadera situacion econémica y financiera de MOTDIS S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de

los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio economico terminado,
al 31 de diciembre del 2018.

i 7 /
Cordialmente, y 4 /
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ANEXO 2
DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A.
(expresado en ddlares)

ACTIVOS 2018 % 2017 % VAR USS | VAR %
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 43.401 0,46% 58440 | 099% | -16.039 -25.73%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 6.680.064 | 70,05% | 3.785.951 | 64,36% | 2.894.113 76.44%
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0| 0,00% 0| 000% 0 0
INVENTARIOS 1.098.493 | 1152% | 611.404 | 10.39% | 487.088 79.67%
PAGOS ANTICIPADOS 1.121.434 | 11,76% | 1.140.943 | 19,40% | -19.509 -1,71%
IMPUESTOS CORRIENTES 153.339 | 161% | 120583 | 2,05% 32.756 27.16%
Total ACTIVO CORRIENTE 9.096.730 | 9539% | 5.717.322 | 97,19% | 3.379.408 59,11%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 439854 | 461% | 165183 | 2.81% | 274.671 166,28%
INVERSIONES PERMANENTES 0| 0.00% 0| 0,00% 0 0
OTROS AVTIVOS 0| 000% 0| 0.00% 0 0
Total ACTIVO NO CORRIENTE 439.854 | 461% | 165.183 | 281% | 274.671 166,28%
TOTAL ACTIVO 9.536.584 | 100,00% | 5.882.505 | 100,00% | 3.654.079 62,12%

PASIVOS 2018 % 2017 % VARUSS | VAR%
OBLIGACIONES BANCARIAS 5.573.610 | 58,44% | 3.549.801 | 60,35% | 2.023.809 57,01%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 751658 | 7.88% | 602.826 | 10.25% | 148.832 24,69%
CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANIAS 959.606 | 10.06% | 959.6068 | 16,31% 0 0,00%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 102,954 |  1,08% 57.071| 097% 45.884 80,40%
IMPUESTOS POR PAGAR 360370 | 378% | 106.012| 1.80% | 2541350 239.93%
BENEFICIOS SOCIALES 229018 | 240% 75133 | 1.28% | 153.886 204,82%
OTRAS PROVISIONES 0| 000% 0] 0.00% 0 0
Total PASIVO CORRIENTE 7.977.218 | 83,65% | 6.360.448 | 90,96% | 2.626.769 49,09%
OBLIGACIONES FINANCIERAS 440388 | 4.62% 0| 0,00%| 440.388 12,05%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 0| 0,00% 0| 0,00% 0 0,00%
Total PASIVO NO CORRIENTE 440.388 |  462% 0| 0,00%| 440.388 12,05%
TOTAL PASIVO 8.417.606 | 88,27% | 5.350.448 | 90,96% | 3.067.158 57,33%

PATRIMONIO 2018 % 2017 % VARUSS | VAR%
CAPITAL SOCIAL 250.000 | 2.62% 800 | 0,01% | 249.200 | 31150,00%
RESERVAS 4.265 [  0,04% 4.265| 0.07% 0 0,00%
RESULTADOS ACUMULADOS 279.700 | 293% | 525787 | B.94% | -246.088 -46,80%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 585.014 | 6.13% 1.204 0.02% | 583.809 | 48486,62%
TOTAL PATRIMONIO 1.118.978 | 11,73% | 632066 | 9,04% | 586.922 110,31%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.536.584 | 100,00% | 5.882.505 | 100,00% | 3.654.080 62,12%




ANEXO 3
DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A.
INDICES FINANCIEROS

CONCEPTO 2018 2017
CAPITAL DE TRABAJO 1.119.512 $ 366.873
LIQUIDEZ 1,14 1,07
ACIDA 1,00 0,95
ENDEUDAMIENTO 88% 91%
APALANCAMIENTO 752% 1006%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 9,69% 0,30%




