Cuenca, 6 de marzo de 2017

Sefiores
DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MIOTDIS 8.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisarioc de
MOTDIS S.A. me es grato poner en su consideracién el informe relacionado con el
ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2016.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion
de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el
de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legaies vigentes de acuerdo a la Ley de Compafiias. Los bienes y valores de Ia
Compafiia, se conservan y custodian adecuadamente. '

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad ae
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revisién de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financiercs
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 20186.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2016 fueron de US$ 3.683.970 que al comparar este
resultado con el 2015, las ventas alcanzaron un total de US$ 5.428. 194 en donde se
observa un decremento del 32.13%.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el perfodo anahzado representa el 72.70% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 2.678.429.



Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta para el afio 2016 disminuye en US$ 668.518. Pasa de US$ 1.674.059
en el afio 2015 a US$ 1.005.541 en el 2016; esto es, el 39.93% menos que el afio
anterior.

Gastos de Administracién:

Los Gastos de Administracidn generados durante el afio 2016 llegaron a US$ 770.213.
lo que equivale al 20.91% de la Ventas Netas; en comparacion con el afio 2015 se
observa un incremento de US$ 41.464.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2016 un incremento del 10.39% en relacién al afio
2015, pasando de US$ 208.256 en el 2015 a US$ 231.008 en el 2016.

Utilidad del Ejercicio:
La utilidad del ejercicio en el afio 2015 es de US$ 487.400 mientras que en el afio 2016
disminuye siendo US$ 1204.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes;

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un.decremento en relacion al
afio anterior, al 31 de diciembre del 2016 se registra US$ 17.607, mientras que al 31 de
diciembre de 2015 el valor es US$ 159.309, lo cual representa una disminucién de!
88.95%, es decir, US$ 141.702.

Las Cuentas por Cobrar clientes comerciales han pasado de US$ 3.061.919 en el 2015
a ser US$ 2.705.676 en el 2018, observandose una disminucién de 11,83%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacidn negativa de US$ 296.951,
representando un decremento en términos porcentuales de 5.85%, pasando de US$
5.074.598 en el afio 2015 a US$ 4.777.647 en el afio 2016.

Activos No Corrientes: 2
El total del activo no corriente para el afio 2016 es de US$ 164.775; correspondiente a
la cuenta Propiedad, planta y equipo.

El total de Activos tienen una variacién negativa de 3.25%, pasa de US$ 5.108.527 e’n
el 2015 a US$ 4.942.422 en el 2016.




PASIVOS

- Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2016 presentan un decremento del 3.65%. pasan
de US$ 4.577.675 en el 2015 a US$ 4.410.366 en el 20186.

Eltotal de Pasivos tiene un decremento del 3.65%, pasan de US$4.577.675 en el 2015
a US$ 4.410.366 en el 20186.

- PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de 0.23%, en relacion al
afio anterior, alcanzando el total de US$ 532.056 en el 2016, frente a US$ 530.852 del
afio 2015.

INDICES FINANCIEROS (ANEXCO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afic 2016 se presenta con el valor de USS$
367.281, mientras que en el afio 2015 presentd el valor de US$ 496.923.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1.11 en el 2015 a 1.08 durante el 2018. La aprueba
acida en el afio 2015 es de 0.91% mientras que en el 2016 es de 0.82%, Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones
de corto plazo. ' :

Endeudamiento: :
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en este
afio, pasando de 90% en el afio 2015 a 89% en el afio 2016. |

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en el afio 2016, pasando de 14% en el 2015 al
0.07% en el 20186.

La rotacion de los activos de la empresa para el afic 2016 es de 0.75 y en el 2015 es
de 1.06. '




FLUJO DE EFECTIVO

Del an3lisis de flujo de efectivo realizado segtn el cuadro comparativo del afio 2016
con relacién al 2015, podemos concluir que los recursos economicos de
DISTIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A. basicamente fueron Generados
para Actividades de Operacion y aplicados para actividades de Inversion vy
Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacidén econdémica y financiera de MOTDIS S.A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2016.

Cordialmente,

Py




ANEXO 1

DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{expresado en ddlares)

Pérdidas y Ganancias 2016 % 2015 %% VAR USS | VAR%
VENTAS NETAS 3,683,970 | 100.00% | 5,428,194 | 100.00% | 1,744,224 | -32.13%
COSTO DE VENTAS 2,678,429 | 72.70% | 3,754,135 69.16% | 1,075,706 | -28.85%
Utilidad Bruta 1,005,841 | 27.30% | 1,674,059 | 30.84% | -668,518| -39.93%
GASTOS ADMINISTRACION 770,213 1 20.91% | 728,749| 13.43% 414641 569%
GASTOS DE OPERACION 1,880 0.05% 684 0.01% 1,196 | 174.90%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 772,003 | 20.96% | 728,433| 13.44% 42660| 5.85%
- Utilidad Operativa 233,448 | 6.34% | 944,626 17.40% | -711,178 -75.28%
- Gastos Financieros 231,008 6.27% | 209,256| 3.85% 21,7521 10.38%
+Otros Ingresos 0| 0.00% 0| 0.00% 0| 0.00%
-Otros Egresos 0| 0.00% 0] 0.00% 0| 0.00%
Utilidad antes de Impuestos 2,440 0.07%| 735,370| 13.55% | -732,930| -09.67%
IMPUESTO A LA RENTA 870| 0.02%| 137,665 2.54% | -138,795] -88.37%
PARTICIPACION A TRABAJADORES .
15% 366 0.01%| 110,306| 2.03%| -108,940| -98.67%
Resultado Integral del Ao 1,204 | 0.03% | 487,400! 8.98% | 486,196 -98.75%
RESERVA LEGAL 10% 0| 0.00% 0] 0.00% 0l 0.00%
Utilidad a dispésicién de Accionisias 1,204 0.03% | 487,400 8.98% | -486,196 | -98.75%




ANEXQ 2

DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A.

{expresade en d

dlares)

ACTIVOS 2018 % 2018 % VARUSS | VAR Y%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 17,607 0.36% 169,309 3.12% | -141,702 | -88.95%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 2,705,676 | 54.74% | 3,081,919 | 59.94% | -358,243 -11.63%

CUENTAS POR COBRAR RELAGIONADAS ¢ 0.00% 0 0.00% 0| #Diviol
INVENTARIOS 1,162,806 | 23.53% 928,326 | 18.17% | 234,480 25.26%
PAGOS ANTICIPADOS 819,080 | 16.58% | 880,508 | 17.24% 60,529 -6.87%
IMPUESTOS CORRIENTES 71,678 1.45% 44,537 0.87% 27,042 80.72%
Total ACTIVO CORRIENTE 4,777,647 | 96.67% | 5,074,598 | 99.34% | -296,351 -5.85%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 164,778 3.33% 33,929 0.66% | 130,847 | 385.65%

INVERSIONES PERMANENTES 0 0.00% 1] 0.00% 0 |_#{Diviot

OTROS AVTIVOS 0 0.00% 0 0.00% g1 #Diviol
Total ACTIVO NG CORRIENTE 184,778 3.33% 33,929 0.66% | 130,847 | 385.65%
TOTAL ACTIVO 4,942,422 | 100.00% | 5,108,527 | 100.00% | -166,108 -3.25%

PASIVOS : 2016 % 2015 % VARUSS | VAR %
OBLIGACIONES BANCARIAS 2,882,002 | 58.31% | 2,686,910 | 50.64% | 293,081 11.41%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 289,860 586% | 712,607 | 13.95% | -422,747 | -59.32%
CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANIAS 959,606 | 19.42% | 959,606 | 18.78% Q 0.00%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 40,328 0.82% 7,380 0.14% 32,948 | 446.50%
IMPUESTOS POR PAGAR 26,483 0.54% 186,674 3.85% | -160,1¢1 -85.81%
BENEFICIOS 8OCIALES 23,713 0.48% 124,408 2.44% | -100,785 | -80.95%

OTRAS PROVISIONES 188,373 3.81% g 0.00% | 188,373 | #DIVio!
Total PASIVO CORRIENTE 4,410,366 | 89.23% | 4,577,675 | 89.61% | -187,308 -3.866%
OBLIGAGIONES FINANCIERAS 0 0.00% Q 0.00% 0 0.00%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Total PASIVO NO CORRIENTE g 0.00% 0 0.00% 8 0.00%
TOTAL PASIVO 4,410,356 | 89.23% | 4,577,876 ] 89.61% | -167,309 -3.85%

PATRIMONIO 2016 % 2078 % VARUSS | VAR%
CAPITAL SOCIAL 800 0.02% 800 0.02% 0 0.00%
RESERVAS 4,265 0.08% 4,265 0.08% 0 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 526,787 | 10.64% 38,387 0.75% | 487,400 | 1269.88%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,204 0.02% ;| 487,400 9.54% | -486,196 | -99.75%
TOTAL PATRIMONIO 532,056 | 10.77% | 530,862 | 10.38% 1,204 0.23%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,842,422 | 100.00% | 5,108,527 | 100.00% | -166,108 -3.25%

-~




| ANEXQ S - f
_ DISTRIBUIDORA aﬁzmngw ETASMOTDIS S A,
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___ CONCEPTO
= TRABAJO

2016 2015
“HLT867981] 8 496,923
HQuinE 1.08 1.11
AGIDA 0.82 0.91
ENDEUDAMIENTO 89% | 90%
APALANCAMIENTO 829% 862% | "
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 0.07% 14%
RENDIMIENTS BFL PATRIMORIG® 7+~~~ [ 0.46% 139%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 0.05% 14%
ROTACION DE i 1.36 1.77

_0.75 1.08




DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A.
ESTADOC DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION
CUADRC COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2,018 2,018

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,204 487 400
Alustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:

! Gasto por depreciacion 15,109 5634
Provisidn para desahucio 5,520 326
Participacion trabajadores 366 110,308
impuesto Renta 870 137.885
Otros Ingresos ’ -11,938 &
Otros Gastos 1,180 684

11,107 254,615

Incremento / Disminucién en:

Cuentas por cobrar a clientes 401,175 2,161,144
Impuestos anticipados ‘ ' -93,128 5,108
Inventarios ' -234,480 717,181
Cuentas por pagar a proveedores y empleados -251,843 -259‘,48‘4
Cuentas por pagar a empleados -121,789 23,338
Intereses por pagar . -63,247 63,246
TOTAL -363,412  -3,056,342

EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -350,401  -2.314,328




DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 2,018 2,015
Cobros a Clientes 4,073,208 3,267.04%
Pagos a proveedores -3.451.860 -5036:163
Pagos empleados -584.365  -384.092
Impuesto a fa Renta -93,128 -5,109
Intereses pagados Netos -294,256  -146,009
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -350,401 -2,314,328
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisicion de propiedad, planta y equipo -146,306 -24.019
Otros pagos efectuados -1.196 0
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION ~147,502 -24,019
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Prestame a corto plazo 401,188 2,447 853
Efectivo usado en:

Pago por beneficios sociales a empleados -2,138 -328
EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 389,050 2,447.527
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO -38,853  -109,180
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL 158,308 50,129
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL 60,456 159,309




