Cuenca, 09 de Marzo de 2015

A los Seiores Accionistas de DISTRIBUIDORA DE MOTOCICLETAS MOTDIS
S.A.:

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaififas, y
en mi calidad de Comisario de la empresa DISTRIBUIDORA DE
MOTOCICLETAS MOTDIS S.A, presento a ustedes mi informe y opinién sobre
la razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por la
Administracién, en relacién con la situaci6n financiera y resultado de
operaciones de la Empresa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la
Admiistracién de la compaiifa, quienes me han entregado oportunamente
los Estados Financieros. La Administracién ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de laJunta
Generaly del Directorio.

Los Libros de Actas asf como el de Acciones y Accionistas,y expedientes de
Juntas Generales, se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacién
de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa son los adecuados.

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafifas establecié un
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas internacionales de
informacién Financiera por medio del cual estas normas entrarian en
vigencia a partir del 1 de enero del 2011 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique.

Utilidad Bruta:

En el afio 2014 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas
Netas § 816.252,69 y el Costo de Ventas de $ 633.118,61 se ha generado una
Utlidad Bruta de 22,44 %, esto es US$183.134,08.

Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas generados durante el afio 2014, fueron de US$ 54.062,71
lo que equivale al 6.62 % de las Ventas Netas.

Gastos de Administracion

Para el afio 2014, los Gastos de Administracién fueron de US$
64.738,78 representando el 7,93 % de las Ventas Netas.




Utilidad antes de Participacién de trabajadores e impuesto a la Renta:

La Utilidad antes de Participacién trabajadores e impuesto ala Renta para el
2014 es de US$, 64.332,59 que corresponde al 7,88% con respecto a las
ventas netas.

Resultado Integral del aiio:

El resultado integral del afio, luego del 15% Participaci6n trabajadores (US$
9.649,89)y el impuesto a la Renta (US$ 12.030,19) es de US$ 42.652,51.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO
Activo Corriene

El Activo Corriente para el periodo del afio 2014, es de US$ 1.295.244,21
corresponde al 98,55% del Activo Total. El rubro Efectivoy equivalente
de efectivo registra el valor de US$ 50.129,28 Los Activos Financieros
(Cuentas por cobrar comerciales, Cuentas por cobrar relacionadas y otras
cuentas por cobrar) son de US$ 896.343,43 que equivalen al 69,20% del
activo corriente. Los inventarios alcanzaron la cifra de US$ 211.144,22 que
representan el 16,30% del activo corriente.

A continuacién se presenta los siguientes indices de operacion los cuales demuestran
el correcto manejo de la empresa:

INDICE DE LIQUIDEZ:

ACTIVO CORRIENTE
1.037

PASIVO CORRIENTE

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA:

Como su nombre lo indica sefiala hasta qué punto la empresa podria efectuar la
liquidacién inmediata de sus obligaciones corrientes, constituye por lo tanto el mas
rigido de los indices, la férmula procede de la siguiente manera.

ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIO= 0.97
PASIVO CORRIENTE

M’/




Este coeficiente en el afio 2014 es del 0,97 es decir por cada délar de deuda existe 0,97
centavos de ddlar para cubrir sus obligaciones en forma inmediata.

INDICE RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS:

UTILIDAD
= 0.05

ACTIVO TOTAL
Por el capital invertido se tiene utilidad del 5%

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, para lo
que las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y Estado
de Resultado Integral demuestran de manera razonable la verdadera situacién
econémica y financiera de MOTDIS S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién

de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico
terminado, al 31 de Diciembredel 2014.

Cordialmente,




