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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros que se acompanan de SERVICIOS PETRCOLEROS
IGAPO S. A. ("l Companfia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 20186,
v los estados de resultados vy otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afic que terminé en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A. al 31 de diciembre de
2016, y su desempeno financiero, vy sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinién.

Enfasis un Asunto

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencion a la nota 2 (¢ ) a los estados financieros en la cual se
indica que la Compania mantiene perdidas acumuladas por US$15.640.905 v los pasivos corrigntes
exceden a los activos corrientes en US$169.600.924. La capacidad de le Companifa para continuar
como empresa en marcha depende del apoyo financiero de la casa matriz, quien ha confirmade su
intencion de continuar soportando a la Compafia; hasta que la entidad logre generar suficientes
ingresos para hacer frente a sus pasivos operacionales y compromisos de inversién.
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Responsabilidades de la Administracidn v de los Ercargados del Gobierno Corporativo en refacicn con
los Estados Financieros

l.a Administracion es responsable por la preparacidén y presentacion razonable de estos astados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v por el control
interno que deiermina e necesario pare permitir la preparacion de los estados financieros que estén
licres de errores materiales, ya sean debidc a fraude o error.

En la preparacion de los estados financiercs, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compahia para ¢ontinuar como negogio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que,
la Administracicn tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Goblerne Cerporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financigra de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetive &s obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de srrores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria qus
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude ¢ errcr y se consideran materiales
si, individuaimente o en agregado, puede preverse razcnablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios tomen basandose en estes estados financieros.

Como parte de nuesira auditoriz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error, diseflamos y desarrollamos procedimiantos de auditoria en respuesta a dichas
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra cpinion. El riesgo de no detectar arrores materiales debido a fraude es mayor que en
i caso de errores, ya que el fraude puede invelucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
representacionss erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimientc del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el proposito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiadc de fas politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracidn.

- Concluimos scbre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en |a evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Compania para continuar cormo negocio en marcha. Siconcluimos que existe una
incertidumbre material, estamos regueridos a lamar la atencidn en nuesiro informe de auditoria
schre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
scn adecuadas, medificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro inferme de suditoria.  Sin embargo, evaentos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafia no contindie como un negocio en marcha.

- Evaiuamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y silos estados financiercs representan las transacciones vy los hechos
subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance v la oportunidad de la rezlizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el contrel interno que identifiguemos durante

nuestra auditoria.
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Actives
Activos corrientes:
Eiectivo y equivalentas de efective
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
Inventarios
Pages anticipados
Total activos corrientes
Aclivos no corrientes:
Propiedades y equipos
Otros activos
Impuesto diferido

Total activos no corrientes

Tatal activos

Las notas que se acompanan son parte integral de éstos estados financieros.
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S, A,
{Una subsidiaria de Halliburton Latin America S, R, L. - Uruguay)

Estade de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2015

{En déiares de los Estados Unidos de América - USE)

2018 2018 Pasivos v Patrimonip Netg Notg
Pasivos corrigntes:
114,435 204.885 Cuentas por pagar & parles relacionadas 16{b}
Acreedores comerciales 9
54.891.497 14.467 635 Otras cuentas por pagar "
804,968 - Beneficios a los empleados 12
59.269 276.926 Total pasivos correntes
65.870.189 14.948.446 Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados v total pasivos
no corrientes 12
Total pasivas
982.970 1.190.347
147.882.442 117.588.83% Patrimonio: 13
5.374.962 3.365.245 Capital social
Resuitados acumulados
154,240,374 122144431 Total patrimonic, neto
210.110.543 137.093.877 Total pasives y patrirnonio, neto

Pheos B iipiwas

Karina Paez
Contadora General
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2018 2018
219.538.441 134.089.505
2,982,195 9.300.852
2.687.889 1.140.067
262.468 484.211
225.471.093 145.014.635
264.633 B0.934
225.736.726 145.095.569
100.000 100.000
15.725.183) {8.101.652)
{15.625.183) 18.001.652)
210.110.6543 137.093.877




SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A.

{Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. — Uruguay)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Otros ingresos
Total ingresos

Armortizacion

Servicios Suplementarios

Beneficios a los empleados
Estimacion para deudores comerciales
Servicios recibidos de partes relacionadas
Estudios ambientales

Equipos y facilidades

Otros impuestos

Caosto financiero

Depreciaciéon

Consultorias

Arrendamientos operativos
Mantenimiento

Servicios basicos

Servicios contratados con terceros
Gastos de viaje

Transporte

Gastos de geston

Seguros

Gastos varios

Total costos y gastos
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, neto

Pérdida neta vy resultado integral del periodo
Otros Resultados Integrales - Partidas
que no se reclasificaran posteriomente al
resultado del ano
(Ganancia) pérdida actuarial por planes de
beneficios definidos
Impuesto a la renta relacicnado
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado neto y resultado integral del periodo

Las notas que se acompanan son parte integral de éstos estados financieros.
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2016 2015
30.267.450 9.843.403
388.073 -
30.645.523 9.843.403
24.644.728 11.043.297
3.931.392 654.327
2.856.853 1.640.017
1.636.550 -
1.326.710 1.639.457
1.124.030 20.868
1.026.680 49.774
373.859 95.429
275.407 48.661
226.031 85.945
216.336 117.193
186.654 340.118
73.098 11040
55.031 162.070
40.590 36.5685
36.742 147.160
19.944 63.661
17.124 10.216
- 40.880
842993 344.308
38.809.752 16.549.367
8.264.229 6.705.964
(767.465) (1.457.401)
7.506.764 5.248.563
116.727 (42.205)
116.727 (42.205)
7.623.491 5.206.358
Vrazee Még
Karina Paez

Contadora General



SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A.
(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados
Otros resultados

integrales -
Remediacién
Capital Pérdidas de beneficios Patrimonio,
Nota Social acumuladas definidos Neto neto
Saldo al 1 de enero de 2015 US$ 100.000 (2.885.579) (9.756) (2.895.335) (2.795.335)
Total resultado integral del periodo:
Resultado neto del periodo - (5.248.562) - (5.248.562) (5.248.562)
Otros resultados integrales - - 42.205 42.205 42.205
Saldo al 31 de diciembre de 2015 100.000 (8.134.141) 32.449 (8.101.692) (8.001.692)
Total resultado integral del periodo:
Resultado neto del periodo = (7.506.764) = (7.506.764) (7.506.764)
Otros resultados integrales - - (116.727) (116.727) (116.727)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 13 US$ 100.000 (15.640.905) (84.278) (15.725.183) (15.625.183)

Ve @fﬁuem

Karina Paez
Contadora General

Las notas gue se acompanan son parte integral de éstos estados financieros.

=



SERVICIOS PETROLERQOS IGAPO S. A.
(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pagos a proveedores, empleados y otros uss$ (25.875.784) (3.785.791)
Pago de impuesto a la renta (1.236.680) -
Efectivo utilizado en las actividades de operacion (27.112.464) (3.785.791)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos (145.655) (1.251.086)
Adicion de otros activos (58.281.267) (125.606.856)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (58.426.922) (126.857.942)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Servicios entregados por la relacionada 72.594.129 118.808.587
Préstamos recibidos 12.854.807 11.578.991
Efectivo provisto por las actividades de
financiamiento 85.448.936 130.387.578
Disminucién neta del efectivo y equivalentes
de efectivo (90.450) (256.155)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 204.885 461.040
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano Uss$ 114.435 204.885

Raul Bopffacio

Yauevn éi ‘@&2 W

Karina Péez
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de éstos estados financieros.
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SERVICIOS PETROLEROS IGAFC 5. A,
{LUna subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

31 de diciembre de 2016
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Servicios Petroleros IGAPO S. A. {fa Compania) esta domiciliada en Ecuador segun estatuto
registrado en la Superintendencia de Compania con fecha 11 de agosto de 2014 e inscrita
en el Registro Mercantil el 13 de agosto del mismo afo. La entidad es una subsidiaria de
Halliburton Latin América S. R. L. domiciliada en Uruguay. La direccidn registrada de ia
oficina de la Compafifa es Av. Amazonas No.37-28 y Unién Nacicnal de Periodistas,
Quito - Ecuador. La Compahia estd sometida al control v vigilancia de la Superintendencia
de Compshias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Su actividad principal es la provisién de servicios especificos integrados con financiamienio
propio para la ejecucidon de actividades de optimizacion de la produccion, actividades de
recuperacion mejorada v actividades de exploracion en la region amazénica con la empresa
estaial Petroamazonas EP.

Contrato para la Provisidn ds Servicios Especificos Integrados con Financiamiento de la
Contratista, para la Ejecucicn de Actividades de Optimizacion de la Produccion, Actividades
de Recuperacion Mejorada y Actividades de Exploracion.

Mediante memorando No.180-PAM-EP-CON-2014 de fecha 10 de marzo de 2014,
Petroamazonas EP, determind la comision para la negociacion con Halliburton Latin
Ameérica 5. R. L. de los contratos de servicios petroleros especificos en los campos Lago
Agrio, Palo Azul, Pucuna, Pata, Charapa, Victor Hugo Ruales, Tipishca, Arazéd y Chanangue
con un plaze de 15 afios.

Con fecha 10 de junio de 2014 la comisién de negociacion suscribid con Hatliburton Latin
Ameérica S. R. L. el acta de negociacion, en la cual se establecid la linea referencial y plan
de inversiones v actividades.

Para dar cumplimiento a los acuerdos provisicnales alcanzados entre las parte, los
accionistas de la Compafifa aprobaron lz constitucion de Servicios Petroleros IGAPQO S, A,
la misma gue cuenta con personeria juridica propia en el pais, y sera responsable de la
administracion y cumplimiento de los contrates adjudicades por Petroamazonas EP.

El 12 de septiembre de 2014, mediante Oficio No. PAM-EP-LGL-2014-07938,
Petroamazonas EP, solicitd al Ministerio de Finanzas autorizacion para celebrar el contrato
del Fideicomise.

Con fecha 15 de septiembre de 2014, mediante resolucién No.DIR-PAM-027-2014 &l
Directorioc de Petroamazonas EP, resolvid adjudicar los ccniraios a Halliburton Latin
America S. R. L. vy la suscripcion de los mismos. Adicionalmente, fa Procuraduria General
del Estado con oficio No.18281 del 4 de agosto y oficio No. 18805 del 15 de septiembre
de 2074 autorizd a Petroamazonas £EP pactar el arbitraje internacional para cada contrato.

El 3 de octubre de 2014 mediante Oficio No. PAM-EP-CON-2014-08730, se notifico la

resolucion del directorio en la que se adjudica los nueve contratos a favor de Halliburton
Latin America S. R. L.

(Continda)



SERVICIOS PETRCOLEROS IGAPO S. A
(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a fos Estados Financieros

(En dolzres de los Estados Unidos de América - USS)

Con fecha 8 de octubre de 2014 se autorizd la firma de los referidos contratos con Servicios
Petroleros IGAPO S. A. {compafia relacionada de Halliburton Latin America S. R. L))
mediante lo cual se asigno los siguientes campos petroleros: Lago Agrio, Palo Azul, Pata,
Pucuna, Charapa, Victor Hugo Ruales, Tipishca, Arazd y Chanangue. El plazc de los
contratos es de 15 ahos. En el casc que las partes acuerden un plan de actividadss
contingentes antes que expire el plazo de vigencia de los contratos, las partes podréan
acordar un glazo adicional no mayor a ¢cinco afios.

El Ministerio de Finanzas, mediante Oficio No. MINFIN-DM-2015-035%, de fecha 3 de julio
de 2015 autorizd a Petroamazonas EP la creacidn de una cuenta en el Banco Central del
Ecuador por medio de la cual se realizard los correspondientes pagos del Contrato.

A traves de la Resolucion No. DIR-PAM-018-2015 de 8 de julio de 2015, el Directoric de
Petroamazonas EP autorizd: (a) la sustitucion det Anexo F “"Contrato de Fideicomisos” por
el Anexc F gue contiene el contrato de servicios bancarios denominado “Fideicomiso de
Renta”, acordadc conjuntamenie entre el Ministeric de Finanzas, el Banco Central del
Ecuador, Petroamazonas EP v los dieciocho {18) correspondientes contratistas; vy (o) la
suscripcidn del denominado “Acuerdo de Régimen Excepcional de Pagos” vy su
formalizacién, estipulado conjuntamente entre Petroamazonas EP y la Contratista.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 239 de 13 de julio de 2015, el Ministerio de Finanzas
expidid la Norma Técnica para la Liguidacidon y Entrega de Recursos generados de las
exportaciones directas de la produccion incremental de petrélec crudo, aplicable a los
contratos para la provision de servicios integrados.,

Con fecha 6 de agosto de 2015, el Ministerio de Finanzas expidid la Norma Técnica para
fos Apories y Transferencias de Recursos para la cuenta denominada CCU MIN FINANZAS
{ PROVISION PETROAMAZONAS EP No. 1122226 CCU MIN.

Para el cumplimiento del objeto contractual, la Compafia estd obliga a proporcionar
servicios principales y servicios suplementarios en los campos asignados. Un detalle de
los referidos servicios es como sigue:

Servicips Principales:

Corresponde & la prestacidon de servicios especificos integrados con financiamiento de
parie de la Contratista, para la ejecucion de actividades comprometidas; asi como
actividades contingentes que eventualmente se incluyan en los respectivos planes de
actividades contingentes, de conformidad con lo previsto en los contratos.

La contratista tendra exclusividad para la prestacion de servicics principales en el area de
actividades conforme a lo previsto por los contratos; sin embargo, Petroamazonas EP
podré realizar actividades de exgloracion por cuenta propia o través de terceros en estas
Zonas.

Servicios Suplementarios:

Corresponde a aguellos servicios suplementarios que Petroamazonas EP requiere ejecutar
en la operacidén det area; sin embargo, no esta en condiciones de hacerlo; en este caso
dicho servicios podran ser prestados gor la Contratista o por un tercero segin los términos

y condiciones establecidos en los contratos.

{Continva}



SERVICIOS PETROLEROS I[GAPO S. A.
(Una subsidiariz de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estedos Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Contraprestacidn por los Servicios Principales:

Las partes establecieron como contraprestacidn de los servicios prestados el pago
mensual de las tarifas aprobadas durante el plazo de vigencia de ios contratos. Dichas
tarifas seran fijas y no se encuentran sujeias a ajustes por efectos inflacionarios o de
cualquier tipo. Un detalle de las tarifas por servicios es como sigue:

i. la tarifa por actividades comprometidas multiplicada por la cantidad de barriles de
petrdleo crude que se hubieren producido en el drea de actividades en el mes inmediato
anterior; mas

fi. la tarifa por actividades de recuperacion mejorada contingentes multiplicada por ia
cantidad de barriles de petrélec crudo que se hubieren producido en el drea de
actividades en el mes inmediato anterior: mas

iii. ia tarifa por actividades de exploracidén contingentes multiplicada por la cantidad de
barriles de petréleo crudo que se hubieren producido en el drea de actividades en el
mes inmediato anterior.

Contraprestacidn por los Servicios Suplementarios:

Como contraprestacién por os servicios suplementarios, la Contratista tendra derecho a

percibir por parte de Petroamazonas EP, cada mes durante el plazo de vigencia de los

contratos, la tarifa por los servicios suplemeniarios efectivamente presiados vy recibidos a

satisfaccién de Petroamazonas EP en ese mes.

Las partes acuerdan que la Contratistz tendra derecho al pago de las siguientes tarifas:

Tarifa por Actividades Comprometidas:

Las partes acuerdan que la Contratista tendrd derecho al pago de una tarifa por actividades

comprometidas en las areas asignadas por los contratos de treinta y seis délares con

ochenta y nueve centavos [LUS$36,89) méas VA,

Tarifa por Actividades de Exploracién Contingentes:

La tarifa por actividades de exploracidn contingentes corresponde al precio vy

contrapresiacion por las actividades de exploracidn contingentes que se desarrollen

conforme el plan de actividades de exploracién contingentes.

Tarifa por Actividades de Recuperacion Mejorada Contingentas:

La tarifa por actividades de recuperacidon mejorada corresponde al precio vy

contrapresiacion de estas actividades cenforme ¢ previsto en el plan de actividades

mejorada contingentes.

Obligaciones de la Contratista:

Un resumen de las principales obligaciones de la Contratista es como sigue:

- 10 -



SERVICIOS PETROLERQOS IGAPO S. A
{Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Ejecutar todas las actividades y prestar todos los servicios contemplados en los
contrates uillizando las mejores practicas, empleando personal idongo y capacitado
requerido para cada servicio y/o actividad, cumpliendo con los plazos contemplados en
los contratos, mediante ia utilizacién de tecnologia moderna y generalmente aceptada
en la industria petrolera internacional.

Con respecio a las actividades de recuperacion mejorada: (i) la Contratista bajo su
responsabilidad y financiamiento supervisara las actividades de recuperacion mejorada,
(i) la Contratista deberd instruir, asesocrar y apoyar técnicamente a Petrcamazonas EP
en relacién con la operacion de los activos desarrollados para lo cual la Contratista
deberd mantener el personal adecuado, [iii} serén gastos exclusivos de la Contratista la
implemeantacion, ejecucion y sostenimiento de las actividades de recuperacidn
mejorada, vy (v} todes los quimicos v combustibles necesarios para estas actividades
seran financiados per la Contratisia.

Ejecutar oportunamente las actividades e inversiones fiscalizabies comprometidas v
contingentes de acuerdo a los pianes acordados entre las partes. Presentar al comité
sjecutivo @ mas tardar el 1 de agosto de cada afio, el Programa Anual de Actividades
para el afo fiscal inmediato siguiente.

Presenter a Petroamazonas EP una propuesta inicial de plan de actividades
contingentes, en funcidn de los resultados obtenides con la implementacion de las
actividades de recuperacion mejorada, en un plazo no mayor a cincuenta y cuatro
meses a partir de la fecha efectiva de los contratos.

La Contratista debera implementar un programa de capacitacién para el personal de
Petroamazonas EP, con el objetivo de brindar capacitacién, entrenamiento vy
transferencia de conocimientos tecnoldgices, mejores practicas y avances de la
industria petrolera. La Contratista deberd inveriir en el programa de capacitacién un
importe anual equivalente mayor a cero punto veinticinco per ciento (0,25%) de las
actividades establecidas en el programa anual de actividades del afo fiscal o el monto
de US$5.000.

Asumir y pagar a Petroamazonas EP, los valeres y tasas relacionadas con la obtencién
de licencias. Incluyendo iz lficencia ambiental v el estudic de impacto ambiental,
aprobaciones, declaraciones de utilidad publica v permisos de auicridades centrales,
provinciales y cantonales y de terceros que fueren necesarios para la ejecucion de los
servicios objeto de los contratos. Estas licencias deben ser tramitadas por fa
Contratista.

Entregar de manera semesiral, la informacién relativa a las inversiones realizadas
cukriendo los periodos del 1 de enero &l 30 de junic; y del 1 de julio al 31 de diciembre
por cada contrato asignado. La Contratista debera entregar a Petroamazonas EP este
detalle 30 dias despugés de la terminacion de cada uno de los periodos antes
mencionados,

Lz Contratista a través de su financiamiento podrd construir nuevas oficinas,
dormitorios e instalaciones en el area de actividades, debiendo coordinar tales
actividades con Petroamazonas EP y siendo esta Ultima Iz que proporcione |a energia
eléctrica para estas instalaciongs.

({Cantinva)
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Auditorias Ambientales:
Linea Base Ambiental

i.as partes designaran de mutuc acuerdo una consultora ambiental calificada para que en
el plazc de 6 meses despues de la fecha efectiva de los contratos, determing la linea
ambiental del area de actividades. La consultora contratada definira el alcance y los
términos para la elaboracidn de la linea base ambisntal del drea de actividades, esia
informacion sera de conocimiento de las partes.

Los estudios presentados g Petroamazonas EP para la correspondienie revision vy
aprobacion fueron:

e Mediante Oficio HSRL-SPI-371-15 del 23 de noviembre de 2015 se presento &l informe
borrador de la elaboracion de linea base ambiental del campo Palo Azul Plataformas,
Palo Azul A, B, C, D Norie vy Rojo;

o Madiante Oficio HSRL-SPI-404-15 del 28 de diciembre de 2015 se presentd el informe
borrador de elaboracién de linea base ambiental del campo Lago Agrio.

De acuerdo al adendum del contrato, las paries establecen que los estudios ambientales
realizados o0 en proceso de aprobacion de los campos devueltos v los posibles pasivos
asociados, no seran atribuibles a la Companifa.

A |z facha de emision de los estados financieros los estudics antes mencicnades han sido
enviados al Ministerio del Ambiente y se encuentran a la espera su aprcbacion para
continuar con la fase de ejecucion.

Monitoreo Ambiental:

Las partes de comdn acuerdo designaran a una consultora ambiental calificada {que debera
ser distinta a la seleccionada para realizar la linea base ambiental}, para gue monitoree en
gl drea de actividades las tareas ejecutadas por Iz Contratista y Petroamazonas EP durante
ese periodo. Cada vez que dicha consultora ambientai calificada detectare en el area de
operaciones la presencia de un pasive ambiental, debera preparar y entregar a cada parte
un informe, indicando las causas que a su criierio generaron el mismo.

Los estudios producto del monitoreo ambiental presentadcs a Peiroamazonas EP
correspenden a los campoes: Palo Azul, Pucuna, Lago Agrio vy VHR. A la fecha de emision
de los estados financieros, los referidos estudios se encuentran en proceso de aprobacion
de parte del Ministerio dei Ambiente.

Audrtorfas Ambientales Bienales:

La Contratista v Petroamazonas EP seleccionaran una consuliora ambiental cafificada para
realizar la linea base ambiental conforme a la clausula 26.1.1 de los contrates. La
consultora definird el alcance v los términos para la elaboracién de la referida auditoria

ambiental bienal. Esta informacion sera puesta en conocimiento de las partes vy
posteriormente comunicadsa a fa Autoridad Ambiiental para la correspondiente aprobacion.

{Continua)
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Durante el afio 2016 se han realizado los términos de referencia para realizar las auditorias
ambientales de los campos Pale Azul, Lago Agrio, Pucuna y VHR, en conjunto con
Petrcamazconas ias cuales han sido enviadas al Ministerio dei Ambiente para su aprobacion
y continuar con la fase de ejecucién.

Auditorla Ambiental Final:

Las paries coordinaran la dltima auditoria ambiental previa al vencimianto del plazo de los
contratos al menos seis (6) meses antes de la fecha de expiracion del plaze de vigencia de
los contratos. En caso gue se produzca una terminacién anticipada, se programaré la
auditoria ambiental final dentro de los seis (6) meses inmediatos posteriores a fa fecha en
gue los contrates hubieren terminado anticipadamente.

fRenegociacion de Contratos:

En el mes de abril de 2018, la Compania logro |z renegociacion y reactivacion de las
operaciones con la empresa estatal Petroamazonas, modificando principalmente los
siguienies aspectos con relacién a los contratos originales:

e La Compania procedid con fa devolucion de las concesicnes de los campos Pata,
Charapa, Tipishca, Arazg v Chanangue; concenirando sus esfuerzos en agquellos
campos con una produccion mas rentable como son Pzlo Azul, Lago Agrio, Pucuna y
Victor Hugo Ruales - VHR;

e  Ajuste a la curva base para determinar la produccion incremental en los campos Palo
Azul y Lago Agrio; circunstancia que beneficia a la Compafia y evita el subsidic de la
produccion incremental en ics trabajes realizados para Petroamazonas EP;

e [ aproduccion incremental seré considerada de forma diaria y no mensual como se o
venia realizando, esto evitara las compensaciones mensuales con las pérdidas en Ia
produccion;

o  Fijacion de nuevas tarifas porlos servicios prestados por la Compania, las cuales seran
determinadas en funcién del precio del barril de petrdleo v tendran las siguientes
formuias de caiculo;

Valor de Pm (US$ por Baril) TAC (USS por Barril)
Pm <33 TACm = T Min

33 < Pm=<73 TACm = a + {b x Pm)
Pm> 73 TACM = T Max

TACm: Tarifa por actividades comprometidas en dolares por barril para el mes objeto
de facturacion.

Pm: Promadic simple de los precios spot diario publicados, en dolares por barril, del
crude de West Texas Intermadiate (WTi} - Cushing, Oklahoma que forman parte del
mes chjeto de facturacion.

(Continua)
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T Min: Tarifa minima, eguivalente & US$13,70 por Barril.
T Max: Tarifa maxima, equivalente a US$36,89 por Barril.

a: Intercepto en el eje de las ordenadas de la ecuacién.

b: Pendiente de la scuacion.

Cepacidad de la Compafia para suspender las actividades en caso que la empresa
estaial Petroamazonas EP, no cumpla con lcs pagos por los servicios prestados;

Reduccién de los compromisos de inversién y capacidad de la Compafiia para aplazar
0 reemplazar ciertas actividades de inversion conforme las circunstancias ©
reguerimientcs de produccién.

En el caso de que se produzca en evenio de acumulacidn, la diferencia entre los
montos efectivamente pagados por concepto de ingreso a la Contratista por servicics
principales y el ingresc de la Contratista por servicios principales de ese mes, se
trasladara al siguienie mes o afo fiscal segin corresponda.

En caso de que el monio adeudado por un evenio de acumulacion no hubiese podido
ser pagadc durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal, segun corresponda,
éste se acumulara sucesivemente durante la vigencia del contratio, sin generar
intereses.

De existir un ingreso disponible que permita pagar la totalidad de la tarifa del mes
correspondiente y siempre que quedare un excedente, PETROAMAZONAS EP
destinaré el 50% de dicho excedente para el pago de montos adeudados seguin &l
siguiente orden de prelacion: primero el saldo impago; segundo, los intereses del
saldo impago; tercero, las sumas adeudadas por uno 0 mas eventos de compsansacion
vy eventos exiraordinarios; y cuarto e! carry forward,

En cualquier evento de terminacion del Contrato, los saldos que se hayan acumulado
de conformidad con la cldusula 18254, v gue no hayan sido pagados por
PETROAMAZONAS EP, no causaran intereses, y se liquidaran a valor corriente y serén
reccnocidos a lz Contratista a la liguidacion final del Contrato.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsio
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF}.

Estos estados financiercs fueron autorizados para su emisidn por la Administracion
de la Compafiia el 27 de abril de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base def principio del costo
historice.

{Continda)
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Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
la que supcne gue la Compania podré realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
el curso normal de negocios.

Al 31 de diciembre de 2016, lz Compafila mantiene pérdidas acumuladas por
US$15.640.905 (US$8.134.1417 hasta el 2015) y los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en US$169.600.924 (US$130.065.189 hasta el 2015). Esta
situacion se debe principalmente a los siguientes aspectos: i) costos y gasics
efectuados poria Compania que tienen relacién con las actividades de optimizacion
y mejoramiento de la produccion; v ii} subsidio de la produccion incremental en los
trabajos realizados para Petroamazonas EP. Debido a las pérdidas acumuladas, la
Compania se encuenira legalmente en causal de disolucion.

Para subsanar esta situacion, la casa matriz ha ratificado su apoyo econdmico vy
financiero a las operaciones en Ecuador v ha confirmado que no tiene planes ©
intenciones de reducir sus operaciones en el pais.

A criterio de la Administracién, la renegociacion de los contratos por prestacion de
servicios garantiza la reactivacion de iazs operaciones, ajustes a las curvas de
produccion, tarifas por los servicios brindades vy planificacion de las actividades de
produccion. Condiciones que permitirdn a la Compania obtener ios ingresos v
recurscs necesarios para alcanzar el punto de equilibrio, cubrir sus compromisos de
inversion y hacer frente a sus pasives operacicnales.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan preseniados en doélares de los Estados Unidos de
América, qus constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacién
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo pravisto en las NIIF requiere
que la Administracién de la Compafia realice juicios, estimacicnes, y supuestos gue
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i.  Juicios
La Administracidon informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de

politicas de contabiidad, que pudieran tener el efecto mas importante sobre
los montos recenocidos en los estados financieres.

{Continua)
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Supuestos e [ncertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuesios e incertidumbres de estimacion que tienan un
fiesgo significativo de resultar en un ajuste maierial por el afio que terminard e
31 de diciembre de 2016, corresponde a:

Volumen de Barriles de Crudo

El velumen de barriles estimados de produccion como consecuencia de las
actividades de cptimizacion ejecutadas, a ser producidas durante la vigencia
del contrato, son cantidades estimadas determinadas de acuerdo a estudios
efectuados por profesionales independientes, que pueden ser sconomica vy
legalmente extraidas por la Compafila en los yacimientos aprobados y que
exceden de la produccion establecida en la linea referencial de produccion
{curva base) por actividades compromeiidas.

Las estimacicnes del volumen de barriles de produccion no son exactas y scn
suietas a revision futura. En consecuencia, las estimaciones contable
financieras gue se basan en el volumen de barriles estimados de preduccion
también estan sujetas a cambio.

A los fines de estimar el volumen de barriles de produccidn, se reguieren
astimaciones sobre varios factores tales como: geoldgicos; técnicos vy
gcondmicos, incluyendc cantidades; técnicas de produccién; tasas de
recuperacion; costos de produccién; costos de transporte; demanda y precios
de comodities v tasas de cambic, entre otros.

Estimar la cantidad y/o grado de los barriles a ser producidos reguiere
determinar el tamafo, forma y la profundidad de los yacimientos o campos gue
se determinen mediante el analisis de datos geclogicos asi como muestras de
perforacién. Este proceso puede reguerir juicios geoldgicos complejos v
dificiles de interpretar.

Debido a que los supuestos econdmicos cambian de un periodo a otro y gue
se siguen generando datos geolégicos adicionales durante el curso de las
operaciones; las estimaciones de! volumen de barriles de produccion pueden
variar de un periodo a otro.

Los cambios en los volimengs de preduccién reportados pueden afectar la
recuperacion del valor en licros de las inversiones debide a los cambios en la
estimacion de los flujos futuros y el gasto de agotamiznto registrado en
resultados, ya que es determinado en funcion de unidades de produccion
hasado en los volimenes de barriles estimados de produccion.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuerdo con o previsto por
las NIiF requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos vy
pasivos financieros come de los ne financieros.

{Continda)
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La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial; {ii) revelacion; vy (i} cuande existen
indicios de deieriore traténdose de activos no financieros.

Cuande se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compafia utiliza
datos de mercados observabies siempre que sea posible. De acuerdc con lo
orevisto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivet 1, que
sean observables paras el activo o pasivo, va sea directarmente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir e! valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualguier transferencia enire los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurri¢ el cambio.

Enfa nota 5 {a) se incluye informacién adicional sobre los supuestes hechos al
medir los valores razonables,

Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelente han sido aplicadas
consisteniemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, 2 menos
gue otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrisntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, v, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

D) Instrumentos Financieros

ta Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos v partidas por cobrary los pasivos financieros no derivados en la categoria
de otros pasives financiercs.

(Continga)
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i. Activos Financiergs v Pasives Financigros no Derivados - Reconogimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmente ics préstamos vy partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion,

La Compania da de baja un activo financierc cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en
una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia, se reconoce comae un activo o pasivo separado. La
Compafia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contraciuales
son pagadas ¢ han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta
con un derechc legal para compensar los monics y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el active v liguidar el pasivo simultaneamente.

il. Activos Financiercs no Derivados — Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconccen al valor razonable mas cualguier costo
de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al cosio amortizado usando e método de interés efectivo, mencs las pérdidas
por detericro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar,

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivades se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los cosios de transaccién directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compafia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

{c}  Propiedades v Equipos

i.  Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro. Cuando partes significativas
de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles distinias, scn
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

{Continva)
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Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades vy
BQguipos se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras v rencvaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo, son
capitalizados sélo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades v equipos se calcula schre el
monio depreciable gue corresponde al cosic de un activo menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de las
propiedades y equipos. El metodo de depreciacion y las vidas utiles scn
revisadas en cada ejercicio y se ajusian si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los perindos aciuales y comparativos son los
siguientes:

Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 afcs
Equipo de computo 3 afos
instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas 5 anos

Qtros Activos

Reconocimiento vy Medicién

La Compaiia capitaliza los costos de estudios topografices; geologicos,
geoguimicos y geofisicos; perforaciones; excavaciones de zanjas y trincheras;
toma de muestras; actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad
t&cnica vy la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral, entre
otros.

Durante la etapa de produccidn en los campos maduros, los costos de:
perforacion, completacion, recompletacion de pozos productives, pozos secos
y desmantelamiento son capitalizados como parte del activo.

Las partidas de otros activos son valoradas al costo menos amortizacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Costos Posteriores

Los costos posieriores a la determinacion de la factibilidad técnica vy la viabilidad
comercial de la extraccion de un recurse mineral, son capitalizados solo si es
probable gque se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiabls.

{Continua)
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iii.  Amortizacidn

La amortizacion de los importes de oiros activos son reconecidos uiilizando el
metodo de unidades de produccion sobre el fotal del volumen de barriles
gstimados de produccién incremental generados por las actividades ejecutadas
de conformidad con lo establecido en los contratos. Para propositos de este
céleulo la Cornpania utiliza el volumen estimado de barriles de produccion al
inicio de cada mes considerando lo siguiente:

e | as obras en curso se amortizan Unicamente cuando se han concluido y
entren en operacion;

¢ Los cambics en las estimacicnes de los vclimenas de produccién se tienen
en cuenta en el caiculo de la amortizacion con caracter prospectivo.

Los voldmenes de produccién son revisados en cada gjercicio v se ajustan si es
necesario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de actives depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad. Son
ciasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propisdad, en caso contrario se clasifican como cperativos.

{.0s pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento operacional se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta durante e periodc de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones vy
meijoras, se clasifican como propiedades y equipos v se deprecian por el menor de
los lapsos entre la vida util estimada del bien vy la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo.,

Deterioro del Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compahia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidenciz objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en términos gue ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la Compania,
desapariciéon de un mercado activo para un instrumento v datos observables
gue indican que existe un descense medible en los flujos de efectivo esperados
de un grupo de activos financieros.

{Continda}
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l.a Compania considera fa evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)
a nivel especifico. La evaluacicn se realiza sobre la base de una revision objetiva
y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo v representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costc amortizado se calcula como Iz diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se
reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por
cobrar.

Cuando la Compania considera gue no existen posibilidades realistas de
recuperar el activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se recenoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente sila reversion esté
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la pérdida
por deterioro fue recenocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propoésiios de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser
prchados individualmente, son agrupados juntos en el grupc mas peqguefio de
activos llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades generadoras de
efactivo.

Elimporte recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso v su valor razonable, menocs los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja ias valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener &l activo.

Se recchoce una péerdida por detericro si el imporie en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

{Continua)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por detericro, el valor dei active
no puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion o

amortizacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

i.  Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contahilizadas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicic o el beneficio es devengado por el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por &l
empleado en el pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
bonos por desempefio v las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador
tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania, décimo tercera y decime cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo
en ef estado de situacién financiera, cuandc existe una obligacién legal o implicita
resultanie de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembelso para
pagar la obligacion v el monio puede ser razonablemente estimado.

lLas provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion,  El
saneamiento del descuento se reconcce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria cde los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas,

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, ¢ el monto nc puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia seréd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o Mas eventos
futuros, son tambign reveladas como pasives contingentes a menos que ia
probabilidad de un ilujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

(Continua}
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i

Senvicios

Los ingresos provenientes de servicios rsiacionados con las actividades de
optimizacién de la producciodn, recuperacién mejcrada, exploracion y servicios
suplementarios, son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado, dicha
evidencia corresponde cuando en el centro de fiscalizacion se ha verificado &l
nuimero de barriles producidos y entregados al Estado, para posteriormente
aplicarlos por la tarifa establecida en los contratos {véase nota 1).

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir. Estos ingresos son reconocidos sclamente si es probable que se
raciban ios beneficios asociados con le trensaccion y el monto del ingreso vy los
costos asociados pueden ser medidos de manera figble.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
preduce beneficios econdmicos futures.

impuesto a la BRenta

El gasto por impuesto a ia renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente
y &l impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impussto relacionado es reconocido en
otros resuitados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de ahos antericras,

Impuesto a la Renta Diferidoc

El impuesto a ia renta diferido es reconocido sobre. las diferencias temporarias
axistentas entre el valor en libros de los activos y pasivos para propoésitos de
informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccién

gue no es una combinacion de negocios, vy que no afecta la vtilidad o pérdida
financiera ni gravable.

{ContinGa)
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La medicién del active y pasive por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales gue se derivarian de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo sobre e! cual se informa, recuperar o liquidar &l
importe en libros de sus actives y pasivos.

El impuasto a ta renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se sspera
aplicar a las diferencias temporarias cuandc son revertidas, basandose en las
leyes iributarias que han sido aprchadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos vy pasivos por impresto a la renta diferide son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en |z cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos porimpuesto a la renta diferido son revisados
en cada fecha del estado de situacién financiera v son reducidos en la medida
en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

iii.  Exposicidon Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuestc a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas
y si pueden adeudarse impuesios g intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en ios pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas & las normas e interpreiaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicakles a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, {ales normas, no han sido
aplicadas anticipadameants en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco compieto para determinar si s reccnocen ingresos de
actividades crdinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuaies guias para ei reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 "ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccién” vy la CINIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

{ContinGa)
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ta NHF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcién temprana es permitida.
La Compafiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resuitante
de la aplicacion en la NIIF 15. La Compania no planea una adopcidn temprana de ssta

norma.

NIIF 9 Instrumentos Financiercs

L2 NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconccimiento y Medicion”. La NIF 2 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de les actives financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberiuras. La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el recongcimienio y baja de instrumentos financiercs de ia NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comigncen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

Lz Compafila ha iniciado el proceso de evaluar el impacte potencial resuliante de la
aplicacion gde la NIiIF 8. La Compafia no planea una adopcidn temprana de esta nerma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconece un activo por el derecho de uso del activo subyacente v un pasivo
que representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento.  Hay excepciones opcicnales para arrendamientos a corto plazo vy
arrendamisntos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar
a la norma aciual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIiC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contieng un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos vy SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIiF 16 es efectiva para periodos anuales gug inician en o después del 1 de enerc de
2019, Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingresc de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en 0 antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16,

La Compafila ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependera del metodo de transicion
elegido, de la extensién en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el
reconocimianto de éstas excepcionsas.

O1ras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo scbre los estados financieros:
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Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Accicnes (Enmienda a fa NIIF 2).
Venta o Contribucion de Activos entre un inversor vy sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NiC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Adminisiracion de Riesgos

(a)

{b}

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores
razonahlaes de ios activos y pasivos financieros para propdsitos de vaioracion vy
revelacion, conforme los criterios que se dstallan a continuacion.

Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supusstos
efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Pariidas por Cobrar

Las partidas por cobrar corrientes sin tasa de interes son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento iniciat y para propositos de revelacion en
cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar seé
aproximan & su valer razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
oropdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados financiercs anuales, se caicula
sobre la base del valor presente dei capital futuro v los flujos de intergs, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de acreedores comerciales, cuentas por pagar a2 partes
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a
gue tales instrumentos tienen vencimiento en el corio plazo.

Administracion de Rigsgos Finangieros

Lz Compafila estd expuestz a los siguientes riesgos relacionados con ef uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

{ContinGa)
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el deszarrollo y seguimiento de las politicas
de administracién de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son definidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compafia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas v los
sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que refieien los
cambios en las condiciones de mercado v en las actividades.

lLa Compafia, a través de sus normas y procecimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy constructivo en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas vy los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia
si un cliente 0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones coniractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Ei importe en libros de los actives financiercs representa la maxima expesicion
al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

Lz Compafia presia sus servicios petroleros a un solo cliente que es
Petroamazonas EP; por consiguiente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente, por las caracteristicas de dicho sector.

Al 31 de diciembre de 2016, el riesgo de crédito con deudores comerciales
presenta un saldo de US$37.084.066 (US$10.884.882 en el 2015).

La Compafia mantiene un contrato modificatoric de servicios hancarios
denominado "Modificatorio — Fideicomiso de Rentas” a través del cual su Unico
cliente Petroamazonas EP realiza ios pagos a través de Iz cuenta creada en el
Banco Central del Ecuador de conformidad con el Anexo F del Contrato.

Un resumen del Anexo F que contiene el contraio de servicios bancarios
denominado “Fideicomiso de Rentas” es como sigue:

{Continua)
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Objeto

Las partes contratantes convienen celebrar el contrato modificaterio de
sevicios bancarios denominado “Modificatorio — Fideicomiso de Rentas” con
la finalidad de establecer un mecanismo para el pago de ias tarifas a favor de la
Contratista, en los términos del contrato, a través de la cuenta abierta v
administrada por el Banco Central del Ecuador denominada “Petrcamazonas -
Produccién Incremental”.

Destino de los Aportes

Petroamazonas EP instruira irrevocablemente al Banco Central del Ecuador los
montos a transferirse desde la cuenta para cubrir: {i) el pago del ingreso de la
Contratista por los servicios principales, (i) el monto del impuesto al valor
agregado - IVA correspondiente al pago de los servicios principales, (i} al pago
de obligaciones de conformidad con la cldusula 18.2.6 del Contrato de Servicios
segun sea aplicable, v, {iv} los costos por administracion de la cuenta y comision
por el servicio prestado per el Banco Central del Ecuador, por las fransacciones
correspondientas que seran debitadas automaticamente.

Pageo a la Contratista

Mensualmente, Petroamazonas EP instruird al Banco Central del Ecuador el
pago de cada factura debidamente aprobada por la empresa estatal a favor de
la Contratista por cencepto de pago del ingreso por los servicios principales,
con los recursos aporiados en la cuenta conforme a las cldusulas de los
Contratos.

En un plazo de cinco (5} dias hédbiles de recibidas las instrucciones de
Petroamazonas EP, el Banco Central del Ecuador deberd realizar el pago
correspondiente mediante transferencia electrénica bancaria a la cuenia de la
Contratista. La empresa estaial actuard como agente de retencion de tributos,
incluyendo el impuesto al valor agregado - IVA e impuesto a la renta que
correspondan a los servicios principales conforme al Contrato de Servicios vy al
Régimen Legal.

Plazo

El contrato modificatorio de servicios bancarios denominado "Modificatorio -
Fideicomiso de Rentas® entrard en vigencia a partir de su suscripcion y finalizara
en la fecha de terminacion del Contrato de Servicios, luego de que se hubieren
pagado a la Contratista los mentcs que se encuentren pendientes de pago a
favor a la fecha de terminacién del Contrato de Servicios, conforme a los
término del presente contrato modificaterio,

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estade de
situacion financiera es como sigue:
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Nota 2018 2015
Vigentes y no deteriorados USS 6.740.674 9.697.139
De 30 5 60 dias 5.008.052 -
De 61 a 90 dias 3.000.018 -
De 91 dias a2 180 dias 7.335.030 -
Més de 180 dias 5.085.013 -
Total 6 US§ 27.168.785 9.697.139

Durante los primeros meses del afio 2017, la Compadia recibié US$2.001.000
nor parte de Petroamazonas para cancelar parie de los saldos vencidos del afic
2016.

Es politica de la Compania reconccer una pérdida por estimacion de detsrioro
en &l resultado del ano, en caso de haber saldos que no van a ser recuperados.
Al 31 de diciembre de 2016, lz Compafia reconocié en resultades una
estimacion para deterioro de US$1.636.550.

QOtras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016,
corresponde al saldo de crédito tributario de Impuesio al Valor Agregado - VA
por US$19.247.485 (US$3.582.753 hasta 2015). La composicicn del crédito
tributario es como sigue:

Nota 2016 2015
CréditoTributario IVA compras US$  18.028.014 3.582.753
Crédito Tributario Retencion IVA 1.218.471 -
6 USS 19.247.485 3.682.753

Con fecha 7 de abril de 2017 la Compafia presentd una solicitud de devolucion
de retenciones en la fuente de VA correspondiente a los meses de febrero,
marzo y mayo de 2016, por 2l valor de US$968.216. A la fecha de emision de
este informe le Compafila se encuentra a la espera de la resolucion
correspondiente por parte de la Administracion Tributaria.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo per US$114.435 al
31 de diciembre de 2016 (US$204.885 hasta 2015). El efective y equivalentes
de efectivo son mantenidos substanciaimente en bancos e instituciones
financieras gue en general superan la calificacion “A”, segun agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

{ContinGa)
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Riesgeo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificuliades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidades mediante la entrega de efectivo u otros activos financigros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compafifa monitorea e! nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales, cuentas por psgar a paries
relacionadas y oiras cuentas por pagar. Sin embargo, debido a que las entradas
de efectivo no son suficientes para cubrir los compromisos de invarsion vy
costos operacionales, la Administracion de la Compafiia ha solicitado a la casa
matriz el apoyo financiero para cumplir dichos compromisos. En adicidn las
companias del Grupo se encuentran financiando la operacidén mediante la
prestacion de servicios, los mismos que seran cancelados, una vez gque la
Compafiia alcance su punto de equilibrio vy genere los suficientes flujos para
cubrir tales compromisos.

La Compafiia contrata garantias bancarias a favor de su cliente Petroamazonas
=P para garantizar el fiel cumplimento de los servicios suplementarios cada vez
gue el cliente genera una Orden de Trabajo de tales servicios, estas garantias
son Unicamente para ese trabajo en particular y por un monto equivalente al 5%
del total de la OT con vigencia segun lo estipulado en ese mismo documento,

Para garantizar el fiel cumplimiento de las obligacicnaes establaecidas en los
contratos de servicios, la Compafila constituyé garantias bancarias de
cumplimiento de contrato, incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por
US$4.330.179. La fecha de vencimiento de estas garantias es el 31 de
diciernbre ¢ie 2017, las cuales son rencvadas por un periodo igual a un afio.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados (en ddlares americanos):
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A.
{Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de
importe sfectivo Gmaseso 5 meses
contable Coniractuates menos zn adelante
31 ds diclembre de 2016
Cuantas por pagar relacionadas US$ 219538441 213538 441 - 219538441
Acreedares comerciales 25882195 2.962.195 7882185 -
(Otras cugntas por pagar 2572.196 297219 2.972.195
US$ 225492 832 225492832 5.954.391 219538.447
31 de dicismbre de 2015
Cusntas por pagar relacionadas USE  134.088.505 134.089.505 - 134.089.505
Acrasdorss comerciales 9.300 852 9.300.852 9300852 -
Otras cusntas por pagar 1.140.067 1.140.067 1.140.067
US§ 144530424 144 530.424 10.440.919 134,089,505

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que existan cambios en los precics de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compadiz o el valor de los instrumentos finencieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar
v controlar las exposiciones de este riesge dentro de parametros razonables v

al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesge de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano v las transacciones que rezliza la Compania principaimentea son
en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima gue la exposicion
de la Compania al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esté asociadc con las tasas de interes variable de las
obligaciones contraidas por la Compafiiz y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de
intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compania al riesgo de tasas de interés sobre sus
flujos de efactivo.

La Administracién considera que la exposicidn a los cambics en dichas
fasas no tiene un impacto significativo en los estados financieros de Ia
Compadia.

(Continga)
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S A,
(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas v
sustentar el desarroilo futurc de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio. Como se explica mas ampliamente en la nota 2 (c), ia Compahia al
31 de diciembre de 2016 se encuentre legalmente en causal de disolucién. Por
tal razén; ia casa matriz ha confirmado su apoyo para que la Compafia en
Ecuador pueda continuar con sus operacionss; adicionalmente, las companias
del Grupo han financiado ia operacién.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 (a), con la renegociacion del
Contrato para la Prestacion de Servicics Especificos Integrades para la
Ejecucién de Actividades de Gptimizacion de la Produccién, Actividades de
Recuperacién Mejorada vy Actividades de Explotacion, la Compania espera

generar operaciones rentables en el futuro previsible.

Deudores Comerciales v Qtras Cuentas por Cobrar

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Nota 2016 2015
Deudores comerciales:
Petroamazonas EP 5{b)ii USS 27.168.785 9.637.139
Trahajos en proceso 9.915.281 1.187.743
37.084.066 10.884.882
Partes Relacionadas 16 196.496 -
37.280.562 10.884.882
Estimacién por deterioro 5{blii {1.636.550) -
35.644.012 10.884.882
Ctras cuentas por cobrar:
Credito tributario - IVA S 19.247 485 3.682.753
USs 54.891.497 14.467.635

La exposicidn de la Compania a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas par detericro
relacionadas con deudores comerciales y ciras cuentas por cobrar se revela en la

nota 5 (b)iiy iv.
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S A,
(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

{En ddblares de los Estados Unidos de América - USS)

{7) Propiedades v Fquinos

El detalle del movimiento de las propiedades v equigos es como sigue:

1 de ensero 31 de dictembre
de 2016 Adguisiciones Transferencias  Baias de 2016
Costo:
Mejoras a lacales arrendados  USS 73.445 - 342279 (25,207} 380517
Muebles, Enseres y Equipos 73.334 11787 - - 85101
Maquinaria y Equipo - 74788 223.491 - 288.280
Equipo de Computo - 22.358 - - 22.35%
Vehiculos 523628 36.740 - (155.43 4} 404 935
Obras en curso:
Mejoras a locales arrendados 285245 - (285.245) - -
{tros activos en curso 320638 - (280.525) - 40.114
1.276.292 145655 - 1180.641) 1.241.306
Depreciacidn acumulada:
Meioras a locales arrendados 7.263 53.196 - {8.175) 52.284
Muebles, Enseres y Equipos 3.877 16.254 - - 20131
Maquinaria y Equipo - 44742 - - 447432
Equipo de Computo - 2.156 - - 2.156
Vehiculos 74.805 109.683 - (45.465) 139.023
85.945 226.031 - (53.640} 258.336
Importe neto en libros UsSg  1.190.347 {80.376) - {127.001} 982.970
1 de enero 31 de diciembre

de 2015 Adguisiciones de 2015

Costo:
Mejoras a locales arrendados  USS - 73.445 73445
Equipos de oficina - 73.334 73334
Vehiculos - 523.629 523629

Obras en curso:

Mejoras a locales amendados 25.206 260.039 285.245
Otros activos en curso - 320639 320639
25,208 1,251,088 1.276.292

Depreciacién acumulada:
Mejoras a locales arrendados - 7283 7.263
Equipes de oficina - 3.877 3877
Vehiculos - 748056 74806
85.945 85.945
Importe neto en libros USs 25.208 1.165.141 1.190.347

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(8) Otros Activos

El detalle del movimiento de los otros activos es como sigue:

1 de engro Davolucion 31 de diciembre
dz 2016 Adauisicionss ds camnos Transferancias ds 2016
Caosto:
Optimizacion da fa produccion USs 55.338.852 - - 100.852.507 156.192.359
Obras en curso;
Sismica y geofisica 842 670 - - {232 756 609.914
Parforacion 85679 12.026 449 - 18.061 882} 4.053.246
Raacondicionamianto de pozos 31242973 39.159.930 - {56 738.006) 13.664.897
Completacion - 4131841 - {3.580.262} 151679
Facilidades de produceion 30.011.985 . {3.342.936) {26.370.4589) 298.590
Otras inversiones 11.107.977 2.860.847 - {5.469.142) 8599.782
128632136 5B8.281.267 {3.342.936) - 183.570.467
Amortizacion acumulada,
Optimizacion de Ia produccion 11.043.297 24.644.728 - - 35.688.025
imparte neto en libres Uss 117.588.839 33.636.532 (3.342.936) - 147.882 442
1 de enaro 31 de diciembre
de 2015 Adaquisiciones Transferencias de 2015
Cosio:
Optimizacion de lz produccion  US$ - - 55.338.852 55.338.852
Qbras en curse:
Pericracién 1.282.343 54,144,188 {55.332.852) 86.679
Sismice y geciisica 842,570 - - 842.870
Facilidades de produccidn B837.166 29.174820 - 30.611.988
Reacondicicnamiento de pozos 63.101 31.179.872 - 31.242.973
Completacion - - - -
Otras inversiones - 11.107.876 - 11.107.976
3.025.280 125.606.856 - 128.632.136
Amortizacion acumudada:
Optimizacion de la produccion - 11.043.297 - 11.043.287
Importe neto en liores Uss 3.025.280 114583559 - 117.588.839
{Continua)
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A
{Una subsidiaria de Halliburten Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Un detalle de las inversiones de produccion futuras que realizard la Compania es como

sigue:

Activos de Total

Compromisos produccion al activos de

de inversion 31-Dic-18 produccion
Optimizacién de la produccion USs - 156.192.358 156.192.359

Obras en curso:

Perforacian 31.279.141 4.053.245 35.332.386
Sismica y geofisica - 609.914 609.914
Facilidades de produccion - 298.590 298.590
Reacondicionamiento de pozos 34.601.196 13.664.898 48.266.094
Completacién 12.155.262 151.679 12.310.941
Otras inversiones - 8.599.782 8.599.782
US$  78.039.599 183.570.467 261.610.066

Como parte de los procesos de renegociacion con la empresa estatal Petroamazonas EP,
se ajustaron los compromisos de inversion a US$261.610.066. Adicionalmenie, la
Compafiia tiene la capacidad de aplazar y reemplazar actividades de inversion conforme las
necesidades de produccion.

Los voldmenes de produccién reportados por la Compafifa son como sigue:

Al 31 de diciembre de 2016

t inea referencial

de produceion Produccion Produccion
de crudo fiscalizada incremental
Palo Azul LS$% 3.164.036 3.951.784 781.525
l.ago Agrio 1.277.862 1.406.834 237.220
Pucuna 298.546 387.791 59,370
VHR 912.205 937.424 34.531
LSS 5.652.649 6.652.843 1.122.646
Acreedores Comerciales
E! detalle de ios acreedores comerciales es el siguienie:
2016 20158
Proveedores:
Locales Uss 2.958.259 9.113.630
Exterior 23.936 187.222
UsSs$ 2.982.195 9.300.852
{Continta)
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SERVICIOS PETROLERQS IGAPQO S. A,
(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Renta

{a)

{b)

Impuesto a la Renta Reconocide en Resultados

2016 2015
impuesic a la renta corriente Uss 1.252.252 952.474
impuesto a la renta diferido (2.009.717} {2.409.876)
USS {757 465} {1.457.402)

Impuesio a la Renta Reconocido en Resultados

Afo terminado el 31 de diciembre

2016 2015
% Uss % Uss

Pérdida antes de impuesto a la renta (8.264.228} {6.705.963)
Impuesto a g renta que resuliaria de

aplicar 1a {asa corporativa al

resultado antes de impuesto a la rents 25% {2.066.057} 25% (1.676.481}
Més {menos):

Gastos no deducibles -16% 1.308.592 -3% 206.693

Amortizacién de Pérdida Tributaria 0% - 3% {201.259)

Origen v reversion de diferencias temporales -24% 2008.717 -39% 2.623.531

15% 1.252.252 14% 952.474

ia tasa corporativa gde impuesto a la renta ecuatoriana es ef 22% aplicable a la utilidad
anies de impuestos. Sin embargo, la Ley Organica de Ingentives a la Produccion vy
Prevencién del Fraude Fiscal publicada el 29 de diciembre de 2014, incrementd Ia
tarifa impositiva al 25% sobre Ia propercién de fa base impenible que corresponda a
la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes o astablecidos en paraisos fiscales, cuya participacion directa o
indirecta, individual o conjunta sea igual o superior al 50% del capital social. En este
sentido, la Compania aplica para el cdlculo del impuesto a la renia la tarifa del 25%.

De acuerdo a lo determinado en el Codigo de la Produccion, Comercic e Inversiones,
en el articulo 24 relacionado con la clasificacién de los incentives, se reconoce la

exoneracion del anticipo de impuesto a la renta por cinco afios a las inversionss
nuevas, por lo que la Compania mantiene la aplicacion de esta exoneracion.

{Continua)
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S. A.
{Una subsidiariz de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a fa Renta Diferido

2016
Importe neto & [mporte nete al
% de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2016 en resultatos de 2016

Amortizacién de las inversionas 1S 2.7680.824 2.140.076 4.900.500

(astos precontraciuales 586.214 {1565.876) 430.288

Impugsto a la salida dz divisas 18.207 25.567 43.774

USs 3.365.245 2.008.717 5.374.962

tropuesto a la renta diferido activo US§ 5.374.962

2018
Importe neto al fmporte neto al
1 de ensro Reconocido 31 de diciembre
ds 2015 en resultades de 2015
Beneficios de empleados - no cormientes Uss 12.3%6 {12.396} -
Amoriizacion de las inversiones - 2.760.824 2750824
Gasios precontractuales 741714 {155,500} 586.214
Pérdidas tributarias 201,259 {201.25%) -

Impuesio a ia salida de divisas - 18.207 18.207
Uss 955.369 2.40%.876 3.365.245

Impuesto a la renta diferide activo LS3 3.366.245

Precios de Transierencia

£l Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No, 484
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tribuiaria, con vigencia a partir
del afc 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Besolucidn del Servicios de
Rentas Internas (SR} No. NAC-DGERCGC15-60000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado cperaciones con partes
relacionadas dentro de un misme perfode fiscal en un monto acumulade superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas, y el inferme de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a U5$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia del afio 2016 esta en fase de diagnostico g la
fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros, diagnéstico segdn &l
cual, la Compania no anticipa ajuste alguno al gasio y pasivo por impuesto a la renta
corriente; sin embargo una vez terminado dicho estudic podré concluir si las
operaciones con partes relacionadas por el ano terminado al 31 de diciembre de 2016,
han cumplido con el principio de plena competencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al ano 2015 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafia con sus relacionadas son consistentes con
los precios o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

{Continta)
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SERVICIOS PETROLEROS iGAPQ S. A.
(Lina subsidiariz de Halliburton Latin America S, R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(d)  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compafia por el ano 2016, 2015 y el periodo de cinco
meses terminado el 31 de diciembre de 2014, estan abiertas & revision de las
autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para el periodo fiscal abierto sobre la base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

(11} Qtras Cuenias por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2016 2015
Impuesto z la renta por pagar US$ 968.045 952.474
Retenciones en la fuente de impuesto
ala renta 1.664.820 144 583
Retenciones de impuesto al valor
agregado (IVA) 43.483 28.622
(Ctras cuentas por pagar 11.641 14.388
UsS$ 2.687.989 1.140.067
(12) Beneticics a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es el siguiente:
2016 2015
Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio USs 264.633 80.934
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sccial {IESS) 67.457 63.376
Sueldos y beneficics por pagar 195.011 178.721
Bonos a los empleados - 242,114
USS 527.101 5G5.145
Corrientes Uss 262.488 484.211
No corriente 284.633 80.934
US$ 527.101 h65. 145
{13) Patrimonic
Capital Social

E! capital autorizado, suscritc y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2016
comprende 100.000 acciones de valor nominal de US$1 cada una.

(Continua}
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Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva Legal

De acuerdo con la legiskacion vigente, la Companfia debe apropiar por lo menos el 10% de
fa utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscritc. La reserva legal no esta disponible para districucion de
dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a los resultados actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

(14) Ingresos QOrdinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2016 2015
Actividades comprometidas USS  25.084.009 9.671.803
Actividades suplementarias 3.917.968 171.600
Actividades ambientales 1.255.473 -
Otros Ingresos 388.073 -
USss 30.645.523 9.843.403

(1B) Gastos de Bensficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empieados se resumen a
continuacion:

2016 2015
Sueldos vy salarios Uss 1.431.160 723.916
Bonos de desempeic 382.192 293.773
Beneficios sociales 238.529 245,132
Aportes a la seguridad social 313.470 206.693
Capacitacion de personal 286.607 13.857
Vacaciones 48.518 39.344
Otros beneiicios 23.356 66.380
Seguros empleados 28.829 22.6b4
Jubilacién patronal e indemnizacion
para desahucio 106.202 28.268
US$ 2.856.853 1.640.017

{Continva)

-39-



(18) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S, A

(Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS}

(a)

Transacciones con Partes Relacionadas

£l resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Costos y gastos ~ Servicios tecnicos:
Halliburten Latin America S. R. L.
Sucursa! Ecuador
Otras companias relacionadas

Otros egresos
Halliburion Latin America 5. R. L.
Sucursal Ecuador
Halliburton International Inc Panama
Branch
Hall Energy SRVC Inc
Otras companias relacionadas

Costos financieros
Halliburton Worldwide G. M. B. H.

Préstamos recibidos
Halliburton Werldwide G.M.B.H.
Halliburton Latin America S. R. L.
Sucursal Ecuadaor

Propiedades y eguipos - Servicios
técnicos:
Halliburton Latin America 5. R. L.
Sucursal Ecuador
Hzll Energy SRVC Inc

Compra de activos
Halliburton Latin America S. R. L,
Sucursal Ecuador

USS

USS

US$

Uss

US$

USS

Uss

US$

Us$

2016 2015
4.245.921 761.185
45.087 55.739
4.291.008 816.924
- 49.135
872.312 594.718
790.783 149.017
- 24.555
1.663.095 817.426
275.407 48,661
1.900.000 8.622.991
10.954.807 1.956.000
12.854.807 11.578.981
52.727.329 110.064.640
- 242,740
52.727.328 110.307.380
48.207 119.600

Durante el ano 2016, {a Compafia recibio préstamos de su accionista Halliburton
Worldwide G.M.B.H. por US$1.200.000, para capital de trabzjo, adicionalmente
recibid préstamos por US$10.954.807 de su parte relacionada local.  Dichos
préstamos aplican una tasa combinada de tasas de interés LIBOR, mas el promedio
de la subasta de divisas CAD, EUR, GBP, SGD y USD.

A la fecha de los estados financiercs, la Compafia mantiene suscrito el siguiente
contrato con su parte relacionada Haliilburton Latin America S. R. L — Sucursal

Ecuador:
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SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S, A
{Una subsidiaria de Halliburton Latin America S. R. L. - Uruguay)

Notas a los Estados Financieros

(En ddélares de los Estades Unidos de América - US$)

Contrato Maestro de Servicios No. IGP-HAL-CMS-01-2014

Ei 25 de diciembre de 2014, la Compania suscribié el Contrato Maestro de Servicios
con su relacionada Halliburton Latin America S, R. L. - Sucursal Ecuador, a través del
cual ésta dltima proporcionara los servicios y materiales que le permitan a la
Compafila cumplir con los servicios regueridos en las areas de actividades
determinadas por Petromazonas EP.

Este contrato incluye mano de chra, maquinaria, equipo, herramientas, transporte y
todo lo que sea necesario para el desempefic v cumplimiento de los sarvicios
requeridos por la Compafia; asi mismo, la Companiz declara que fa zona de
operacionas estara en buenas condiciones para recibir los productos, materiales y
servicios.

Durante la prestacion de los servicios, Halliburton Latin America S. R. L. debe cumplir
con las siguientaes politicas y procedimienios de relaciones comunitarias: (i} politica
de relaciones comunitarios; (i) guia de relaciones comunitarias; {iii} programa ds
relaciones comunitarias; {iv) procedimiento para la contratacion de manc de obra y
servicios locales; v (v) politica de responsabilidad social,

La Compania vy su relacionada se comprometen a mantener los siguientes seguros:
(il seguro de accidentes de trabajo conforme a lo determinado por la ley; (i) seguro
de responsabilidad civil del empleador; {iii) seguro de responsabilidad civil general
comercial o integral; {iv) seguro de lesiones corporales causadas por accidentes de
automoviles y de responsabilidad civii por dafos a la propiedad cubriendo
automoviles propios, no propios vy aiquilados; vy (v) seguro de proteccion o cobertura
equivalente en el caso de trabajos marinos. Los limites de responsabilidad de dichos
seguros no podran ser inferiores a US$1.000.000 por ocusrencia.

Este contrato tendra vigencia hasta gue sea rescindide por cualguiera de las partes,
medianie previo aviso de al menos treinta dias. Sin embargoe, si existiese trabajos
en proceso y que no se encuentren concluides totalmente en dicha fecha, el contrato
continuaré en vigencia hasta la fecha de culminacion del mismo.

Halliburton Latin America S. R. L. — Sucursal Ecuador deberd guardar los registros
relatives a los servicios prestades por el pericdo de dos afies después de la
terminacion de los mismos. La Compafia podra solicitar en cuglguier momento la
documeniacidn soporie que respalde la exactitud y pracisién de los pagos; v verificar
gue no se haya pagado comisiones, honorarios, ni se haya cencedide descuentos a
empleados o funcionarios gue no se encuentren autorizados.

Saldos con Partes Relagionadas

Al 31 de diciembre de 2016 deudcres comerciales incluye US$196.496 que
corresponde a servicios entregados & Halliburten Latin America S. R. L. Sucursal
Ecuador y Halliburton international Inc. Panaméa Branch, l.os saldos con partes
relacionadas no devengan ni causan intereses, ni tienen una fecha de vencimianto
definida.

{Continda)
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El siguiente es un detalle de los saldos de cuentas por pagar con partes relacionadas:

Cuentas por pagar
Total
Acreedores Préstamos 31 de diciembre
comerciaies Dor pagar de 2016
Hall Energy SRVC inc uss 1.280.498 1.290.498
Halliburton Worldwide

Resources LLC 587.371 587.371
Hafliburien Latin America S, R. L.

Sucursal Ecuador 190.218.326 12.810.807 203.128.133
Halliburton International Inc.

Panama Branch 1.380.597 - 1.380.587
Halliourten Wordwide G M B H 1.578.955 1162299 13.101.946
Otras 48.896 - 48.896

US$ 196.104 643 24 433.798 219.538.441
Cuentas por pagar
Total
Acreedorss Préstamos 31 de diciembre
comercisles DOF pagar de 2015
Hall Energy SRVC Inc USS BBb5.028 - B555.028
Halliburtor Worldwide

Resources LLC 195,027 195.027
Halliburton Latin Amarica S. R, L.

Sucursat Ecuador 119.761.321 1.956.000 121717321
Halliburton International inc.

Panamé Branch 508.284 . 508.284
Halliburton Wordwide G M B H 1.476.132 9.522.991 11.098.123
Otras 15,722 - 15.722

USs 122.510.514 11.578.991 134.089.505

El saldo de cuentas por pagar acreedores comerciales corresponde a los bienes
y servicios recibidos de parte de las companias relacicnadas. Los saldos con
paries relacionadas nc devengan ni causan intereses (a excepcion de los préstamos
entre compafifas relacionadas), ni tienan una fecha de vencimiento definida.

{c)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensacionas recibidas por e) personal gjecutive y por la gerencia clave por
sueldos y baneficios sociales, se resumen a continuacion:
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20186 2015
Sueldos US$ 168.000 13.313
Beneficios corto y largo plazo 73.799 170.731
Uss$ 241.799 184.044

{17) Arrendsmientos Operativos

La Compafiia ha suscrito un contrato de arrendamiento de oficinas, ceon vigencia de b anos
desde el 1 de enero 2016, el gasto por concepio de estos arrendamientos operatives
ascendié a US$186.654 (US8340.118 en 2015},

Los pagos minimos futuros son los siguientes:

2016 2015
Menos de 1 afo USss 186.654 166.676
Entre 1y 2 anos 186.654 -
US$ 373.308 166.676

(18) Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 27 de abril de 2017, fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizades para su emision, ningln eventio
significativo ccurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacion financiera, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de tos cuales
estas notas son parte integral.
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