SERVICIOS PETROLEROS
IGAPO S.A.

INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



ECUADOR —(% ECOVIS®

SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S.A.

INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Contenido

e Responsabilidad de la administracion de la Compania por los
Estados Financieros

e Responsabilidad del Comisario

e Opinién sobre cumplimiento Contable
e Indicadores financieros

e Opinién sobre el control interno

e Cumplimiento de Ley Laboral

e Cumplimiento de Ley de Compaiiias

e Asuntos de Enfasis



ECUADOR —(% ECOVIS®

Informe del Comisario

A los Seriores Accionistas de SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias y la Resolucién
No0.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario de SERVICIOS PETROLEROS IGAPO
S.A., presento a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion presentada por la Administracién, en relacién con la situacion financiera y
resultado de operaciones de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La preparacidon y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compaiiia, asi como el disefio, la implementaciéon, y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros y el cumplimiento de
la legislacidn ecuatoriana aplicable al giro de negocio de la compaiiia.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la compafiia, basada
en las revisiones efectuadas y, sobre el cumplimiento por parte de la administracién de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de
Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revisidn fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de auditoria
para compromisos de revision, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros
contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
adecuada aplicacidn de las Normas, evaluacién del control interno de la compaiiia y otros
procedimientos de revisidn considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacidon de las operaciones,
registros contables y documentacidn que sustente las transacciones revisadas sobre bases
selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
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2019 vy el correspondiente estado de resultado integral; asi como los libros sociales de la
compaiia y, entre ellos, las actas de Juntas de Accionistas y Directorio. Considero que los
resultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S.A. al 31 de
diciembre de 2019 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera los cudles han sido auditados
por una firma externa independiente.

Sus indicadores financieros al 31 de diciembre de 2019 se presentan a continuacion;

Indice de = Pasivos Totales = 253,316,87400 = 7.90 1 dblar de patr]monio representa
apalancamiento USD 7.90 de participacién de
P Patrimonio 32,056,107.00 terceros (incluidos relacionados)

Utilidad antes de

Indice margen de = 44,283,375.00 = 0.37 Por cada délar vendido han

utilidad Impuestos ganado USD 0.37
Ventas 120,824,699.00
Indice rotacion = Ventas = 120,824,699.00 = 3.48 La empresa ha concedido 3.48
de cuentas por Cuentas por veces crédito en el gjercicio
cobrar Cobrar 34,730,857.00 econoémico.
ROE = Utilidad = 31,966,495.00 =  99.72% POr cada dolar invertido por los
accionistas en el patrimonio han
Patrimonio 32,056,107.00 ganado el 99.72%
ROA = Utilidad = 31,966,495.00 =  11.21% Por cada délar invertido en activos
Activos Totales 285,272,981.00 se obtiene el 11.21% de Utilidad
Cuentas por . .
, = X 365 dias = 104.92 Cada venta en promedio se cobra
Dias de Cartera Cobrar alos 105 dias
Ventas
Dias de = Proveedores X 365dias = 34.95 Cada pago en promedio se cancela
Proveedores Costo alos 35 dias
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Adicionalmente se constatd la conservacién de la correspondencia social y societaria con los
respectivos respaldos.

Opinidn sobre el control interno

Con base en los resultados de la revisién efectuada, considero que la administracion de la
compaiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a
gestionar informacidn financiera confiable y promueve el manejo financiero y administrativo
eficiente de sus recursos.

Las transacciones originadas en las operaciones y actividades que desarrolla la Compafia estan
debidamente sustentadas contando con un archivo magnético y fisico de las mismas.

Cumplimiento de Ley Laboral

La compaiiia mantiene a su personal bajo relacién de dependencia afiliada en el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y registra los contratos de sus colaboradores en el
Ministerio de Relaciones Laborales.

Cumplimiento de Ley de Compaiiias

Es importante sefialar que, en mi calidad de Comisario de la compaiiia, he dado cumplimiento
con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

La Administraciéon de la Compafiia colaboré totalmente para la ejecucion de las gestiones
realizadas en el cumplimiento de mi funcidon, asi como para el andlisis y revisién de los estados
financieros con corte al 31 de diciembre de 2019.

En mi opinidén, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S.A., al 31 de diciembre
del 2019, el correspondiente estado de cambios en el patrimonio y el respectivo estado de flujos
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la ley de compaiiias,
principios y disposiciones legales relativas a la informacidn financiera vigente en el Ecuador.
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Por todo lo expuesto anteriormente, someto a la consideracién de la Junta de Accionistas, la
aprobacion final de los estados financieros de la Compania que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Asuntos de Enfasis

La compaiiia presenta un déficit en su capital de trabajo, los pasivos corrientes exceden a los
activos corrientes en US$196 millones, la Compafiia cuenta con el apoyo financiero de su casa
matriz hasta generar flujos suficientes que cubran su operacion corriente.

Durante el afio 2020 en el Ecuador se decretd estado de excepcion por calamidad publica en
todo el territorio nacional, declarado por el Estado a partir del 16 de marzo de 2020, y la caida
del precio de petrdleo la cual es la baja mas alta segun la OPEP de USD 66 ddlares en el mes de
diciembre de 2019 a USD 20 ddlares en el mes de abril 2020, debido a que los paises
productores de petréleo no han llegado a consensos para reducir el exceso de produccién a
nivel mundial, junto con otros efectos expuestos, no es posible determinar cémo estas
circunstancias pueden afectar a la Compaifiia en los afos posteriores.

Atentamente,

Jh ubér Espinosa A;1drade
GERENTE GENERAL

ECOVIS — ECUADOR CIA. LTDA.
Quito, 28 de abril del 2020



