DR 22NN RMREDPRERERRENDRDRNDRDDRADNRENDRDDDEERRERERDNREDNEEDRD N

(0

2]

BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estadas Financleros
Al 31 do diciambra de 2016 y 2015

{Expresados én ddlares de las Estados Unidos de Arnérica — USS

Constitucion y ob}

La Compania BONDSFORD S.A. fue constituida en el Distrito Metropolitang de Quito,
mediante escritura pablica @l 16 de maye de 2004, e inscrita en el Registro Mercantil y
aprobada por la Supenintendencia de Compafias & 12 de junio de 2014 segin
Reschucidn SCV-IRG-DRASD-SAS-14-002368.

5u ohjeto social es la planificacon, promocidn,  implementacion, adecuacién,
establecimiento, operacitn, conduccidn, administracién, desarrollo, concesitn y gestidn
tle toda clase de centros comerciales.

Bases de presentacion y preparacion de estados finenderos

Una descnpcidn de la prindipales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros de la Compadila se presantan a continuacian

Bases de preparachin,.-

Los estads financieros de la Companfa BONDSFORD 5.4, han sido preparados de
acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por al
Intemational Accounting Standars Board (1ASE), wigentes al 31 de diciembre de 20M6 y
2315, asi como, los requenmientos ¥ opcicnes informadas por la Supernintendencia de
Compadtilas, Valores y Seguros de la Repiblca del Ecuador

La preparacidn de los estades finanaenos, conforme a lags Normas Intemadonakes de
informacion Financiera, requieren ol uso de ciertas estimaciones contables criticas
También exige a la Administracidn que ejerza su juiaa en el process de aplicacikin de
las politicas cantables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de ls Companla BONDSFORD S.A., declara gue las Normas

Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente v sin reservas
en [a preparacitn de los presentes estados fimancienos
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BONDSFORD 5.A.
Motas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Exprasados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS

Maneda funcional y de presentacicn.-

Las cilras incluidas en los presentes estades financieros, asi coma en lag notas que lo
acompadian, se valoran vtlizando la moneda del enorno econdmico principal €n que
la Compaia opera.

La moneda funcional y de presentacidn de la Compafifa es el Délar de los Estadas
LInicos de América.

Estados financleros.-

Los estados financieros de la Compafia BONDSFORD 5 A, comprenden ks estados de
situacién financiera al 31 de didembre de 2016 y 2015; asl como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en ¢ patrimonio, y los estados de flujos
de efectivo por los afios Wrminados el 31 de diciemire de 2016 y 2015,

Clasificacién de sakdos en corrlentes ¥ no comkentes,-

En el estade de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientaos, como comentes con wencimiento igual ¢ inferior a doce meses, contados
desde fa fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no conrentes, los saldos
mayores a ese penodo.

Uso de astimaciones y |ulcios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compafia registre estimaciones, supuestos 0 Juicies que afectan la aplicacion de [as
politicas v los valores de los activos, pasives, ingresos y gastos reportados. Los resultados
réales podrian diferir de e<as estimaciones. Las estimaciones v 1os supoestos de soporte
son revasados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconoden
en & periodo en el cual la sstimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compafia tiene definido efectuar el corre de sus cuentas comtables preparar y
difurdir las estados financieros una vez al afo al 31 de diciemnbre,
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BCHNDSFORD 5.A.
Notas a les Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados an délares de los Estados Unidos de América — LI5S

Efective y equivalentes de efectivo.-

La Compadla considerada como efectivo ¥ eguivalentes de efective, a los saldos de
bancos sm restricGones.

En of estadn de situanon financera, los sobregivas, de eastic, se cdasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivds ¢orrentes.

Activos financieros,-

Los activos fimanciergs son clasificados en las siguientes categoelas; préstamos y partidas
por cobrar ¥ su correspondiente pérdida por detenioro. La Compania ha definido v
valoriza sus activos financieros de 12 siguiente fonma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- iog
actives financieros a valor raronable con cambiod en resultados son actives
financieros mantenidos para su negociackin, Un activo financiera se clasifica en
esta categoria & se adquierg principalmente con el proposito de venderse en el
cortoplazo, Los dervados también se clasifican como mantenidos para sU venta
a menos que se designen como coberturas, Los activos financieros de esta
categoiia se Clasifican como activos Comientes s se espera gue 5 vavan a liquidar
en doos meses; Caso contrano, se clasifican como no comentes.

Activas financieros disponibles para la vanta- 1os ativos financieros
dispanibles para la venta son activos financieros gue en un Momento posterior
a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, s¢ llevan al patimonio y se debe recOnooer como un
COMponente separado.

Acttvos financieros mantenidos hasta ef vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasts el vencimiento son activos financieros no
derivadas con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al costo
amostizado uilizando ol método de |3 1asa de interés efectiva ¥ 5 variacion se
afectard a resultados del periodo en &l que oourra.

Préstamos y partidas por cobrar- Los préstamos y partidas por cobrar,

inClgyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asl como a otras cuentas
por Lolkrar.

12
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BONDSHIRD §.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amérca - US$S

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente 8 Su <osto amortzady considersnde costo financiero de
considerarse material ywio deteriors de valor i lo hubiere,

Parz &l costo financiero la Compalla considera como tasa de descuento a la
utiizada en yn instrumento fimanciero que posea similares Caracteristicas.

Deterioro da cuentas por cobrar .-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo & resultadcs del perlodo v s¢ disminuye por los castigos de las ruentas
consideradas irrecuperables.

En &l caso de los activos financieros valorizados af costo amortizado, ia pérdida por
deterioro comesponde a las diferencias entre el valor en libros del actwo vy el valor
presente de los flujos futuros de efectivg estimados descontados 2 la tasa de intenés,

€l critena que utiliza la Compania para determinar sl enste evidencia objetiva de una
perdida por deteriorg incluye:

« Dificoltad financiera significativa del emisor u obligada.

= |acumplimiento del contrato, come &l incurnplimiento de pagos o mora en i
pago de la deuda principal.

« Probabilidad de que el obigado entre en insolvencia.

+ Desapariciin de un mercado aciivo para actives financier.

» Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los Mujos
de efectiva estimados de unma cartérd de actives financieros desde su
reconocimients inldial, aunque la reducidn adn no se pueda identificar con los
activos finanoeros individuales en la carters,

Propiedades y aquipos.-
Propiedades y eguipo.-

Medicién an sl momente del raconocimientd.- Las partidas de propledades
gauipas se miden inicial mente par su Cost.

13
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BONDSFORD 5.A.

Notas a los Estades Fnancieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délaras de los Estados Unidos de América - USS

El costo de propiedades y equipos comprende su precko de adguisicidn mds todos bos
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segin IO previsto por la gerendla,

Retiro o venta de propiedades y aguipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propledades v
gquipos e caleulads como la diferenda entre el pracio de venta y el valor en libres del
activo y reconocida en resultados,

Datenoro del valor de los activos.-

Al final de cada peniode, la Compa’ia evakia [os valores en libros de sus acteds a fin de
determinar o existe algin ndicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterorn.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del actwo a fin de
detarminar ¢l alcance de la pérdida por deterioro {de haber algunal. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active indwidual, Ia Compania calcula ¢l
imparte recuperable de la unided generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable &5 &1 mayor entra g valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor an uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presende utiizando una tasa de descuento gue refleggs kes
vakwacionss acuales del mercado respecio al valor temporat del dinero y los resgos
gspecificos para el activo para los cuales no 52 han ajustado los estimados de fluo de
efectivo futurs,

5i gl imperte recuperable de un activa (o unidad generadora de efectvo) calculado es
menor gue su vakor én libros, el valor 2n hbros diel activo (o unidad generadora de
efective) se reduce & su importe recuperable. Las pérdidas por deterions s@ recanocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por detericro es revertida, @l valor en libros del active (o unidad
generadora de efective) sumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de ta! manera gue &l valor en ibros incrementado no excede el valor en libros que s2
habniz calculado 5 N 5@ hyleera reconocido |a pérdida por deteriono para dicho actvo
(e umdad generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deteriore €5 reconocido autamaticamante en resuliados.
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BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Financdieros
Al 31 de diclambre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USS

Cuentas por pagar y otras cuantas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasvos frnancwengs, no dervados
con pagos fijos o determinables, que N Cotizan en un mercado actho.

Despuéds del reconocimiento inicial, a valor raronable, se maden al costo amontizado
utiizando el métado de la tasa de inerds efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses IMPLCITOS) i @xisten, 2 recondden Como costos fmancenss y 8 calculan
utilizando 13 taza de interés efectiva, excepto para 1as cuentas por pagar a cono plazo
tuando ¢l recenocimiento del Interds resultare inmatenal,

Cbligadones financieras.-

Representan paswos financiergs que e reconacen inicialmente a <u valor razonable,

neto de los costos de |3 transacckin incurridos. Estos préstamos se regestran

subsecuentemente 3 su costo amoetizado, cuslquier diferencia entre los fondos

recibidos {neta de los costos de transaccidn) v el valor de redencidn se reconoce en el

ﬁt&dn the resultados durante el periodo del préstamo usando & método de interds
ective

Los préstamos se Clasifican come pasivo corriente 8 menos gue la Compania tenga
derecho incondwional de diferir el pago de la obligacién a por o menos 12 meses
después de |2 fecha del estado de siluacién financiera,

Impussto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
camente v &l impuesto diferido.

Los impuastos corrientes y difendos, deberdn reconocéersa como iNgreso o gasto, v ser
incluidos en el resultsdo, excepto en kz medida en que hayan surgido de una transaccidn
o sxeso que 52 reconoce fuers del resuliado, ya sea en otro resulado integral o
directamantes en gl patrimonia, en cuyd cas0 ¢ impuesto tambedn se reconoce fuera del
resultado; o cuande surgen del registio inicial de una combinacion de negocios.

Impuasto corrente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante af anp, La utiiidad gravable difvers de la utilidad comable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca
s0n gravables 0 deducibles. El pasivo de la Companla por concepto del impuesto
corriente se calcula vtilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.
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BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Financlercs
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Exprasados en délares da los Estados Unldos de América - LI5S

Farg los anos 2016y 2015 la tarifa general del impuesto a a renta para sociedades es
del 22%, no obstante la tanifa impositea sevd del 25% sobre la proporcidn de la base
imponible que comesponda a la participacion directa o indirecta de sockos, accionistas,
beneficianos o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de mengor
imposicidn, S decha partcipacion excede del 50%, la tarifa aplicable para |a sociedad
serd del 25%.

Impusastos diferidos.- El impuestc diferide se reconoce sobwe las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actvos y pasvos incluados en los estados
financigros y las bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar la wtilidad
gravable. El pasive por impugsto diferido 5e reconoce generalmente para todas las
diferencias temporatias imponibles. Se recongcerd un activo por Impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias termporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafila disponga de ititidades gravables futuras contra las gue s&
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Lz entidad reconocerd un impuesto diferide activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en & futurs,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sé miden empleanda a5 tasas fiscales gue
58 gspera sean e aplicaciin en el perfods en el que el activo & realice o e pasivo e
cangele.

El mpuesto diferido, correspondiente 2 caminos en i3 tasa de impuastos o en la
normativa tributana, la re estimacdn de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diterides o en la forma esperada de recuperar @l valor en libros de un activo, s reconode
en ¢l resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconccidas fuera de los resultados del perliodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferides con pasvos por
wnpuestos diferidas si, y $0i0 i, tiene reconocido legalmente f derecho de compensar,
frente a ta autoridad fiscal, los impores reconacidos en esas partides. v los activos por
impugstos diferidos ¥ los pasivas por impuesios diferidos se derivan del impussto a la
renta y la Compadia teene [ intencion de iguidar sus activos y pasivos como netos,

16
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BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — USS

Provisiones.-

Las provisiones s reconocen cuands ia Compafia tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o mplicital como resultado de un suceso pasado, &5 probable gue la Compadila
ienga que desprenderse de recursos Que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligaddn.

Ef importe reconachdn coma pravisidn debe ser la mejor estimadidn del desemboko
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuentalos riesgas v las incerbdumbees comespondientes, Cuando s mide una provedn
usando el fluje de efective estimado pars candelar |3 obligacktn presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuanda se espera la recuperacidn de aslgunos 0 todos fos beneficios econdmicos
requeridos para cancelar Una provisidn, se recONOCe LNa cuenta por Cobrar COMD LN
activg i es virtualmente cierto que se reabird &l reembalso y el valor de b cuenta por
cobrar puede ser medide con fiakedidad.

Reconacimianto de ingresos.-

En el caso de exietir, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada ¢ por cobrar, teniends en cuenta & importe estimadio de cualguier descuento,
bonificacidn ¢ rebaa comernal gue |2 Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos v gastos se fegistran al costo histdeico, Los costos ¥ gastos Se recongoen a
medida que sen Incuiridos, independientemente de la fecha en gue 5e haya realzado
el pagn, ¥ se reqistran en él perlodn mas cercanc en el que s conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.



AR AR N N R R E R P N N Y

{3

BONDSFORD S.A.
Motas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Exprassdos en délares da los Estados Unidos de America — USS

Compénsaclén de saldos y transattiones.-

Como norma general en [os estados financieros no se compensan kos actvos ¥ pasivos,
tampoca 103 ingresos y gastos, salve aguellos casos en lof que I3 compensacidn sea
retuerida o permitida por alguna norma v esta presentacicn sea el refleje de la esencia
de 1a transaccion.

Los ingrtsl:ﬁ ¥ gastos €on ongen en transscciones gue, contractualmenta o por una

norma kegal, contemplan i3 posibiidad de compensacion y la Compania tiene la
mtencidn de liquidar por su importa neto o de realizar el activo y proceder & pago del
pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resultados.

Partes melacionadas
Al 31 de dicembre de 206 y 2015, los saldos de las operaciones con partes
relacionadas son Ias siguientas;
Diciembre 31,
2018 2015

fen L5, ciilares)

Cltras cuentas por pagar (Nota 7)

Centro Cornercial El Condado 5.4 162 255 1]
192,255 1]

Fréstamos por pagar (Mota 1)

Corporacin Favorita C A 167,800 168,000
Almoster Investments 5.L 163,368 154,668
Camelback C. V. 163.168 64 668
Carlinag 5ociedad Andnirma 81,584 82,334
Karawa Irvestrents 5.1, B1,584 B7.334
Vinaliop Investments 5L 164,168 164 668

—0E74  __G26674
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BGNDSFORD 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de disiembre de 2016 y 2015
{(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS

{4)  Efactivo y equivalentes de efectivo
La cuenta efective y equivalentes de efective se halla contormada pos:
Diciembre 31,

2016 2015
{en LI.5. dares)

Barv.os 15,260 2,099
18.260 2,099

(5] Activos por impuestos corfdantes

El rubro active por impuestos correntes s detalla a continuadidn:

Diciermnbwe 31,
2016 2015
{en LIS ddblares)
Cridito tributario 0 319
Cuentas pow cobwar SR 68,571 b
6,571 319
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BONDSFORD S.A.
MNotas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados an dolares de jos Estados Unidos de América - US$

Propiedades y equipos

La cuenta propiedades y equipos, se resiame a continuacidn:

Duciermbre 31,
2016 2015
{en L1.5. dolares)
TErrenos 1,550,000 1,550,000
Construccionmas en [uUrss 128,024 B0, 767
1|E?!.I124 1IHI:II?E?

Cusntas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cugntas por pagar y otras cuentas por pagar, se sncuentran conformadas por:

Biciembire 21,
016 2015
{en US. dotares)
Proveedores locales 176 2I7
Otras cuentas por pagar
Fartes relacionadas (Nota 3 162 255 {
192,430 227
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BONDSFORD 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015

(Exprasados en délares de fos Estados Unidos de América - LSS

Obligaciones bancarias coro plazo
El rubro obligaciones bancanas corte plazo se conforma por:

Chgierndrg 21,
216 25
{en .S, dolares)
Dibfigaciones Financieras
Banco Intermacionak 131,271 120,397
Chligadonss cormientes
La cuenta de obligaciones comentas s& COMpane por;
Dicsernbre 21,
2016 215
{en LS, didares)
Con la Administracion Tnbutaria:
Retenciones en la tuente 2 0
Retenciones del WA, 20 0
12 a
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SONDSFORD 5.A,
Nalas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembra de 2016 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS

(10} Obligecicnes bancarias largo plazo

11

El detalte de bas obhgaciones bancarias largo plazo, es el siguiente:

Ouciemnbra 31,

2018 2015
fan 5. dolares)

Obligaciones Finandieras

Banca Internacional 553,349 683,990
553|.5H!I 683,990
Cuentas par pagar a largo plazo

El detalle de kas cuentas por pagar a largo plazo, es el siguiente;

Diciembwe 31,
2016 2015
fen L5, ddlares)
Préstamos por pagar 3 relacionadas (Nota 3) E20.674 826674
Bl0674 A 74

22
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BONDSFORD 5.A.
MNotas a los Estados Finantleros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados =n ddlares de los Estados Unidos de América - WSS
{12) Patrimonio de los Accionistas

Capital

El capital social de b3 Companta en el 2016 v 2015, esta constituido de acuerds al
ciguiente detalie:

Diciembre 31,
20E 2015
fen .5, dolares)

Capital suscrito asignade:

Kanawa Investments Lid, 750 750
Almoster Investments, S.1. 1,500 1,500
Vinallop |rvestrments, 5.4 1,500 1,500
Carlina $.4, 750 750
Camelback C.Y, 1,500 1.500
Corporacken Favorlta C A, 2,000 2,000

8,000 B0

{-) Capital suscrito no pagade:

Kanawa lnvestrents Lig. 0 {750
Almoster knvestments, 5.1 ¥ {1.3000
Vinallap Investments, S.L. 0 {1.5000
Carfina 5.A. 0 {750;
Cameglback C V. 0 {1,500
Corperacion Favorita C A, 0 (20C)

(1 [G,000)
Capital suscrito y pagado n 5,000 2,000
El valor nominal de las acciones es de USE 1 cada una.
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BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unldos de Ameérica - USS

{13} Gastos financieros

La cuenta gastos financiends se compone po,;

Diciembre 31,
2016 2015
(en LJ.5. ddlares)
Intereses en Préctamas @ By
Corisianes Bancarias 40 0
a0 87
(%4) Gastos administrativos y otros
Um resumen de gastos adminestrativos se muesira a eontinyadidn:
Diciembwe 31,
2016 2015
fen L5, dblares)
HoNararos ¥ comisionas 161 1]
Mantenimiento v reparacionas Pl 1]
Surninistros ¥ materiales 30 o
Irpsestos, contnbuc iongs y otros 2 A87 0
2,748 0
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BONDSFORD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
[Expresados en délares de tos Estados Unidos de América - USS

{15) Conciliacion tributaria

La concifiaodn tributaria se presenta de |a siguiente mangra:

Diciembra 31,
Faral 2015
fen LS. dilares)
Pérdida del ejercicio {2,788} {87)
Gastos no deducibles o 0
Base gravada del impuesto a la renta 2,788} {87)
Total impuesto a ia renta covsado Q &
Anticipo Impuesto a la ranta 0 12

(a) La Coenpania fue constituida en el afio 2014, por tanto ests exonevada de anticipo
e impuasto a fa Renta.
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BOMDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciernbre da 2016 ¥ 2015

[Exprazados en délares de oz Estadas Unidos de América - LSS

Aspectos Tributarios

Cédigo Orgénigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de digiembre de 2010, se publicd
el Cadign Organico de ta Produccidn, Comercio & Inversiones (COPCD, el cual busca
tesarrollar 1as actividades productivas en el Ecuador vy reforma v deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde enerp de 2011, entre las mas importantes
tenemos:;

al

h)

En ¢l COPCI & estipula una reduccitn progresiva para todas las sociedades, de |
{un) punto anual en la tanifa del impuests a ' Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para ol aho 2012 y 22% para of ano 2013 y sguientes

Establece |2 rebaja de 10 punios del impuesio a 13 renta que se rermiertan y 5@
destinen a la adquiscidn de activos de nesgo, matenal vegetativo, plantula y todo
insume vegetal par |a produccisn agricola, farestal, ganadera y de floricubra,

Las sociedades recken constituidas, 1as inversiones nuevas reconacidas de acuerds al
CORCI, |35 personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran &l anticipo del Impuesta a la Renta después del quinto afo de operaciin
efectiva,

Exonera del pago del antiaipe del impuesto a ks Renta durante kos periodos fiscales
en 1og qué no perciban ingresos gravados, los proyectos producives agricolas de
agroforesterla y silvicultura, con etapa de creCimiento superion 3 un aho.

Estabdece |2 deduccidn del 100% adicional a la depreciacitn y amoriizacidn que
corresponda @ |a adquisicion de magquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacidn de mecanismos de producckdn més [impea, o mecanismos e
generacion de epergly renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la
actividad productiva v 8 la reduccicn de gases del efecto invemadero, que no hayan
side requeridos por las autoridades ambientales,

Son deducibles los pagos de intersses de crédited exdemos y Uineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del extencr, legalmente establecidas como
tales: asl como los imtereses de créditos externcs conferidos de gobierno a goblemno
o por organkmos multilaterales. En estos casos, los intereses no podrdn exceder de
las 1asas e iriends mamimas referenciakes filadas pov el Directono dal Banco Central
de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacidn; y si de hecho las
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Al 31 de diciembre da 2016 ¥ 2015
(Expresados an dédlares de los Estados Unidos de Américs - USS

oxcedwren, s¢ deberd efectuar la retencion correspondiente sobre &l excesp para
gue dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directona de| Banco Central del Ecuador, determinara gue no 3@
puedan deductr bos costos financienss del crédito, Tampoco seran deducibles os
intereses de los eréditos provenientes de instituciones financieras domicifiadas en
paraises fiscales o &n junsdicoones de menar iMpSICION.

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga las fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariates u operen negocios
en marcha,

Estan excnerados del Impuesto a la Renta los interesas pagados por  trabajadores
por concepto de préstamnas realizados por la soceded empleagora pera que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras &l
empleado conserve la propiedad de 153 acciones.

Las soriedades qué transfieran por lo menos 5% de su capital acionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferr 198 pagos del Impuesto a |a
Renta y del respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afos calculanda
el interés, siempre que la acciones permanezean en propledad de los trabajadares,
5i se transfisren |las acciones fuera de los limites minimeos, la sociedad deberd liquidar
el Impuesto 2 la Renta en el mes sguiente,

Lay Crgdnica de Incentivos a la Produccian y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de dxiembre de 2014 se promulgd [a Ley Orgénica de Incentivos 3 la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que Inciuye entre olios aspectos,
lo siguiente:

a}

b}

e consideran coma ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
l= Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acclones, participaciones
y derechos de capital De igual manera se consideran ingresos gravados los
ingrementos patrimoniales no justificados.

5e establece una limitacion a la exencion comespondlente a dividendos y utilidades,
determinando qué s el beneficiario efectve de las utilidades que perciban las
sociedades o las personas naturales 25 una persona natural residente en &l Ecuador,
la exencidn del impuesto 2 13 renta no serd aplicable.

52 eliming |a exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasignal de acdones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo
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de ransacciones 3 b autoridad fiscal, su incumplmiento serd sanconado oon una
mrulta del 5% del valor real de Ta transacoion.

S efimina la exencian por depdsitos 3 plazo fijo a las socedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asl como & las inversianes en valares de renta fija
para las sociedades.

Em el caso de activos re valuadas, el gasto por depreciacion sobre dicho re svatun,
ng serd considerado como deducdible.

Se establece una deduccidn del 150% adicicnal por un periodo de daos anos sobire
las rernuneéracionss v aportes gue se realice al IE5S para el caso de adultos mayores
¥ migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condicones que actualimente depong la Loy de Régimen Tributano
nterno para la efiminacdn de los créditos incobrables y se establacen que as
miggnas s determinaran via reglamenteo.

via reglamenta se estableceran los limites para |8 deducibilidad de gastos o
regalias, servickos taemicos, administrativos y de consultonia en general, efectuados

entré partes relacionadas.

S permite ¢l reconocimiento de activot y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglaments establecerd los casos y condiciongs, Las normas
tributaniac prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.

No sz aceplard la deducodn por pérdidas en la enajenacion ocasions] de acciones,
participadones o devechos de capital gue se den entre partes relacionadas.

Se infroduycen reformas 4 la tarfa del impuesio a 1 renta para sociedades,
estableciendo coma tarifa genersl del impuesto a la renta el 22%, no obstante |3
tarifa impositiva serd del 25% sobre fa proporcion de la base imponible que
correspongda & la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que séan residentes de paramos fiseales ¢ regimenes de menor
imposicion, S dicha particpacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficlarios de utilidades o dividendos que se paguen o aorediten al exterior

pagaran la tanfa general prevista para sociedades previa la deduccitn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.
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mj} El ingreso gravable gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en &l

ol

p)

s}

Ecuador por [a enagenacidn de acciones, participaciones U otros derechos de capital
pagard la tanfa general impuesiz para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la mversidn actuar como sustituto del contribuyente ¥ efectuar la
retencicn del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participacionas o derechos de capital:

» Efingreso serd el valar real de la enajenacion,

v costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicidn o & valor
patnmonial proporcional de las acciones de acverdo con la téonica
fingnoera. Serdn deducibles ademds todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

Fara efectos del calculo del anticipo de impuesto A |a renta, na se debera incluir en
la base de célculo el valor del re avallo de los activos, ni para el rubro de activos ni
para gl de patimonio.

Se excluirdn del cdlculo del anticipo, los montos referdos a gastos incrementales
por la generacion de rueve emplen, adguiskeidn de nuevos activos destinados @ |a
mejora de la productividad & inngvacion tecnoldgica v agquellas inversones nuevas
¥ productivas y gastos efectivamente realizades que se relacionen can los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a ks Renta que reconoce el Codigo
de la Produccidn.

Se astablece como hecho ganerador del Impuesto a los activos en el exterior, 1
tenencia de inversiones en el exterion.

lo pages efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatonanas, estardn exentos del impuesta a 12 salida de divisas, uncamente
respects de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Palitica Tributaria,

Se establece como hecho generador del Impuesto 4 |a Salida de Divisas cualquier

macanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se raalicen hacia el
SNTETion.
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Evantos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta is fecha de emision del presente informe, no
s produjeron eventos, que en opinidn de i Admnistracidn de la Compania, pudieran
tener un efecto significatvo sobre los estados financieros que se adpunian.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieras de la Corpaniia BONDSFORD 5.A., al v por el ang terminado el
31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por & Gergncia en fecha marze 10 de
2017, y serén pre<entados al Directono y Accionistas para su aprobacion, En apinhkan de
I Gerencia de b3 Compafla, los estados finanoerad seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificacionss.
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