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BONDSFORD S.A. 

Notas a las Estados Financieros 

AL 21 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

y 

La Compañía BONOSFORO S.A. fue constitura en el Distrito Metropalitano de Quito, 
mediante escritura pública el 16 de mayo de 2014, e inscrita en el Registra Mercantil y 
aprobada por la Superintendencia de Compañías el 12 de junio de 2014 según 
Resolución SCV-IRO-DRASD-SAS-14-002368. 

Su objeto social es la planificación promoción, implementación adecuación, 
establecimiento, operación, conducción, adminisración, desarrollo, concesón y gestó 
de toda clase de centros comerciales 

Bases de presentación y preporación de estados financieros 
Una descnpción de las principales pollas contables adoptadas en a presentación y 
preparación de los Estados Financieras dela Compañía se presentan a continuación: 

Bases de preparación 

  

Los estados financieros de la Compañía BONDSFORD S.A,, han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera, emitidas por el 
Intemational Accounting Standars Board (ASE), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, as como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador 

La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables etica. 
Tamntuén exige a la Admunistración que ejerza su juico en el proceso de aplicación de 
las polfucas contables. 

Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañia BONDSFORD $.A,, deciara que las Normas 
Internacionales de Información Financieea han sido aplicadas integramente y sin reservas 
enla preparación de los presentes estados financieros. 
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

AL31 de Gkciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Moneda funcional y de presentación.» 

Las citas incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que lo. 
acompañan, se valoran ublizando la moneda del entorno económico principal en que 
la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Délar de los Estados 
Unidos de América. 

Estados financieros. 

Los estados financieros de la Compañte BONDSFORD 5.A., comprenden los estados de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015: así como los estados de 

resultados integrales, los estados de cambs en el patrimonio, y los estados de flujos 
de efectivo por los años termunados el 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

Clasificación de saldos en conientes y no corrientes.- 

En el estado ce siruación financiera, los saldos se clasifican en fundón de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento 1gual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corentes, los saldos 
mayores a ese periodo. 

Uso de astimaciones y juicios. 

La preparación de los ostados financieras de conformidad con NIF requiere que lo 
Compañia registre estimaciones, supuestos a juros que afectan la aplicación de las 
politicas y ls velors de los tivos, pasivos, mgresosy gastosreportados Los esultados 
eales podrian diferir de esas estimaciones. Las estmaciones y los supuestos de soporte 
son remsados sobre una base recurtente Las revisiones a las esumaciones se reconocen 

en el periodo en el cual la estimación es revsada y en cualquier periodo futuro afectado. 

Periodo económico.» 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
«difundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados an dólares de los Estados Unidos de América - US$    

Efectivo y equivalentes de efectivo” 

La Comparta considerada como efecto y equivalentes de efectivo, a los saldos de 
bancos sn restricciones. 

En el estada de situación financiera, los sobregitos, de est, se dlasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

  Activos financieros. 

Las activos financieros son lasficados en la siguientes categorla: préstamos y partidas. 
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañia ha definido y 
valoriza sus activos financieros de la Siguiente forma. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
Actos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos 
financieros manterudos para su negociación. Un activo financiero e clasifica en 
esta categoría s se aciquiere principalmente con el propósto de venderse en el 
corto plazo, Los derwvados también se clasican como mantenidos pora su venta 
a menos que se desganen coma coberturas, Los activos financieros de esta 
ategarta se clasifican como activos comientessise espera que se vayan aliquidar 

“en doce meses; caso contrano, se clasifican Como no comentes. 

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actvos financieros 
isponibes para la venta son actos financieros que en un rmomento posterior 
a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta Las diferencias en 
valor razonable, se llevan al patimonio y se debe reconocer como un 
componente separado, 

    

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Los activos 
financeros mantenidos hasta el vencimiento son activos tinanceros mo 

derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medián al costo 
amortizado utlizando el método de la tasa de interés efect y su variación se 
“afectará a resultados del perdo en el que ocurra. 

Préstamos y partidas por cobrar. Los préstamos y partidas por cobrar, 
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, así como a Otras cuentas 
por cobrar 
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BONDSFORD S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América US$ 

Los cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
postenormente a 5u costo amortizado considerando costo financiero de 
consuderarse material y/o deterioro de valor slo hublere: 

Para el costo financiero la Compañla considera como tasa de descuento a la 
útilzada en un instrumento fmancieso que posea similares características. 

Detertoro de cuentas por cobrar.- 

la estimación de cuentas de dudoso cobro se Incrementa mediante provisiones con 
cargo a fesultados del periodo y se cisminuye por los cestyos de las cuentas 
consideradas irecuperables. 

En el caso de los acthos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 
deterioro comesponde a las Gilerencias entre el valor en libros del actwo y el valor 
presente de ls flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés, 

fl crteno que utiizo la Compañía para determinar si enste evidencia objetiva de una. 
pérdida por deterioro Incluye 

+ Dif frncira significa del emisor u obigado. 
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el 
ago dela deuda prncp Probabilidad de que el obigaco ene en insovencia 

+ Desaparición de un mercado activo para activos financiero. 
+ Información doponile que indica que Pay una rección medible en los Mujos 

de efecivo esimados de una Cartera de aos financieros desde 2u 
reconocmmento nica, aunque la reducción aón no e pued letica on los 
cios Mnancerosmndiduates ena cartera 

    

Propiedades y equipos.- 

Propiedades y equipo. 

Medición en al momento del reconocimiento.- Las paridas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 

3
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BONDSPORD S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

AL31 de di 

  

»mbre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

El costo de propiedades y oquipos comprende su practo de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en condiciones 
e funcionamiento según lo previsto por la gerencia. 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- 

La utñidad o pérdida que suja del reto o venta de una parida de propiedades y 
quis es calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y teconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada penodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos afin de 
determinar s existe algún mdicativo de que estos activos han sufiudo alguna pérdida 
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es 
posible estimar el importe recuperable de un actwo mcividual, la Compañía calcula ol 
Importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo 

    

El importe recuperatle es el mayor entre ei valor razonable menos el costo de venta y 
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, lo flujos de efecto futuros estimados son 
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que reflejo las 

valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos 
especificos para el actwo para los cuaies no se han ajustado los estimados de fluo de 
efectivo futuros 

  

$1 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de etectwo) calculado es 
menor que su valor en NbroS, el valor en libros del activo (o urudad generadora de 
efectivo) se reduce 3 su importe recuperable Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados. 
Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en líbros del activo (o unidad! 
¡generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperado, 

de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en lbros que 58 
habria calculado sino 56 hubrera reconocido la pérdida por deterioro para dicho actno 

(o tnad generadora de efectivo) en años ameriores. El veverso de una pérdida por 
deterioro es reconocido automáticamente en resultados.
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estadios Unidos de América - US$ 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar + 

Las cuentas por pagar y oras cuentas por pagar son pasos financieros, no derivados. 
¡con pagos fos o determinables, que no colizan en Un mercado actho. 

Después del reconocimiento ¡nical, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utlizando el método de la tasa de interás electiva. El gasto por intereses (Incluyendo 
los intereses implictos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utlizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo. 
cuando el reconocimiento del Interés resultare inmaterial, 

Obligaciones financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inkiglmente a su valor razonable. 
nelo de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentememte 2 su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estao de resultados durante el pedo del prslamo usado método de mete 

lectivo 

Los prestamos se cesilin como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 2 por lo menos 12 meses 

después de la fecha del estado de situación financiera. 

Impuesto a la renta. 

El gasto por impuesto al rent representa la sumo del impuesto ala renta por pagar 
comente y el mpuesto diferido 
Los impuestos corrientes y dierdos, deberán reconocerse como greso o gasto, y ser 

¡nciudos en el resultado, excepto enla medida en que hayan surgido de uno transacción 
Suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en cto resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo c350 el impuesto tambén se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del regisro micial de una combinación de negocios. 

Impuesto corriente. El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable 
(tibutaia) registrada duranto ai año La utilidad gravaule cir de la utlldad contable, 
debido alas parda de ingresos o gastos imponibles o deducible y partidas que nunca 
on gravables o deducibles. El pasvo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 
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BONDSFORD S.A, 

¡Notas a los Estados Financieros 

131 de dici 

  

¡bre de 2016 y 2015 

(Exprasados en lólares d los Estados Unidos de América - 1I5$ 

ara los años 2016 y 2015 la taifa general del impuesto a la renta pora sociedades es 
del 22%, no obstante la tarifa imposia será del 25% sobre la proporción de la base 
imponible que conesponda a la perticdpación directa o Indirecta de socos, accionistas, 
'eneficianos o smilres, que sean resrdentes de paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición. Si dicha porvcipación excede del 50%, la taria aplicable para la saciedad 
será del 25% 

Impuestos diferidos.- El impuesto dilerido se reconoce sobro las diferencias 
útemporarias entre el valor en líbros de los actos y pastos ancluidos en los estados 

financieros y las bases fiscales correspondientes Ulizadas pera determinar la utixdad 
gravable El paswo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerá un acto por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probúble que la Compañía disponga de utlidades gravables futuras contr las que se 
podría cargar esas diferencias temiporanas deducibles. 

La entidad reconocerá un impuesto diferido acto para todas aquellas diferencias 
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro. 

  

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
52 espera sean de aplicación en el periodo en el que el actwo se realice o El paseo $e 
can 

El mpuesto diferido, correspondiente a cambros en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributan, la re estmacón ce la recuperabiidad de los activos por mpuestos 
diferidos o enta forma esperada de recuperar el valor en iros de un activo, se reconoce 
en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con partidas 
previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo. 

    

La Compoñía debe compensar actnos por impuestos deidos con pasos por 
mpuestos difendos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, 

Frame a sutondad fuca, los importes reconocidos en esas portde, y los acivos por 
impuestos diferidos y los pasivos par mpuestos diferidos se derivan del impuesto a la 
renta y la Compañía ten la Intención de Iudar sus actves y pasos como netos. 

16
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BONDSFORD 5.A. 
Notas a los Estados Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Pro 

  

Las provsienes se reconocen cuando Compañia tene una obligación presente ya sea 
legal 9 implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recusos que incorporen, beneficios económicos para 
cancelar la cbigación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desemboko 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertdumbees correspondientes, Cuando se mide una provisión 
usando el flojo de efecto estimado para cancela la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho fljo de efectivo, 
Cuando se espera la recuperación de sfgunos o todos tos beneficios económicos 

requeridos para cancelar Una prodsión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente cierto que se reatrá el reembolso y el valor de la cuenta por 
obrar puede ser medido con fabidad 

Reconocimiento de ingresos. 
En el caso de existir, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

bonificacón o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Costos y gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son Incuridos, indepencientemente de la fecha én que 5e haya 
el pago, y se tegisran en el periodo mas cercano en el que se conacen 

   

Costos financieros.- 

Los costos financieros 5on reconocidos como un gasto en el periado en el cual son 
incurridos.
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresedos en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma genesal en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de lo esencia 
de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen ea transacciones que, contratualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 

retención de Iquidar por su importe neto o de (ealizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Partes relacionadas 

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, los saldos de las operaciones con partes 
relacionadas son las Siquientes: 

Druembre 31, 
2016 2015 

fenUS dólares) 

Otras cuentas por pagar (Nota 7) 

Centro Comercial El Condado 5.A. 192,255 

192255 

Préstamos por pagar (Vota 11) 

Corporación Favorita CA. 167.200 
Almoster Investments S.L 163368 
Camelback € Y 163.168 
Carina Sociedad Anónima 81,584 
Kanawa Investments 5. 81584 
Vinallop Investments S.L 163,168 

po 

168.000 
164,568 
164,568 
82324 
82324 

164,668 
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Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

14) — Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cuenta efecto y equivalentes de efecto se halla conformada por: 

Diciembre 21, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Bancos 18,269 2.099. 

18,260 2,099 

15) — Activos por impuestos corrientes 

Elrubro activo por impuestos cortientes se detala a continuación. 

  

  

Dkciembre 31, 
2016 2015 

(enUs dólares) 

Credito tributario 0 319 
¡Cuentas por cobrar SAI 6571 o 

857 En 
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

131 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Propiedades y equipos 
La cuenta propiedados y equipos, se sesume a continuación: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

ten U.S dólares) 

Terrenos 1,550,000 1,550,000 
Construcciones en curso. 128,024 80,767 

1,670,024 1,630,767, 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagas, se encuentran conformadas por 

  

  

Diciembre 21 
2016 2015 

ten US dólares) 

Proveedores locales m6 27 
Otras cuentas por pagar 

Partes relacionadas (Nota 3) 192.255 2 

192,430 27 
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

A131 de diciembre de 2016 y 2015 

(Exprasados en dólares ua los Estados Unidos de América - US$ 

Obligaciones bancarias corto plazo. 

El rubro obligaciones canas corto plazo se conforma por 

  

  

Diciembre 24, 
2016 2015 

ten U.S, dólares) 

Obligaciones Financieras 
Banco Iesmacion 112 120397 

a 

Obligaciones corrientes 

ta cuenta de otigacines comentes compane por 
Deenbre 2, 

2016 2015 
ten US. dólares) 

Conla Acinisacón Tobar 
fotencone enla tuente 2 o 
Retenciones del NA 2 0 

2 a 
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BONDSFORD S.A, 

Notas a los Estados Financieras 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Obligaciones bancarias largo plazo 

El detal delas obligaciones bancarias largo plazo, es el siguiente: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(enUS dólares) 

Obligaciones Financieras 
Banco Internacional 553,49 583,990 

553,349 583,990, 

Cuentas por pagar a largo plazo 

El detalte delas cuentas por pagar a largo plazo, es el siguente 

Diciembre 31, 
2016 2015 

tenUs dólares) 

Préstamos por pagar a relacionadas (Nota 3) £20.674 826,674 

— 226074
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SONDSFORD S.A. 

"Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América = US$ 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital 

El capital social de la Companta en el 2016 y 2015, esta constituido de acuerdo al 
Siguiente detalle 

2006 

Capital suscrito asignado: 

Diciembre 31, 
2015 

ten US. dólares) 

  

  

Kanawva investments Li, 750 
Almoster Investments, 5. 1,500 

Vinallop Investments, 1,500 
Carina S.A. 750 
Camelback CV 1,500 
Cosporación Favorka Ca. 2.000 

3.000 

(o Capital suscrito no pagado: 

Kanawa lnvestrnents Ltd. o 
Almoster Investments, $. 0 Vinal Investments, 5. o 
Carina SA 0 
Camelback CV o 
Corporación Favorita G.A o 

o 

Capital suscrito y pagado. 900 

El valor nominal de las acciones es de US$ 1 cada una. 
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BONOSFORD $.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en ciólares de los Estados Unidos de América - US$ 

(13) — Gastos financieros 

La cuenta gastos financieros se compone por 

    

Diciembre 31 
2016 2015 

ten US. dólares) 

Intereses en Préstamos o E 
Comisiones Bancarias. 40 o 

40 87 
  

(34). Gastos administrativos y otros 

Un resumen de gastos admvwstrativos se muestra a continuación 

  

Diembre 2, 
2016 2015 

fenus dólares) 

Honorarios y comio 15 o 
Mareninientoy reparaciones 7 o 
Sumsrs y mates 2 o 
Impuestos, contribuimos y aros 2487 o 

e _ 2 

2
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de tos Estados Unidos de América - US$ 

Conciliación tributaria 

La conciliacion tributaria se presenta de la siguiente manera 

  

  

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

fen US dólares) 

Pérdida del ejercicio (2,788) (87) 

Gastos no deducibles o o 

Base graveda del impuesto a la renta 2788) en 

Total impuesto a le renta causado — y 

Anticipo Impuesto ala ranta 2 Ts 

(a) La Compañía fue constituida en el año 2014, por tanto está exonerada de anticpo 
0 impuesto a la Renta
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BONDSFORO 5.4. 

Notas a los Estaros Financieros 

  

(Exprasados en dólares de fos Estados Unidos de América - US$ 

Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

Engl Suplemento de Registro Oficial N" 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicó 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI, el cual busca 
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes 
tenemos" 

a En el COPCI se estipula una reducción progresiva para todos las sociedades, de 1 
dun) punto anual en la taifa del mpuesto a la Renta fijándose en 24% para el 
ejercido fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2012 y siguientes 
eras. 

b) Establece la rebaja de 10 puntos del mpuesto a la renta que se remaertan y 5e 
esten a la adquinción de actos de riesgo, material vegetativo, plámtula y toco 
¡asumo vegetal par la producción agrícola, forestal, ganadera y de flowcultura 

  

6) Las sociedades recién constituxdas, as inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 
(COPE, las personas naturales y sociedades indivias obligadas a llevar contabilidad, 
pagaran el anticipo del impuesta a la Renta después del qunto año de operación 
efeciva, 

8) Exonera del pago del anticipo del impuesto a la Renta durante los penodos fiscales 
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productos agicalas de 
agoforestea y sivicultura, con siapa de crecimiento superior a un año. 

e) Establece la deducción del 100% adíonal a la depreciacón y amortización que 
corresponda ala adquisición de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las 
implementación de mecanismos de praducoón más Impr, o mecanismos de 
generación de energía renovable a a la reducción del impacto amiental de lo 
acividad producina yal reducción de gases del efecto invemadero que no hayan 
do requeridos por las autordades ambientales, 

% Son deducibles los pogos de intereses de créditos extemos y Uneas de crédito 
abiertas por instituciones fmanceras del extenor, legalmente establecidas como 

tales, así como los intereses de crégitos extemos conferidos de gobserno a gobierno 
o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no pocrán exceder de 
las 1359s de interés máximas referenciales fladas por el Directorio del Banco Central 
de Ecuador a la fecha del registro del crácito o 5u novación, y s: de hecho las 
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BONDSFORD S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

excedieren, se deberá etectuar la retención cortespondiente sobre el exceso para 
que dicho pago sea deducible La felta de registro conforme a las disposciones. 
emitdas por el Directono del Banco Central del Ecuador, determnará que no se 
puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco serán deducibles los 
intereses de los eráditos provenientes de instituciones financieras domeciladas en 
paraisos fscales o en junsdicaones de menor imposción. 

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos 
mercantiles sempre que no se sealcen actividades empresariales u operen negocios 
en marcha. 

h) Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores 
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora pera que el 
trabajador adquiera acciones o participaciones de cicha empleadora, mientras el 
empleado conserve la propiedad de las acciones. 

1 Lassociedades que tansteran por lo menas 5% de su capital accionario a favor de 
al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del Impuesto a la 
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto ala Renta hasta los 5 años calculando 
elinterés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores, 
Sise wansfen ls acciones fuera de los lmites mínimos, la sociedad deberá liquidar 
<l Impuesto ala Renta en el mes siguiente 

Lay Orgánica de Incontivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentwos ala 
Producoón y Prevención de Fraude Fsca, la misma que Incluye entre aras aspectos, 

lo siguente: 
a) 5e consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a 

la Rena, las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, participaciones 
y desechos de capital De ¡gual manera se consideran ingresos gravados los 
lncrementos patrimoniales no justficados 

b) Se establece una limitación ala exención comespondiente a dividendos y utilidades, 
¿eterminando que si el beneficiario efectvo de las utildades que perciban las. 
sociedades o las personas naturales es una persona natural resiente en el Ecuador, 

la exención del impuesto a la renta no será aplicable. 

«Se elimina la exoneración pora la ganancia ocasional proveniente de la enajenación 
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberán formar este tipo 
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BONDSFORD 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

e vansacciones ala gutoridad fiscal su incumplimento será sancionado con una 
multa del 5% del valor real de a transacción. 

Se efirina la exención por depósitos a plazo fi a las sociedades e instituciones. 
del sistema financiera nacional, así como a las nversianes en valores de senta fja 
para las sociedados. 

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciación sobre dicho re avalio, 
no será considerado como deducible 

Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de das años sobre 
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores 
y migrantes mayores de 40 años que hayan retomado al pais. 

e eliminan las condiciones que actualmente dspone la Loy de Régimen Tributario 
intemo para la elimmación de los créditos incobrables y se establecen que las 
mismas se determinarán ví reglamento, 

vía reglamenta se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de 
regalas, servicios Iácricos, admimstratwos y de consultoria en general, efectuados 
entre partes relacionadas. 

Se permite el teconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 
tributarias presalecerán Sobre aquellas contable y financieras. 

No se aceptará ta deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partos relacionadas. 

Se invoducen refomas a la taria del impuesto a la renta para sociedades, 
estableciendo como taa general de impuesto 3 la rema el 22%, no obstante la 
ta imposiuva será del 25% sobre la proporción de la base Imponible que 
corresponda ala partipacióndirecta o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 
o similares, que sean residentes de parakos fiscales O regimenes de menor 
imposición" Si dicha participación excede del 50%, la tara aplicable para la 
sociedad será del 259%, 
los beneficiarios de utildades o dadendos que se paguen o acrediten al exterior 

pagarán lata general prevista para sociedades prev ladeducaón delos creditos 
tributarios a los que tenga derecho. 
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Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

  

im) El mgreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el 
Ecuador por la enayenación de acciones, paricipaciones U Otros derechos de capital 
pegers la tana general impuesta para las sociedades, debendo la sociedad 
receptora de la mversión actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la 
retención del impuesto. 

1) Se define ol cálculo de la utlidad gravable en la enajenación de acciones, 
partcepaciones o derechos de capital 

» Hlingreso serh el valor ral de la enajenación 
+ Eco deducible será el valer nominal el valor de adquisición o el valor 

patsmonal proporcional de las acciones de acuecdo con la técnica 
finanaera. Serán deducibles además todos los gastos drectamente 
atribulbles a dicha enajenación 

o) Para efectos del cálculo del anticiza de mpuesto a la renta, no se deberá incluir en 
la base de cálculo el valor del re avalda de los activos, ni para el rubro de activos ni 
para el de patrimonio. 

p) Se exclurán del cálculo del anticipo, los montos referidos a gatos incrementales, 
por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados ala 
mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquellas inverstones nuevas 
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los 

beneficios tIbuLATIs para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código 
de la Producción 

gh Se establece como hecho generador del Impuesto alos activos en el exterior, la 
tenenca de inversiones en el exterior 

M 10 pagos efectuados hacia el extenor por créditos obtenidos por entidades 
ecuatorianas, estarán exgntos del mpuesto a la salda de casas, icomente 
respecto de aquellos créditos para hnancir segmentos definidos por el Comite de 
Poltica Tributaria 

s) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Dnasas cualquier 
mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el 
exterior 
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BONDSFORO $.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Eventos subsecuentes 

Entre el31 de dcembre de 2016 y hasta fecha de emisión del presente informe, no 
se produjeron eventos, que en opinión dela Admistración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto srificatwo sobre los estados financieros que se adjuntan 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros de la Compañia BONDSFORD $.A. al y por el año terminado el 
31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha marzo 10 de 
2017, y serán presentados al Directano y Accionistas para su aprobación En opinión de 
ll Gerencia de la Compoña, los estados nanceros serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones.
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