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tNFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acconistas de;
BONDSFORD 5.A,

Oypiriciry

1. Hemos auditado los estados fmanceros de la Compafila BOMNDSFORD SA, gue
compranden el estads de situackdn financiera al 31 de diciembre de 2016, & estado de
resultados integrales, estade de cambics en el patrimonio nato y @l estado de fiujos de
efective comespandientas al sjercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como |as
notas explicativas a los estados fmanciercs que incluyen un resurnen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opimidn, los astados financieros antes mencignados présentan razocnablemente,
@ todos kos aspectos importantes, 13 sifuacion financiera de la Compadia BONDSFORD 5.A.,
al 31 de diciembre de 2016, asi cama los resultados de sus operaciones, 105 cambos en el
patrimonic v sus flujos de efective por el ang terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamenta de }a opinién

3 Hemcs Hevado a cabo nuestra auditorla de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditona (NLA), Nuestras responsabilidades de acuerclo a dichas nowrnas se describen mas
adelante en la seccidn “Resporsabibdades del auditor en relacgtn con la auditonia los
estados financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de b Compadia
BOMUSFORD S A, de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de I3
Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Conladores junto con
los regquenmientos de ética aplicables a nuezira auditorla de los estados financieras en la
Republica de! Ecuador v hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad ¢on esos requenmientos ¥ con &l Codigo de Etica del IESRA. Consideramos
que Iz ewdencia de suditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra Qpinion
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Otra cuestion

4, Los saldos al 31 de dicembre de 2015 se presentan (nicamente con propisios
compIrativos, y sus afras no han sido examinadas por auditores independientes y por o
tanto no emitimos wna apinidn sohre diches estados financierse,

Responsabilidades de fa direccidn y de los responsables def gobierno de f2 entidad en
relacidn con los estados financieros

5. La direccign et responsable de |3 preparacion y presentacion razonable de ks estados
financierns adjuntos de conformidad con fas NHF, y del contral interno que la direccidn
tonsidere necésario para perritie 13 preparacion de estados financieros libres de
incorreccion matenial, debido a fraude o error.

6. Enla preparacdn de los estados financieros, la direccidn es responsable de b valoracian de
la capacidad de la Compaiia de continuar como empresa en funcionamienta, revelando
sequin comesponda, las cuestiones relacicnadas com |3 empresa en funcionamients y
utilizandn 2l principio contable de empresa en funcionamlento excepto & |a direccion thene
la interickdn de lauidar |2 sociedad o de cesar sus operaciones, © bien no existe otra

aemativa realista

7. Los responsables del gobiermna de 12 entidad <on responsabies de la supervisidn del proceso
de informacidn financiera de la Compartia BONDSFORD S.A.

Responsabifidades del auditor en relacidn con la auditoria de fos estados financieros

8 Nuostros objetivos son obiener una segunidad razonable de que los ettados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitis un
informe de auditoria que contigne nuestra opinidn. Seguridad razonable es un st grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditora realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las conecciones puadan
deberse a fraude ¢ armor y s consideran materiales, ¢, individualmente o de fomma
agregada, puede preverse razonablemente que influirén en las decisiones econdmicas que
los wsuarnios toman basdndose en los estados financeros.

9, Comg parte de una audmorla de conformidad con Ias NIA, aplicamos nuestro juicio
miofesional y mantenemos Lha actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorla. Tarnblén:
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9.1. Identificarmos v valorameos |95 riesgos de incorreccidn material en los estados
financiercs, debida a fraude o error, disefamos y aplicames procedimentos de
auditorla para responder @ dichos riesgos y obtenemos evidencis de auditoria
suliciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opnien, Ef riesgo de
no detectar una incorreccidn material debida a fraude o5 mas elevado que en el caso
de una ncomeccilin debida a eror, ya que @ fraude puede implicar colusidn,
falficacion, omiziones daliberadas, manifestaciones intencionadamente ermoneas, ©
elusitn del comtrol interno,

9.2, Obtenernas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de asuditarla que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no <on la finalidad de expresar una opinidn sabre la eficacia del contrgl
intgrno de la Compania

9.3, Evaluamos 13 adecuacion de las politicas contables Jplicadas y la razonabllidad de las
estimacionss contables y la correspondients informacidn revelada por la direccidn.

5.4, Concliimos sobre o adecuadn de la utilizacian, por la Direccidn, del principio contable
de empresa en furcionamignto v, basandanos en la evidencia de auditena obtenida,
cencluimos sobre s gxisle ¢ no, una incertidumbre material relacionada con bechas o
¢on condiciones que pugden generar dudas significativas sobie la capatidad de la
C ompafiz para continuar como empresa en funcionamiento, 5iconcluimos que existe
und incertidumbre material, se requiere llamemaos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre 1a comespondiente informacidn revelada en los estados fmancieros o,
%i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresermos una opinicn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, hedhos o condiciones futuros puedean
sir causa de gue la Compania deje de ser una empresa en furKionamignto,

10. Camunicamos con los responsables del gobierno de ta entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, ¢ alcance y 8l momento de realizaclon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativas de la auditosia, asi como cuaiquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el ranscurso de la auditoria.
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informe solire ofras requierimientos legales y normativos
t1, Nuestro mbamme sobre el cumplimienta cde las obligaciones tnbutarias de la Companla

BONDSFORD 5.4, coma agente de percepcidn y fetencion, por ¢ ejercioo econdmico
terminado ef 31 de diciembre di 2016, se emite por separado

UMY Assurance & Sorvices Auditores Cra. Lida,

RMAE 0803
—_— : .-:r__:
e il
Edgar Ortega H.
Sonio de Auditoria

Chuito, OF de abnl de 2017
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BOMESFORD 5.4,
Estrders g Situacdn Fnandea

A} 31 Se dighirmibog de 2078 y 2015

Acllva

Bt corrmntes
Elmciwn v equialentes de efectiva Note &
ACTgs POF IMNPUESI0S Camenies Mears 5
Potal achvis comeinhes

Btniod Ag cotientes
Propiededes ¥ £quipos Mofa 6)

Tom Actias

A 1 de Diclembirs de
28 2808
Uss 18 260 200
6,571 113
2a 83 iA418
1676074 1,630,767
Uss ___\7opgss 163385
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Estados de Sitwacian Fnsnoera

&l 31 de diclembra de 2016 y 2015

(En dlares de log Estados Unides de America - USS)

Pash Patri o de sandst
Pasm0s Lomantes
CUuBNtd: por pagar y 61ras Cuentas por pagar ihigta 7
ObdigaCiones bancarnids ¢oMo plaso Not &
Cloligadonegs cormienilés Miota 3

latal pidiaas cormentas

Faisr(s NO COMmenies
Obigacicnes bancanas largs placo Make T3
CuBRLAs por pagar largs plazo Ovasa TH

Total Pagiaes

PaLmrnicnie de |os Acrionsias
Capeiad So0al (hoda §2)
Besultados soumubados:

Fisultadns acumledos
Resultado del gpercdn
Total patrirmanis de o5 accionatas

Tofal paivas v patrimanio d@ s aocionisias

LI5%

s

15t

Al 31 de Diclmbre de

2016 2015
197, 430 17
131,271 120,397
22 ¥
333713 1200624
£53,349 5,540
B20L674 BYE 674

1697 745

1,631,287

B0 2,000
f1oa (16

i3, 78Ry (23]
5,140 1,898
1,702 8o IEERES
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BONDSFORD 5.A.

Estados de Resultados Integrales

For las anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingrescs ordinarios
Gastos ordinaros
(astos financieros (ota 13}
Gastos administrativos y otros (Mota 74)
Ferdida ordinaria
Impuesto a la renta Vota 15}
Resultado del gjercicio

Ferdida neta por acgidn

Afcs terminado el
31 de diciembre da
2015 2015
¥ 0
(40} {87
(2,748 0
{2,788 (87}
0 Y
(£, 7BE] {B7)
(0.35) {0.04}
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BOMTSFCRD 5.8,

Estados de Fhujor du Efective

Advos teaiinaded o 31 de delmbee de D076 y 2013
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BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados &n délares de los Estados Unidos de Amiérica - USS

Constitucién y ohjeto

La Comparila BOMDSFORD 5.4, fue conshtuida en @l Distritc Metropelitana de Quito,
mediante escritura plblica el 16 de mayo de 2014, & inscrita en gl Registro Mercantil y
aprobada por la Superinterdencia de Companiag el 12 de junio de 2014 segin
Resclucion SCV-IRG-DRASD-SAS-14-002 368,

Su objeto soda es la planificaddn, promocidn, implementactn, adecuackon,
establecimiento, operadion, conduccion, admnistracion, desarolio, concesion y gestidn
de tada clase de centros comardiales.

Bases de presentacidn y preperacidn de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacifn de los Estados Financieros de la Compatiia se presentan b continuacidn:

Bases de preparacion.-

Los estados Financieros de la Compafila BONDSFORD 5.4, han Sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiers, emitidas por el
Intemational Accounting Standars Board (LASE), vigentes 2l 31 de dicembre de 2By
2015, as como, los requerimientos v opciones informadas por la Supenntengancia de
Companias, Vakores y Seguros de [a Repoblica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme a las Mormas Internacionales de
Informacian financiers, requieren & Lse de dertas estimaciones contables erlticas.
También exige a la Admimstracion que gjerza suU juicio en & proceso de aplicacidn de
las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento. -
La Administrackin ¢ |a Compania BONDSFORD S.A., declara nue [as Nomnas

Internacionales de Informacian Financiera han sido aplicadas (ntegramente y sin reservas
en |3 preparacion de los presentes estados financieros.

10
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BONDSFORD 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 da diciambre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS

Moneda funcienal y de presentackon.-

Las cifras incluidas en los presentes estadas financieros, asl como en las notas que lo
acompafian, se valoran ulilizando la moneda del entormno econdmMiCo principal en que
la Compania cpera.

La maneda funcional y de pressntaciin de la Compania & ol Ddlar de los Estades
Urntos de Ardnca.

Estados financleros.-

Los estados financiergs de la Compania BONDSFORD S.A., comprenden los estados de
situaciin financiera al 31 de diciembre de 2016 vy 2015: asi como los estados de
resultados integrales, 105 estados de cambios en @ patrimonio, ¥ los estados de fujos
de efective por Ios anos terminados el 31 de diciembre de 2076 y 2015.

Clasificacidn da saldos en corrientas y no correntes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
VENCimientos, como cormientes con vencimiento igua! o inferior a doce meses, contados
desde Ia fecha de clerre de los Estados Fnanciercs; v, como no corrientes, kos saldos
mayoies 3 ese penodo,

Uso de estimadones y jultios.-

La preparacetn de los estados financieros de conformidad con NIF requigre que la
{omparila registre astimaciones, supuestos o juidios que afectan la aplicacion de Las
politicas y fos valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los résultados
reales podrian diferir de @sas estimadones. Las estimaciones y 105 supuestos de sopotte
<on revisados sobre una base recumente. Las ravisiones a las estimaciones s& reconcoen
en el periodo en el cual la estimacion e revisada y en cualquier periodo future afectado.

Periado econdmicg.-

La Comparfita tiene definido efectuar ¢ corte de sus cuentas contables peeparar y
difundir los estados financieras una vez al ano al 31 de diciemnbre,

11
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BONDSFORD S.A,
Notas o los Estados Financieros
Al 31 de didembre do 2016 y 2815
(Expresados en dblaras de los Estados Unldos de América - USS

Efectiva ¥ equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectiva, 3 los saldos de
bancos sin resincciones,

Env 8l estade de situacidn financiera, los sobregiros, de existr, & clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pashvos Comientes.

Activos finanderos.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorlas: préstamos v partidas
por cobwar ¥ su correspondiente pérdida por deteriore. La Compafia ha definids y
valariza sus actvos financieros de |3 siguiente foma:

Activos financieros a valor razonable con cambios =n resultados.- Los
actvos financieros a valor razonable con cambios en resuhiados son achivos
financigros mantenidos para su négoaacidn. Un active financiero se dasifica en
esta categorla si 42 adquiere principalments con &l proposite de venderse en &l
corto plazo. Los derivados tambsén se clasifican como mantenidos para su venta
& menos que <& designen comd coberturas, Los activos finanaeros de esta
catagoria se dasifican como activos cormentes 5i se espera que e vayan & liquidas
en doce meses; caso cantrario, s& clasifican come no comientes,

Activas financleros disponiblas para la vanta.- Los activas finangieros
disponibles para la venta son actives financieros que en un Momento posterion
a su adguisicion u ongen, fueron designados para la venta. Las diferancias en
valor razonable, se levan al patnmonio y 32 debe reconocer como un
componente separado.

Activos financeroé mantenidos hasta & wvencimiento.- Los activos
financierad mantenidos hasta e vencimiento son activos fnancieros no
derivados ¢on pagos fjos ¢ vencimiento determinado, s medirdn al costo
amortizado utilizando el rétodo de la tasa de interés efectiva y su vaniacion se
afectard a resultados del periodo en el que ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y panidas por ¢obiar,
ncluyen pnnapalmente a cuentas por cobrar chentes, asi comd a otras cuentas
por cobrar,
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BECONDSFORD 5.A.
Motas a fos Estados Financleros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2045
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - LSS

Las cuentas por cobwar son reconoCitas inicialmente al valor razonable y
postenormente a sU costo amortizado considerando costo financiero de
tonsiderarse material wo detenora de valor si lo hubiere.

Para ¢l costo financiero la Compatia considera coma tasa de descuento a la
utilizada &n un instrurmento financiers que poiea similares caractensticas,

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacon de cuentas de dudpso cobra sé incrementa mediante prowvsionss con
cargo 2 resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas imecuperables

En el caso de los activos financieros valonizados al costo amortizado, la pérdida por
deterione corresponde & las diferencias entre el valor en ibros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efective estimados descontados a ks tasa de interés,

El criteric que utiliza |a Compafila para detesminar & gsiste evidenoa obetva de una
pérdida por detenorg induye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligade.

s Incumplimiento del conirato, como el incumplimiento de pagos © mara en el
pago de |a deuda principal.

= Probabilidad de que el obhgado entre &n insolvencia,

+ Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

« informaciin disponible gue ndica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectvo estmados de una cartera de actvos financdierps desde su
recongcimiento inicial, aungue la reduccidn adn no se pueda dentificar con los
activos linancieros individuales en la cartera,

Propisdades y equipos.-
Propiedades y equipo.-

Medickhn an a8! momento del reconocimianto.- Las particdas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su €ost0.

13
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BONDSFORD 5.A.
Notas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

El costo de propredades y equipos comprende su precn de adquisicin mas 1odos los
costos directamente relacionadas con la ubicacidn del activo y su puesta en condigonas
de funcionamiento segin lo pravisto por 13 gerencia.

Ratiro o venta de propledades y equipos.-

La wtilidad & pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propsedades y
equipos es calculada como k3 diferencia entrg el precio de venta y el valor én libros del
activo y reconocica en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periado, la Compania evalis los valores en libros de sus activos a fin de
determinar & ewste algin indicativo de que #§tos actives han sufrido alguna pérdwda
por deteriord. En t3l a0, $¢ calouls el mpore recuperable del sctvg a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no e
posible estimar &l importe recuperable de un active indmdual, la Cormpafia calcula f
importe recupetable de la unidad generadara de efectvo a la que pertenece dicho
actig,

£l importe recuperable &5 el mayor entie el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al sstimiar gl valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados el valor presente utilizando una tasa de descuerto gue refleja las
valpraciones actuaies del mercado respecto al valer temporal del dinero y los riesgos
especificos pars el active para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuncs

5i el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) cakcutado es
mencr que su valor en librog, e valor en libros del active (o unidad generadora de
efectno} se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deteriond 5€ reconocen
inmediatamente en resultados

Cuando una pérdida por detenoro &5 revertida, el valor en libros de! activo (o umidad
generadora de efectivo) aumenta 2l valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que &l valor en libros imcrementade no excede el valor en libros gue se
habria calculado si no <& hubiera reconacido la pérdids por deterioro para dicho active
{0 unidad generadora de efectivol} en afcs anteriores. £l reverso de una perdida por
detenoro €5 reconocido automabicamente en resultados,
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no tizan en un mercado activo.

Despuss del reconocimignto inicial, a valor ragonable, se miden al costo amortizado
ytilizande el metods de ka tasa de interés efective. El gasto por intereses (inclhuyendo
s intereses implicitos) 4 existen, se reconocen coma ¢ostos financieros y <& calculan
utilizande la tasa de interés efectiva, excepto para 143 cuentas por pagar a corto plazo
tuandn el reconocimients del interés resultare inmaterial,

Obligaciones financieras.-

Representan pasives financends que se recongcen imcaimente 3 su valor razonable,
nete de los costos de la transacoidn ncumidos. Estos préstamos $e registran
subsecugntemente & S COst0 amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costes de transaccidn) v el valor de redenadn se reconoce an @l
estacdo de resultados durante el penodo del préstamo usando el método de intenés
efectivi.

Los préstamios se clasifican como pasivo comiente @ menos que 1a Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de |z obligacidén a por lo menos 12 mesas
después de Iz fecha del estado de situaciin financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto par impuestd 2 la renta representa ka suma del impuesto 3 la renta por pagar
garriente v &l impuesto diferido,

Los impuestos conlentes y diferidos, debevan reCONOCEse como ingraso 0 gasio, y ser
incluidos en &l resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transscdon
o sucest gue <@ recongce fuera del resultads, ya sea en ofro resultade integral o
directamente &n el patimonio, en cuyo caso 8 impuesto también se reconoce fuera del

resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

impuesto comrianta.- £l impuests por pagar corriente se bata en i3 utilidad gravable
{lributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |3 utifidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles, El pasivg de la Compaia por concepto del impuesto
corriente se cabcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlado,
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Para los anios 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 22%, no obstante |a tarifa impositiva serd del 25% sobre 2 proporcion de la base
Impanible que (orresponda a la partiopacian directa o indirecta de socios, acclonistas,
beneficianios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de menor
mpn;:aﬁn Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
terd ool 25%

Impuestos diferkdos.- El impuesto diferide 32 reconoce sobre las diferencias
ternporarias entre el walor en libros de los activas y pasivos incluides en |os estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto difendo $¢ reconoce gengralmente para todas las
diferendias lemporanas imponibles. 5& reconoCerd un activo por impuestos diferidos,
por causs de todas las diferencias temporanas deducibles, en 1a medida en gue resulte
probable cue la Compadla dispenga de utilidades gravables futuras conded 188 que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto difendo activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue redugcan la ganancia fiscal en &l futbro.

Los activos y pasivas por impuestos difersdos se miden empleando las tasas fiscales que
se gsperd wean de apleacidn en el perlodo en @ que ¢l activo se realice o @l pasivo se
cancele.

Bl impuesta diterido. comespondiente 3 cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
nonmativa tnbutaria, 1a re estimacién de la recuperabilidad de bos activos por Impuestos
titeridos o en |a forma esperada de recuperar gl valor n libros de un activg, s reconoce
en el resultado del perlody, excepto en la medida en que se melacione con partidas
previamente reconocdas fuera de los resullados del peniodo,

La Compafia debe Compensar aclivos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos =i, v 36lo 5i, trene reconocdido legalmente el derecho de compensar,
frente a k8 autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los actives por
impuestos diferidos v los pasives por impuestos diferdes se derivan del impuesto a la
rents y l» Comparila tiene 1a intencion de Tiquidar sus activot y pasivos Como netos.

16
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Provislonas.-

Las provigiones se reconaden cuando ia Compafia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o mplicita) como resitado de un suceso pasado, €5 probable gue la Compafia
tengs que desprenderse de recursos gue ncorporen beneficios econdmices para
cancelar la obligaclin, v puede hacerse una estmackdn fiable del importe de 3

obligacién,

El importe reconocide como provision debe ser 13 mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar la obligacin presente, 3l final de cada pefiodo, teniendo en
cuenta log rigsgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn
usando el flujo de efectivo estimadeo para cancelar fa obligacidn presente, su valor en
litwers representa el valor presente de dicho fluje de efective.

Cuando w8 espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos

requendos para cancelar una provisidn, S8 reconoce una cuenta por cobrar comao un
activo sl es virtuslmentea cieno que e regibird & reembolso v el valor de l2 cuenta por

cobrar pu¢de ser medido con fiahilidad.

Reconorimiento de ingrasos.-

En ¢ caso de existir, los ingresos se Calculan al valor razonable de ls contraprestacion
cobrada © por cobrar, tersendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se regisiran al costo histdnico. Los costos y gasios s reconoden a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 3¢ haya isalizado
el page, y se registran en @l periodo mas cercans e e que e Conoden.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el pencdo en e cual ton
incurridos.

17
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como narma general en los éstados financieros no se compensan ks actvas y pasives,
tampace los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esl3 presentacidn sea el refiejo de ls esenda
de la transagcian.

Los ingres0s Y Gastos Con OAQen en Tansacciones gque, contractualments o por una
norma legal, contemplan la poshilidad de compensaddn y la Compania tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de reatizar gl actvo y proceder al pago del
pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Partes relacionadas

Al 31 de diglembre de 2016 y 2015, los saldos de las operaciones ¢on partes
relacionadas son las siguentes:

Diciernbre 31,

2016 2015
{en U5, dMares!

Otras cuentas por pagar (Vora 7}

Centro Comerciat Bl Condado §.A. 192 255 0
192 255 . = 0

Préstamos por pagar (Nota 11)

Carporacidn Favorita €A, 167,800 168,000
Almpsier Investrsants 5.1 163,368 164,668
Camelback C. V. 163,168 164,668
Carlina Sociedad Andnirng 81.584 82,332
Kanawa Imvestments 5.L. 21,584 82,334
Vinallop Investmants S L. 163,168 164,668
820,674 826,674
1 =
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{4)  Efective y equivalentes da afectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,

2016 2015
ten U.S. ddlares)

Bancos 18,260 2,099
.. 13.1&!_ 2,099

{5}  Actlves porimpuastos comriantas

El rubro actvg por impuestos corrientes se detalla 3 continuacidn;

Diciermbre 31,
2018 2015
fen L.5. délares)
Crédito tributano 0 N4
Cusntas por cobrar SAJ 6.571 1
6511 319
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{6} Propiedades y equipos

(7

La cuenta propiedades y eGuipos, se resime 3 continuacin:

Diciernbre 31,
20HE 2015
{en U.S. dilares)
Tamenos 1,550,000 1,550,000
Consirucciongs en curso 128,024 a0 ey

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas pow pagar y olras cuentas pod pagar, se encuentran conformadas por:

Diciembre 31,
2016 25
fen U5 dolares)
Proveedores ogles 176 227
CHras cuantas pof pagar
Partes relacicnsdas (Nota 3} 192,255 ]
.- 192,430 . Iﬂ
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{8) Obligaciones bancarias corto plazo

El rubvo obligaciones bancanias corto plazo se conforma por

Diciernpre 31,
2016 15
fen U.S. ddlares)
Obligaciones Financieras
Banco Internacional 121,271 120,347

13%.271 . 120,397

{3)  Obligaciones comientes
La cuenta de cbligaciones coirientes se compone por.
Diciembre 31,

2016 2015
{fen LS. dilares)

Con la Adminstracicon Tributaria:

Retenciones en la foente 2 0
Retenciones del Pda 20 §
e 2 g
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Obligacicnes bancarias largo plazo
El detalle de las obligaciones bancarias large plazo, es ¢l siguiente:
Diceermnbre 31,

2016 2015
{en U.S. dbtares)

Obligaciores Financieras
Banco internaciconal 553,345 583 9

Cuentas por pagar a largo plazo

El detalle de las cuentas por pagar & largo plazo, @ @l Squienta:

Diciambre 37,

2016 2015
(en L5, délares)

Préstamos por pagar a relacionadas o3 3) 820,674 Bl6,674
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(12} Patrimonio de los Accionistas
Capital

El capital saaal de la Compadla en &l 2016 y 2015, estd constituido de acuerdo al
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U5, dolares)
Capital suscrita asighado;
Kanawa Investments Lid. 750 750
Almoster investrnents, S.L. 1.500 1.500
Vinallop investments, 5.1, 1.500 1,500
Carling 5 A, 750 750
Camelback C.v. 1,500 1,500
Corporacion Faverita C A, 2000 2,000

8,000 _8000
{- Capital suscrite ro pagado:
Kanawa Irmvestmenis Lid. 0 {750}
Almoster investments, 5L, 0 {1,300
Vinallop lnwostments, 5.1, 0 {1,500
Carlna 5.4, i (7540
Camelback €.V, W] {1,500
Corporacion Favernta CA, 0 (200)

0 (6,000)
Capital suscrito y pagado 8,000 1,000
El valow nominal de las accienes es de 59 1 cada una.
23
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(13} Gastos financieros

{14)

La cuenta gastos fNangigros sé compone por;

Diciembre 31,
2016 2015
fen U 5. ddlares)
Intereses an Préstamas ] a7
Comisianes Bancarias 40 f
&0 87
Gastos administrativos y otros
Un resumen de gastos adminstrativos se muastra a continuacidn:
Dickermnbre 31,
2116 2015
{en 11.5. dilares)
HonowarDs ¥ COMISIoNes Ly 0
Mantenimiento ¥ reparaciones G Q
Suministros y mateéniales 30 4
Impuestos, comtribuciones y otros _ 2487 0
2,748 {
T — ——
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Conciliacién tributaria
La conciliacion tributana se presents de la squiente manesra:

Dicigmbre 31,
2018 2018
fen Lh5. ddlares}

Pérdida del ejercicio (2.788) A&7
Castos no deducibbes 0 Y
Base gravada del Impuesto a la renta {Z.7B8) (1 74]
Total Impuesto a la renta causado 0 0
Anticpe Impasesto 2 la renta 0 O fa)

{8} La Companifa fue constituida en el afo 2014, por tanto estd excnerada de amicipo
de impuesto a la Renta,
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Aspectos Tributarios

Cédigo Qrginico de la Produccién, Comerdio & Inversiones

En o Suplemento da Regstro Oficia! N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publics
el Codige Qrgdnico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones (COPCI), & cual busca
desarrollar Ias achividades productivas en el Ecuador v reforma y deraga importantes
cuerpos legales, con aplicacitn desde enero de 2011, entre las mds importantes
tEnemas:

a)

d}

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{ur} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para &
ejereicio fiscal 2011, 23% para ol afo 2012 v 22% para &l afo 2013 y siguientas
#jercickos,

Establece ia rebaja de 10 puntos del impuesto a la rema que se reinviertan ¥ 5@
destinen a la adquisicion de activos de me<go, matenial vegetativo, plantula y todo
insume vegetal par la produsgidn agricola, forestal, ganadera y de foncultura,

Las socledades recign constituidas, las inversiones nyevas reconocidas de acuerdo al
COPCY, las personas naturales y sociedades indivisas obligaclas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despuds del quinto ano de operaadn
efectva,

Exanera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante |us periodos fiscales
en los qué no perciban ingresos gravados, los provectos productivos agricolas de
agroforestena y slviculiura, con etapa de crecimiento SUgenor a un afo.

Establece la deduccion del 100% adicional a la deprecacion y amortizacion que
corresponda a la adquisichon de maquinarias, equipas v tecnologias destinadas a las
rmplementacion de mecanismos de produdcion mas hmpia, o mecanismos de
generacion de energia rencvable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actwvidad productiva y a la reduccitn de gases del efecto invernadera, que no hayan
sdo requeridos por las autonidades ambientales,

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos vy lineas de crédito
abiertas por instituciones linancieras def exterior, legalmente establecidas como
tales, asl como kos intereses da créditns externos conferidos de gobierns a gobierno
o por orgarlsmmaos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de
las tatas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central
de Ecuador 2 la fecha del regstro del crédito o su nowacion; y si de hecho las
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gucediersn, se debera efectuar I3 retencidn correspondiente sobre el exceso para
que dicho pago sea deducible. La falta de registra conforme a las disposiciones
emitidas por @l Directono del Banco Central del Ecuador, detemminard que no se
puedar deducir 1ot castos financigros del crédito. Tampocs serdn deducibles fos
intereses de los créditos provenientes de instituciones financleras domiciliadas en
paraisos liscales ¢ en jurisdicciones de menor imMposicgn,

Exonera del pago del impuesto a la Fenta kos ingreses que obtenga los fideicomisos
mercantiles sempne que ng s2 realicen actividades empresanales U operan negocios
en marcha

Estan exoneradas del impuesto a la Renta los intereies pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sockedad empleadora pata que &
rabajador adquiera acciones o parbwipaciones de dicha empleadora, mientras =
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las socledades que transfieran por 1o mencs 5% de su caprtal accionadio a favor de
3l mengs &l 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renla hasta (o5 5 afos calculando
el interés, sigmpre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores,
i %e transfieren las acciones fuera de los imies minimos, ba socledad deberd liquidar
el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Lay Drganica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con fecha 79 de diciembre de 2014 s& promulgd la Ley Orgénica de Incentiens a la
Produccion v Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a) Se consideran como ingresos de fuente acumoriana, y gravados con el iImpuesto a

)

la Renta, |as ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, participacionss
y derschos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patnmoniales no justificados.

S establece una limetacian a la exencidn correspondiente @ dividendos v utitidades,
determinando gue si el beneficiano efectivo de fas utiidades que perciban fas
spcipdacles ¢ las personas naturales s una persona hatural residents en el Ecuadear,
s exencian del impuesto a la renta no sedd apllcable,

Se elimina 13 exoneracidn para la ganands ocasional proveniente de la enajenacidn
orasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo
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de transaceiones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
myita del 59 del valor real de la transaccién,

Se aliming la exencidn pOr depdsivos 2 plazo fjo a las sociedades e instituciones
tel sistemna financiero nacional, asi como a las imersones en valores de renta fija
para las socedades.

En el caso de activas re valuadcs, & gasto por depreciacion sobre dicho re avalio,
no serd considerado como dedudibie.

Se establece una deduccudn del 150% adicional por un penoda de dos anos sobre
las remuneraciones ¢ aportes que 3a realice al IESS para @l caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pals,

e gliminan las condiciones que actualmente dispone |a Ley de Régimen Tributario
interng para la ehminacién de Yo oréditos incobrables v se establecen que las
migmas se deternminaran via reglamento.

Wia reglamento se estableceran los Imites para la deducibilidad de gastos de
regolias, servicios t&Cnicos, administrativos y de consuliona en general, efectuados
ertre partes relaconadas,

Sz permite e reconpomiento de aCtivos ¥y pasivos por impuesios difendos,
determinando gue el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
fributarias prevaleceran sobre agueilas contables y financieras,

No 5§ aceptard la deduccion por perdidas en la enajenacitn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se mtroducen reformas a b tarifa del impuesto a la renta para socledades,
estableciendc como tarifa qgeneral del impuesto a 13 renta el 22%, no ohstante |a
tarita impositiva sed del 25% sobre la proporcion dé la base imponible gue
rerrespronda a la parbicipacion directa o indivecta de sodos, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes da menos
imposicion, 5 dicha participacion excede del 50%, la tanfa aplicable para la
sociedad serd del 253%

Lee beneficiarios de utibdades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior

pagaran |a tarifa general prevista para sogedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los gque tenga derecho,
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m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en &

n)

ol

pl

@

5)

Ecuador por la enajenacian de acciones, participacicnes U otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para lag sociedades, debiendo la sockeded
receptora da la inversidn actuar cams sustitute del contribuyente y efectuar |z
retendidn dal impuesta

5e define el calculo de la wtilidad gravable en la enajenacion de acciones,
parlicipacianes o derechos de captal:

¢ El ingreso sera el valo real de la enajenacian.

w Bl costo deducitde serd el valor novninal, &F valor de adquisicrdn o el valor
patrimanial propargionsd de 1as acciones de acuerdo can la téenica
financiers, Serdn deducables ademas iodos os gastos directamente
atribuibles & dicha enajenadian.

Para efectos del calculp del anticipe de impuesto a 13 renta, no se deberd incluir en
la base de calculo el vakar del re avalico de las activos, mi para el rubro de actives ni
para £l de patrimonio.

Sa excluirdn del caleuls del antwipo, 1ot mantos referidos 3 gastos incrementales
por 3 generacicn da nuevd emplad, adouisicion de nuewas adtvos destinados ala
mejora de la productividad e inncvacion tecnoldnica y aquellas inversiones nugvas
Y peoductivas y gastos efectivarnente realizados gue se relacionen com los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de |a Produccicn.

Se establece comeo hecho generador del impuesto a bos actvos en el exterior, |a
tenencia de inversiones en gl exterior,

Lo pagos efectuadns hacia ef exterior por créditos obtenidos por enfidades
eCLatorianas, estaran exentos el impuesto a |2 salida de divisas, dnicamente
respectd de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de

Folitica Tributaria.

Se astablece come hecho generader del Impuesto a B2 Salida de Divisas cualguier
mecansma de extincion de obligacionas cuando las operacionss e realicen hacia 2l
exterior,
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Al 31 de diciembra de 2016 ¥ 2015
{Expresados an dolares de los Estados Unidos de América - USS

Eventos subsacuentes

Entre el 31 de diclerbre de 2016 y hasta la fecha de emisidn del presente infomme, no
se produeron eventos, que en opinidn de la Administrackn de la Companla, pudieran
tener yn electo significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania BONDSFORD 5.A., al v por el afo terminacio el
31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por |2 Gerencia en fecha marzo 10 de
2017, y serdn presentados al Dwectono y Acdonistas para su aprobacidn. En opinidn de
Ia Gerencia de |a Companila, kos estados finandieros seran aprobados por la Junds de
Acciomistas sin modificaciones.
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