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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TERRARIUM S.A,
Guayaqull, 1 de marzo de 2019

Opinién

Hemos auditado los estados finanderos. que se adjuntan de Terrarium S.A. que comprenden el
estado de situacidn finandera al 31 de didembre def 2018 vy los ccfrespmd:entes astados de
resultados integrales, de camiblos en el patrimonio y de fujos de efectivo por el afio terminado
en ega fecha, asi como lasnotas explicativas a los estados finanderos que {ncluyen uny resumen
de las poiiticas contables significativas.

En nusstra opinidn, fos estados financieros adjuntos presentan rzonablemernde, en fodos los
aspectns materiales, la pasiddn financiera de Terrarium S.A. al 31 de diciembre dei 2018, el
resuftado de sus opsraciones v sus flufos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas [ternacionales de Informmcién Financlers - NIIF emitidas por ¢
Canselo de Normas Intermnadonales de Contabilidad (IASB).

Fundamaentos de §a opinidn

Nuestra auditorla fue efectiada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditorfa (Nlas).
Musstras responsabilidades de acuerdo con dichas hormas se describen mids adelante en este
informe en la secddn "Responsabitidades del auditor en retadon con la auditoria de tos estados
finanderos Somos independientes de Terrarium SA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conseio de Normas Internadicnales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglag en inglés) v Tas disposiciones de Independencia de Iz Supsrintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demés responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo.

Congideramos que la evidencia de auditorfa que hemos oblenido es suficiente v aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.
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A los Acdonistas de
TERRARIUM S.A,
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(Continuaddng

Otra informacitn

La Administracién es respansable por la preparacion de informacin adiclonal, la cual comprende
sl Informe del Gerente # los seflores Acconistas de Terrarium S.A., pero no incluve ef juego
completo de estados financieros v nuestro Informe de auditora,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafila, no incluye dicha informacidn v no.
EXPIESAMos pinguna fnrmeg de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexién conla auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer sl Informe
del Gerente a los sefiores Accionistas de Temarium S.A. y, al hacers, considerar si esta
informacidn contiene nconsistendias materiales en reladdn con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de otra forma parecerfa estar
materiaiments incorrecta.  SI basados en el trabajo que hemos efectuads, conclulmos que exisis
un error matedal en esta Informacidn, tenemos la obligaddon de reportar dicho asunto.  No
fenemos nada que reportar en reladdn a eda informacian,

fesponsabilidad de 1 Administracién de I3 Compaiifa por los Estados Financioros
Separados

La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de fos estados
financleros de conformidad conNormas Internacionales de Informacién Financiers - NIIF emitidas
por e Comselo de Normmas Internacionafes de Contabilidad (IASB), v del control intemo
deternminado por ia Administracion como necesario para permitir la preparacin de los estados
financieros libres de errores materiates, debido a fraude o error.

En ia preparacion de los estados financieros, fa Administracidn es respansable de evaluar la
capacidad de & Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, sediin
carresponds, los asuntos relacionados con nagodo en marcha v f use de Ta base contabla de
negadio en marcha, a menos que fa Administraddn tenga la Intenddn de liquidar la Compafila o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga olra alternativa realista que hacero,

ta Administracidn es responsable de la supervisién del proceso de repotte finandero de fa
Compatia,
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Responsabilidad del Auditor en Relacidn con I3 Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Los objetivos de nuestra auditorla son obtener seguridad razonable de st los estados finanderos
en su conjunto astan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditorfa gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable €3 un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa
{NIAs), detectard siempre un error material cuando este exista. Ervores pueden surgir debido a
fraude o error v son considerados materiales st individualmente ¢ en 'su conjunto, pueden
razonablemente preverse que Influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman
basandose enjos estados financleros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internadonales de
Auditorfa, aplicamos nuestro fuldo profedional v manfenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda ia auditorfa,  Tamblén:

Identificamos y evaluamos los rlesgos de ervor material en los estados Beancleros, debido a
fraude o arror, disefamos v ejecutamos procedimientos de auditora para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditora suficlente v adecuada para proporcionar Una base
para nuestra opinidn. Bl rlesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido & error; ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o viineracion del controd interno,

Obtenemas conogimiento del control interno refevante para la atiditorfa con e fin de disefiar
procedirientos de auditorfa que sean apropiados en lag drcunstancias, pero no ¢on el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia,

Evaluamos s las pollticas contables aplicadas son apropladas y ¢ las estimadciones contables
y la correspondiente informadidn revelada por la Administracidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utifizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha-v, basados en la evidencia de auditorfa obterida, conelulr ¢
existe o no una incettidumbre material reladonada con eventos o condiciones que pueden
generar duday significativag sobre la capacidad de la Compafifa pars cantinuar como negocio
en marcha, S condulmos gque existe una Incertidumbre materdal, se requiere gue Hamemaos
fa atencién en nuestro informe de auditorla a las reéspectivas revelaciones en log estados
financierns o, si dichas reveladones no son adecuadas, exprasar una opnidn modificada.
Nuestras condusiones se basan en [a evidencia de auditorfa obtenida hasta ia fecha de
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nuestro Informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
quie la Compaiiia deje de ser una empresa en funclonamiento.

Evaluamos la presentacidn general, fa estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las reveladones, y si los estados financleros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraddn de la Compaiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficienda significativa de control inteimo que Identificaros en
el transcurso de la auditorfa.

SMS def Ecuador Cia. Ltda,

Reglsteoy # 0.17679
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TERRARIUM S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por ef afio terminado el 31 de diclembre de 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Participacién en subsidiarias 6 43,830 42,247
Initereses ganados 192,972 58,614
Ingresos de actividades ordinarias 236,811 100,881
Gastos de administracion 4 _ (17,4283 {17,359)
Ganancia operativa 219,383 83,522
Gastos financlerss {21y - (3%
Resultado antes de Impuesto a fa Renta 219,362 83490
Gasto-por impuesto a {a renta 10.2 (38.615) {9,073
Resultado itegral del afio 180,747 7447

éxp'[ioativas anexas'spn parte integrante de los estados financieros separados.

Q&z@ &.&:\Q’m

CPA. Rosa Angélica Lebn Rios
Contadora

Gerente General
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TERRARIUM S.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l afio terminado el 31 de dicdembre de 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

fota 018 W17
Rechidodedvidendos. 5,264 93,263
Pagado a terceros 1745 17,359
Ctros pagoes {428.068Y (2,049,254)
Efectivo neto (utifizado en} 1as actividades de operacidn (25,376) (1,938,632)
Autento (dsmincidn) nelopr fecamiso. 3614 1,267,500

Disminucitn en otras cuentas por cobyar relacionadas _ (406,000) -
Efectivo neto {utifizado en provisto por las actividades de inversion (367,386) 1,267,500

» 5 3 a‘ R

(DEsaﬁnuciéa) netade efectmy equa lentes de efectivo {392,763 (671,132)
Efectfvsyequiva!entasde efective al inicio def afo 404,865 1,075,997
erifes de efectivo atfingl del alo 4 12,103 404 865

; Q-:._ son parie integrante de los estades financiéros separados.,

(207& Lok,

ia Nubd Siguienza Rojas CPA. Rosa Angdlica Lean Rios

Gerenta General Contadora



TERRARIUM S.A,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILTACION DEL RESULTADO INT?GRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACTON

Por el afic terminado el 31 de dicembre de 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultado integral del afto

Mas/menos: cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de sfective:

Partiipacién ganancias en subsidiaria 10.2

Carnbios en activos y pasivos:

Oiras cuentss por cobrar relacionadas
Cuertas por cobrar no comerciales, neto
Impusstos y retenciones

Fectivo nefo utilizado en las actividades de operacidn

5 ex‘piicat;a‘;%

2018 2017
180,47 4417
(43,839) (42,247)

- (1,939,000)

(192,292) (34,620)
30,008 2827
(25,376) (1,938,632)

5 son patte integrante de los estados financieros separados.

EE, Délla Nube Sigiienza Rojas
Gerente Geheral

Contadora

CPA. Rosa Angélica Ledn Rios

~
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TERRARIUM S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL kﬁ(ﬁ_ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafila s¢ constituyd el 4 de agosto de 2014, como una empresa de sodedad andnima cuyo
objeto sodal dedicarse a fa adquisician de acdones ¢ participaciones en otras compafifas, con la
finalidad de vincularkas v ejercer su control a través de vinculos de propiedad acdonaria, gestis,
administracidn, responsabifidad creditidia o resultados v conformar ast un grupo empresarial,

Debido a fa naturalera de su operacidn {tenencia de acciones), la Compafila no cuenta con
empleados,

Situacion econdmica del pais:

Durante 2018 #l crecimiento de la economia de! Ecuador se ha visto desacelersda como
consgcugncia de una contracddn moderada de Iz produccion petralera, i contexto internacional
advarso, con mayor volatifidad finandera v awmentos de tasas por parte de Ja Reserva Federal
de los Estados Unides, un rigsgo pals que aumentd casi 200, v un tipo de catmblo real que no
logrd depreciarse y.a pesar de que existic un aumento en el precio del petrdles, acuerdos con la
autoridad tributaria para la condonacidn de multas e intereses, el bajo dinamismo productive,
tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se registré un déficit global del PIB en
comparacién con el pericdo fiscal 2017,

Las autoridades econdmicas del nuevo gobiemo, implementaron el provecto de la “Ley Organica
para &l Fomento Productivo y Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad v
Equilibrio Fiscal™ a fas situaciones mencionadas anterionmente, por o que busca mejorar ia
recaudacion fiscal durante el ejercidio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucion de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional, ademds, se
espara contar con las estrategias econdmicas en cuanto a fnandamiento interracional, alfanzas
plblicas y privadas para traer inversiones, y of desmantelamiento progresivo de las salvaguardias
por balanza de pagos para dinarmizar la economia, No se cuenta aln con todos los elementos
gue permitan prever razonablemente la evolucion futura de Ja situacion antes comentada, a pesar
que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar
ingresos con el fin de restaurar la economia,

ta Administracién de ja Compafifa. considera que fa situadidn antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de ia Compafiia.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros separados al 31 de diclembre
de 2018 han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién de la Compafila v
posteriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta Genersl de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuadddn, se describen Jas principales politicas contables adopladas en:la preparacién de

estos estados finanderos. Estas politicas han sido aplicadas de maners uniforme a todos los afios
glie se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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TERRARIUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Base da Preparacién de Estados Financieros Separados

Los presentss estados finandieros separados de la Compafifa al 31 de didembre de 2018 estan
preparados de acuerda con fas Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas
por el TASS (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Fouador v
representan fa adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los eferddos que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIF exige ef uso de dertas estimadiones
contables ciiticas. También exige a la Administraddn que ejerza su juldo en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grade de juicio o complejidad o las dreas dorde los supuestos y estimaciones son
sigrificativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherents en este proceso cotttable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.

[

Aplicacién de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoramente en ¢f afio
actual

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones
(a) NIIF 15 ~ Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccidn, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
relacionadas v se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surfan de contratos
con los dientes. NIIF 15 establece uny modelo de dneo pasos para contabllizar 168 Ingresos que
surgen de los confratos con dientes y requiens que los Ingresos se reconozeah & un monto que
refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de blenes o servicios a un ciiente.

Una entidad cortabilizard un contrato con un diente gue queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a} Las partes del contrato han aprobado el contrato (por esatto, oralmente ¢ de acuerdo con
otras précticas wradicionales del negocio) v se comprometen a cumpllr ¢on sus respactivas
obligaciones,

b} Lo entidad puede dentificar Jos derechos de cada parte con respecto a los blenes o servicios
a mransferir: '

¢} La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
fransferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial (es dedr, se espera que el riesgo, calendario o
fraporie de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultade del contrato);
¥

£ probable que ks entidad recaude la contraprestadidn a la que tendra derechio a cambio de los

bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar s es probable la recaudadién del

2)



TERRARIUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

importe de la contraprestacidn, una entidad considerard solo la capacidad del dlente y la intencidn
ue tenga de pagar esa contraprestadién a su vendimiento. € importe de fa contraprestacion al
que la entidad tendrad derecho puede ser menor que el precio establecide en el contrato si fa
contraprestacidn es variable, porque fa entidad puede ofrecer al diente una reduccion de precis.

La NIIF 15 requiere que las entidades eferzah su juido, tenfendo en cuenta todos los hechos y
circunstandas refevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modélo a los contratos con
sus clientos, La norma tambidn especifica la contabilidad de los costos incrementales de oblener
ues contrato vy fos cogtos directamente reladonados con el cumplimiente de un contrato.,

La adopcidn de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las dfras de los estados
financieros af 31 de diciembre 2018 v al 1 de enero de 2018,

{b}  NIIF 9 - Instrumentos financleros -

NIIF 9 Instrumentos Financiercs deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconodimients v
Medigén v rige para los perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
La horma redne los tres aspectos fundamentalss de la contabilidad de los instrumentos

financieros: {a) clasificacion & medicidn; (b} detetiore; v (¢) contabilidad de coberturas. '

Los sigulentes aspectos fusron considerados por la Compafifa en la adopcldn do NITF 9:

(i) Clasificacion y medicidn- De conformidad con NITF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentements al valor razonable con camblos en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con camblos en otros resultados integrales. La clasificacion de os instrumentos se basa
en dos criterios: {a} e modelo de negodo gue-utiliza fa Compafila tomo entidad independiente
para administrar los sus actives: v (b} si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan dnicamente pagos de capital e intereses sobre & morto prindpal pendiente.

{iy Deterdor de activas fnancleros- La adopddn de NITF 9 ha camblado fundamentalmente la
determinadidn de pérdidas por deteriore de los actives finanderos mediante Ia sustitucion del
enfoque de pérdidas Incurridas de Ta NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro {PCE). NIIF 9 requiere que fa Cumpafifa reconozca una estimadién para PCE para todos los
activas finanderos no manfenidos 4 valor razonable con cambios en resulados,

La adopdidn de NIIF 9, no afectd la dasificacion y mediddn de fos instrumentos financleros de la
Compafila y su potenciat deterioro, no generdndose ajustes que requieran re-expresar los estados
financieros de la Compaiia al 1 de enero de 2018,

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes induidos en los estados finandieros implican el uso di criterics vo
estimaciones, Estos criferios vy estimadiones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimtento
de fos hechos relevantes y circunstanclas, teniendo en ciienta la experiencia previa; sin embargo,
los resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros, £l
detalle de estos oriferios y estimaciones estn induidos en fag politicas contables v/o las notas &
ios estados financiaros,

Los principales suptiestos relaclonados al futuro v otras principales fuentes de incartidursbre a la
fecha de reporte, que tienen un Hesgo stgnificativo de orlginar on ajuste material 3 los valores de

(3}



TERRARIUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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activos ¥ pasivos en el afio financlero sigulente, se describen en las notas adjuntas a los estados
financieros. La Compafifa basa sus supuestos y estimadones sobre parametros disponibles
cuando los estados finanderos son preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de
desarrcilos futures, sin embargo, pusden cambiar debido & camblos an & mercado o
tircunstandas que estan mas alla del controf de fa Compalifa. Tales camblos serdn refiejados en
{os supuestos cuando ellos ocurran.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafila o ha aplicado las siguientes Normas Internadonales de Informacion Finandera
{NIIF ) muevas v revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien
NIIF Titulo en.g después de
MIIF 16 . Arrendamientos Enera 1, 2019
4 .
Modificacionesa la NIIF§  Caractersticas de prepago con Enero 1, 2019
compensadon negativa
Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduceion o Enero 1, 2019
liguidacidn del plan
La Incettidumbre frente a los Fnerc-1, 2019
CIMITF 23 Tratarmdentos del Impuesto a
fas Ganancias.
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 Enero 1, 2019
Cielo 2005 - 2017 y NIC 23
NICiyNICH Modificaciones para adarar el concepts de Enerp 1, 2020
materialidad v slinearie con ofras
modificaciones.
NIIF 3 Enero 1, 2020
Aclaradidn sobre Ja definicién de negocio.
Norma que reemplazard g la NIIF 4
NHF 17 *Contratos de Seguros” Enero 1, 2021

Se parmite fa aplicaciin antidpada de estas normas nuevas ¥ revisadas,

NEIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduoz un modelo Integral para la identificaddn de contratos de armendaniento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la- NIIF 16 reemplaza 1a actual gula de
arrendamientos inclida en a NIC 17 e intérpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de i un activo
identificado es controlado por el diente, La diferenciaddn entre arrendamiento operativo y
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arrendariento finandero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada
por un modelo en el cual ef derecho de uso def active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocide por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo v aquelios con un valor bajo de activo. _

£1 derecho de uso dal activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
{sujeto & clertas excepciones) menos depredacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquler remedicidn del pasive del arendatario, Bl pasivo del arrendatario eg iniclalmente
madido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha,

Posteriormente al pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificadones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la dasificadidin de los fiujoes de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacidn tamblén tendrd impacto. De acuerdo con el
madela de NIIF 16 log pagos por amendamiento serdn divididos en principal  interés los cuales
serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamients y de operacion,
regpectivamente.

En contraste @ la contabllidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimieitos de NIC 17 para la contabliidad del arrendador y continla con ef requerimiento de
clasifizar el atrendamiento comao operativo o financiero, Extensas revelaciones son requeridas
con NIHF 16,

La Administradidn de la Compafia no prevé que fa aplicacidn de la NIIF 18 en ¢ future pueda
tenar un impadto sobre os importes reconocidos.en los estados finanderos y sus reveladiones,

Modificaciones a la NII¥F 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a fa NIIF 9 aclaran que con &l propasito de evaluar ¢ una waracteristica de
prepago cumple la condicén SPPI, la parte que ejerce la opddn puede pagar o recibir una
compensacon razonable por el prepago, cualqUiera que sea la razdn para ef pago adelantado.
En otras palabras, las caracleristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
autormnaticamente ia evaluacidn de SPPL

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiende de cuande fas modificaciones se
aplican en prmer lugar, con respects a la aplicacion Infcial de la NITF 9,

La Administracidn de la Compafifa no prevé que Ia aplicacidn de estas modificaciones en ¢ futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estadas finanderos,

Modificaciones a fa NIC 19: Madificacidn, reduccidn o liquidacidn de Planes de
beneficios de empleadeos

Las modificaciones ¢larifican gue &l costo de servicio pasado (o de fa ganancia o pérdida por la
fiquidacion) se calcula mediante la medicin del pasivo (activo) por beneficios definidos utifizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos def plar antes y después
de la modificacion det plan {o reduccidn o liquidadién), pero ignorando el efecto del techo de
activo {que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente).
NIC 19 ahora aclara que o cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de la
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modificacion del plan {o reduccidn o liguidacién} se determina en una segunda etapa y se
reconoce en fa manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasive por benefidos definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafifa ahora estd
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de
sewicio actual v de interss neto dutante ef resto det periote de informacidn despugs cambio en
e plan,

En gl caso de ing intereses petos, las enmiendas dejan claro que; para periodos posteriores a fa
modificacion del plan, o interés neto se caleula multiplicando ¢ pasivo (activo) por beneficios
definidos neto seqalin-la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuentn ubilizads en la nueva
medicidn (tentendo también en cuenta el efecto de las contribudiones y pagos de benefidos sobre
ol pasivo {activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las modificaciones,
reduccionas o liquidadones de planes, que ocurren an o después del inido del periodo anuval en
al que se aplican primero fas modificaciones a la NIC 19, Bgtas modificaciones deben ser aplicadas
en perfodos que Iniclers en odespuds del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafifa no espera que la aplicacidn de esta medificacion en el futuro
tenga un Impacto en los estados finanderos.,

CINKIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto i Ias Gananclas

Esta Interpretacion aclara obmio aplicar los requermientos de reconocimiento v medicidn de fa
NIC 12 cuando existe incerfidumbre frente a fos tratamienfos del. Impuesto a lag
ganandas. Establece que una entidad determinara si considerard cada tratamiento impositivo
Incierto por separado 0 en conjunto con olro U otros tratandentos Impositivey inclertos sobre la
hase del enfoque que mejor prediga la resolucidn de Ia incertidumbre,  Adiclonalmente, establece
que una entidad considerard 5i es probable que &2 autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo indierto ¥ reflejara of resuftado de dicha evaluadin en la determinacidn de fa ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no ulllizadas, créditos fiscales no
utifizados ytasas fiscales.

La Adiinistracion de la Compafiiz estima que la aplicaclén de esias modificaciones en of futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros,

Modificaciones a {a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las madiﬁcaemﬁes establecen que una enfidad aplicard tamblén fa NITF 9 a ofros Instrumentos
financieros en una asociada o negodio conjunto a ks que no aplica el método de 1a participacidn,
Estoy induven las participaciones de largo plaze que, &n esencia, forman parte da {a inversion de
ke entidad en una asodada 0 negodo tonjunto.

La Administracion de la Compafifa anticipa que la aplicaddn de estas modificaciones no tendrd
urnt impacto en los estados finanderos en perodos futuros,
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Mejoras anuales a lag NIIF Ciclo 2045 - 2017

Las mejoras anualas incluyen enmiendas a fa NITF 3, NIIF11, RIC 12 v NIC 23, que atin no son
obligatoriamente efoctivas para la Compafiia v que se detallan a continuacion:

o NHF 3 Combinacion de Negodios— darifica que una entidad debe efectuar uha remedicidn
de sus intereses previamente mantenidos en una operacidn conjunta cuando obtiene el
control del nsgodio.

» NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — darifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn
de sus intereses mantenidos previamente en una operaddn conjunts cuando obtiene
control conjunte del negocio,

» NIC 12 impuesto a las Ganancias - darifica que una entidad registra de:la risma forma
todas las consecuencias Impositivas que resulten de pagos de dividendos.

+  NIC 23 Costos de Finaticlamiento ~ clarifica que una entidad debe considerar como parte
de fos préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarroliar
un activo, cuando el activo estd listo para ef uso pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compafifa estima gue Ia aplicadén de estas modificaciones en el futuro
nio tendra impacto significatiyo en los estados finanderos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financiéros se preparan en la moneda det amblente econdmico primario donde opera
fa Comipafifa {moneda fundonal). Las cifras indluldas en los estades finanderos adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses que corresponde a la moneda fundonhal v de presentacién
de la Compafifa. A menos que se indique lo contranio, tas cifras inddidas en los estados finandercs
adjuntos estin expresadas en défares estadounidensas,

Efectivo y equivalentes de sfectivo

£l efective y equivalentes al efectivo induye los depdsitos a la vista en entidades de crédtito,
berachos fiduciarios

Se registran iiciaimente al costo por el vafor de 8 inversidn realizada v se ajustan anualmente
cortra resultados aphicando e método de participacidn. Este ajuste se realiza en base a los
estados financleros proporcionados por la Administradon de los Fideicomisos: sl no se dispone
de informaddn finandiera fiable, Ia Compafila mantiene su inversidn al costo.

Clasificacidin de saldos carrientes y no corrientas

Los saldos de activos y pasivos presentados en o estado de situacidn financiera se tlasifican en
fundldén de su vendmiento, es decir, como cortientes aquelios ton vendmiento igual o inferior a
12 meses, los que estdn dinbo del cicdo normal de la operacidn de la Compafifa, ¥y como o
cotrientes, los de vencimiento superior 8 dicho petiodo.

Inversiones en subsidiaria

Las inversiones en acciones mantenidas en Inmobiliaria Xima S.A. XIMASA, empresa en la que
Terrarium $.A. elerce e poder de gobemar sus polfticas finanderas y operativas por ser
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propletaria de mds de la mitad de sus acdones con derecho. a voto, se muestran al costo de
adquisitién, ajustados por camblos posteriores en fa partidpacidn de los activos netos de la
compaiifa subsidiaria. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado |
cuando surge el derecho a recibirio. En cada fecha de presentadon de informacion finandera, la
Administraddn determing sl existe alguna evidenda objetiva de que se haya deteriorado ef valor
de la inversién en Ia subsidiada. S este fuese el caso, la Administracidn de fa Compaiifa calcula
el Importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable
de la inversidn vy su Importe en ibros y reconace la pérdida en fos resultados det ejerdcio.

hmipuestos corrlentes y diferidos

Fl gasto por impuesto del periodo comprende los itpuestos cotrientes v diferidos. Los Impuestos
se reconcoen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refleran a partides
raconoddas en ef ofro resultads-integral o directamente an &f patfimonio neto. En este caso, e
impuesto tambien se reconbee &l otro resultade integral o directamente en patrimonio nete,
respectivamente.

Durante el 2018y 2017 fa Compafifa no determind anticipo minimo de Impussto a la renta debido
a que segin la normativa tibutaria vigente, no se encuentran en la obligacion de determinacion
y pago deé antidpo de Impuesto a la renta a aquellas sodedades cuya actividad econdmica
consista pxclusivaments en la tenenda de acciones, partidpadiones o derechos en sociedades,
asl como dnuellas s qoe fa totalidad de sus Ingresos sean exentos.

Impuesto carrient

El cargo porimpuesto a-1a renta-comente se calcula medlante fa tasa de impuesto aplicable a lag
utilidades gravables del 25% {2017; 22%:) v se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes astablecen que las
compafifas cuyos acclonistas se encuentran en paralsos fiscales deberdn utilizar una tasa de
impuesto del 28% (2017 25%); aquellas empresas que se encuentren e la-categoria de micro
y pequefias emprasas o expottadoras habituales aplicardn una asa de Inpuests del 229 sobre
fas utilidades gravables. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
corraspondiente ejercitio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

Adicionalmente cuando la composicidn accionaria de la Compafifa se encuentre conformada con
acclonistas domicilades én parailsos fiscales con una partidpadién acdotarly menor al 50%
deberdn aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre fa proporddn de las utiidades gravables
atribuibles a su participacion acdonaria y una tasa de impuesto del 25% a [as utilidades gravables
atribuibles a los acclonistas residentes o no resklentes {que no sean paraisos fiscales) en el
Ecuador:

El “antidpo minimo de impuesto 8 la renta” es calculado en funcidn de las dfras reportadas ¢l
afig anterior sobre o1 0.2% del patrirmonio, 0.2% de los.costos v gastos dedudbles, 0.49% de los
ingresos gravables v B.4% de los activos.

En caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Gitimo s convertivd en impuesto a fa renta definitivo, a menos que ¢ contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podiia ser aplicable, de acusirde con fa norma
que rige la devoliicion de este anticipo.
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El impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por &l métode del pasive, sobre fas
diferendias temporales que surgen entre las bases tributarlas de actives y pasivos y sus
respectivos valores tmostrados en los estados finanderos. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financlera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o @l impuesto a fa renta pasivo se pague.

Los Impuestos & la renta diferidos activos sélo se reconocen en fa medida que sea probable que
se produzean beneficlos tributarios futuros contra los que se puedan usar-las diferencias
termporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ef
dereche legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes
y cuando fos impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se refacionen con la-misma autotidad
tributaria.

3. ADMINISTRACIGN DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de resgos financieros: tlésgos de
mercado, riesgo de liguidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacion. La planificacidn general
de gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra enfocada principalments en 1o impredecible de
lns mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos tesgos v los potendales
efectos adversos en el desempefio de la Compaiifa.
L# Gerencly General Henen & su cargo la administraddn de riesgos de acuerdo a las politicas que
proporciohan los principlos para el manejo de riesgos, asi como fas politicas elaboradas para las
4reas especificas, como &l tiesgo de todo tpo de cambio, de interds y de créditos.

A continuatién se presenta los principales riesgos fnanderos a los que estd expuesta la
Compafifa:

3.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde o los resgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario 'y en los
cambios enlas tasas de interds,

a} Rieggo de tasa de interés
Es el Hesgo de fluctuacidn del valor razonable del fiujo de efectivo futuro de un instrumento
financlero, debido a camblos en las tasas de interds del mercado, la exposition de este riesgo
estd principalmente reladonada con las obligaciones con diferentes entidades,

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de Interés fijas,

)
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b} Rigsgo de tipo de cambio

El rlesgo de tipe de cambio surge de transacciones comerdales futuras y de los activos v
pasivos reconoddos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al défar no canstituyen un-rubro importante en las operaciones de la Compafila, por
lo tanto, la Compafila considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Rigsgo de Hquidez

. 332

4.

La prindpal fuente de liquidez son fos flijos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaitia, Para administrar la liquidez de corto plazo, Iz Compafila se bass er los Bujos de caja
provactados para un perlodo de doce meses.

La Compalifa prudente del rieggo de liquidez implim mantener sufidente efectivo v equivalente
en activos financieros a través de un nOmero adecusde de fuentes de financlamiento
cormprometidas. Los vendimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, 8 cortp, mediano v
largo plazo.

; .
La Compafila no Hene desgos significativos de liquidez va que histdricamernite los flujos de
efectivos de sus operagiones le han permitido mantener sufidente efectivo para atender sus
obligaciones ysus flujos provectados demuesiran la misma tendencia.

Al 31 de diclembre de 2018 &l efectivo v equivalente de efectivo es 0,27 veres ol total del pasivo
corriente.

Riesgos de capitalizacion
La Gerentia administra las bases de capital para cubrir los rlesgos Inherentes én su actividad, y

de esta forma asegurar que puads continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afios anterlores,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2018 2017
Barcos (i} 12,103 4,865
Inversiones de afta Eiquldez (i) - 400,600
12,103 404,865

() Corresponde a valores cobradoes a Fideicomise Mercantil Terratium por préstamo.
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composiddn:
2018 2017
Otras cuentas por-vobrar (i) 431,208 38,516
Anticipos a tereero 421 - 421
231,629 ' 39,337

{iy Corresponde principalimente a los Intereses por cobrar de los contratos de nuruo suscritos
con of Fidelcomiso Mercantil Medical Center.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA
Composicitn: P
2018 ' 2017
nversiones en subsidiaria
Inmobiliaria Xima §.A. XIMASA (i) 250,723 206,864
250,723 206,884

{) Comprende la particihadén del 99.87% del capital acdonarfo de Inmobifiaria Xima S.A.
XIMASA, registrada al costo, Durante el afie 2018 y 2017 se realizd el ajuste por el valor
patrironial proporcional que se reconodid cono Participadon en Subsidiaria.

El movirniento del afic de las inversiones es como siguie:

2018 2017
Saldo inicial de inversioney 206,884 164,637
{+) Participaciones en subsidiarias 43,839 42,247
Saldo final de inversiones 250,723 206,884

(i)
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FIDEICOMISOS.
Coroposiddn
2018 2017
Fideicomiso Mercantl Xima DPs-(1} 3,947,739 3,945,189
Fideicomise Mercantl! de Garanbia Laguna del Sol (i) 1,000 1,000
Fidelcomise Medical Center DFs (i) 2,055,487 ' 2,059,487
Fidelcomiso Mercantil Terrarium Dfs {iv} 3,783,855 3,825,019
9,792,081 9,830,695

{(iy A mavés de cesion de derechos fidudarios, Terrarium posee los derechos del fidelcomiso

{i)

(i3

(iv)

Fidelcomiso Mercantil Xima. Adiclonalmente el afio 2018 se realizd aportes en efectivo por
US4 2,550 (2017: US$2,500).

Corresponde-a un aporfe para la constitucion del Fideicomiso Mercantil de-Garantla Laguna
del Sol, que tiene por objeto servir de instrumento de.garantia para el‘cumplimiento de las
condiciones de negociacion de compra de terranos, Al 31 de didembre de 2018 v 2017 su
fiquidacidn se encuentra pendiente.

A través de cesidn de derechos fidudarios, Terrarium posee los derechos del fidelcomiso
Medical Center,

El 26 de Febirero de 2016 el Adeicomiso Mercantil Edifido Corporativo oede Tos Derechos
fiduclarios de Fidelcomiso Mercantil Terrarium a favor de la compafis Terrarium. Este
fidelcomiso Inidd su administracidn de 88 unidades inmobiliarias, actualmente posee 56
unidades, Adiconalmente durante f afio 2018 se realizaron abonos por U5$41,163.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

2018 2017
Fideicomisa Mercant] Medical Center (i) 2,345,000 -
2,345,000
2018 ' 2017
Fidelcomiso Mercaritil Medical Ceriter (1) - 1,929,000
Fideicomiso Mercantit Terrarium - 10,000
- _ 1,939,000
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()  Correspondiente al contrato de mutuo suscrito con ef Fidelcomiso Mercantit Medical Center

el 1 de septiembre de 2017, por un monto maximo de US$ 3,300,000 con desembolsos
parciales, & 18 meses plazo y una tasa de interés de 8.5% anual,

CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Compositidn:
2018 , 2017
Evergrace Group Trading (i) 6,744,434 6,744,434
6,744,434 T 6744434
(i) Corresponde a la deuda por la compra de los derechos fidudarios del fideicomiso
Evergrace,
é
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

£ impuesto & la renta mostrado en & estado de resultados de los afios 2018 v 2017 corresponde
al impuesto # la renta cauisado, respectivamente.

Conciliacion del resultado contable-trilnstario
Las partidas que principalmente afectaron la utifidad contable con fs utilidad tributable de la

Compaffa, para la determinaddn del impuesto a la Renta en los afios 2018 'y 2017 fueron los
sigulentes:

2018 2047

Resultado antes de impuesto a fa Renta 219,382 3,490
Mas (menos) partides de condllacién:

{-} Dividendos exentos - -

{-} Participacidn en subsidiarias (i) {43,839) ' (42,247)
{-+} Gastos no deducibles - -
Utilidad gravable 175,523 41,243
‘Tasa de impuesto (i) 22% ' 2204
Impussto a 1 renta causado _ 38,615 ' 9,073
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TERRARIUM S.A.

NOGTAS EX‘?LICM’WAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(I} La provisidn para Impuesto a fx renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a lfas utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% (2017: 22%); aquellas empresas que se encuentren en la

categorfa de micro y pequefias empresas aplicaran una tasa de impuesto del 22% sobre las
utilidades gravables,

Al 31 de digembre de 2018, la déterminadidn del saldo del Impuesto & fa Renta por pagar fue

coma skgue:

2018 ' 2017
Impuesto & la renta causado 38,615 9,073
Menos:
Crédito tributario de affos anterlotes {14} (480}
Impuesto corriente 38,601 8,593

10.3 Tasa efectiva ‘

Las tasas efectivas de Impuesto a la renta fueron:

2018 2017
Resultado antes de impuesto a la renta 219,362 83,490
Impuesto a fa rents corrlente 38,615 9,073
Tasa efectiva de impuesto ‘ 17.60% 10.87%

Durante ef afio 2018 y 2017, ¢f cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2318 i 2047
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos na deducibles 0.60% 0.00%
Disminicion por deducciones adicionales ~4,40% ~11.13%
Tasa impositiva efectiva 17.60% T i0.87%

10.4 Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, fa Compafiia no ha sido fiscalizada por las
atitoridades tributaras. Los afiog 2014 al 2018 <e encuentran ablertos a posibles fiscalizaciones.
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TERRARIUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Precios de transferancia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principlo de plena competencls pars las operadones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de Ja empresa un estudio de predos de bansferends y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquelfas compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relaclonadas domiciladas en el exterior v locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
mismo perfodo flscal ¥ cuvo monto acumulado sea superlor a US$15,000,000 {Anexo e Informe
o 643,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte reladonadas 2 las empresas
domiclliadas en paralsos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido én junio detf 2018 conforme
el noveno digho del RUC, Adidonalmente exige que en su dedaracidn dé impuesto a ia renta
anual declare las oparaciones de activos, pasivos, ingresos 'y egresos. '

Adicionalmente aquefios contiibuyentss ton un Impuesto Causado superior al 3% de los Ingresos
gravados y que ho tengan fransacciones con paraisos Ascales o exploten mecursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo con los montos en transacciones indicados, ls Compalila al 31 de diciembre de 2018,
no estarfa alcanzada por la rpferida Norma,

Reformas tributarias

£l 29 de diciembre del 2017 se pub!ﬁ:ﬁ la “Ley Organica para la Reaciivadon de la Foonomia,
Fortaledmients de lfa Dolarizacidn y Modernizadion de la Gestion Finanderas (ley de
Reattivacidn de ta Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Los aspectos mas importantes del reglamento para la apficacidn de esta ley son los siguientes:

»  Serd dedudble la totalidad de los pagos efectuados por concepto dé desahucio v de
pensiones jubilares patronales que obligatorfamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en aflos anterores; en el case de provislonss mealizadas en afios
anteriores que hayan:sido consideradas deducitdes o no; y que-no fueren utilizadas,
deberdn reversarse contra Ingresos gravados 0 no sulstos de impusst 2 fa renta en Ia
misma proporcion que hubleren sido deducibles o no.

» Se establece el reconodmiento de un impuesto diferido reladionado con las provisiones
afectuadas para cubrit los pegos por desahticio y pensiones jubilares patronales que seany
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento
en gue ef contribuyente se desprenda efectivemente de rectirsos para cancelar fa
obligacidn hasta por el monto efectivamente pagado.

Bl 21 de agosto del 2018, se eritié la Ley Orgénica para of Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad vy Equiiibrio Fiscal en ol Reglstre Oficial No.
309, & continuaddn se detallan los aspectos mas importantes de a mendohiads Loy

{Véase pagina siguiente)
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TERRARIUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta

Ingresos

*

Se considera ingreso exenito, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de. personas naturales domidilados en paraisos fiscales o jurisdicciones dé menor
imposicidn; siempre y cuando, las sodedades que distribuyen ‘fo tengan como
heveficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en ¢ Ecuador,

Se aliming el dltimo inciso def articulo 9 exenciones gie establecia lo siguiente: “En ia
determinacin y fiquidadién del Impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneradones
gue 1as previstas en este articulp, aunque olras leyes, generales o espediales, establezean
exclusiones o dispensas a favor-de cualquler contribuyente, con excepddn de lo previsto
en fa Ley de Beneficos Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo vy de Prestacion de Servicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a
fa renta y su anficipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generén Ingresos operadonales.

Gastos deducibles

Tarifa

Se establece dque la dedudbiidad en el Impuesto a la Renta vy lx exencidn def ISD
relacionatlos con [os pagos originados por ﬁnandamientn extemo serdn aplicables a todo
perceptor del page en el extranjera, siempre v -tusndo se cumiplan los ériterios
astablécidos en ¢ Reglamento deta Ley de Régimen Tributario Internio y con astindares
internacionales de transparencia.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard-al 28% cuandoe la
socledad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital exista un titular residente, establecido. o amparado en un paraiso fiscal,

jurisdiceidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneﬁciario efectivo sea
rasidente fiscal del Ecuador,

Anticipo de impuesty a la renta

Se efimina el anticipo de impuesto a la renta para sotiedades como impueste minime y
se estatifece su davolucidn, en el caso e que dste supere o no exista Inpueste a la renta
causado,

Impuesto al valor agregado

*

£l uso del crédito tributarlo por ef IVA pagado en adquisiciones focales & importaciones
de blenes y servidos podra ser utilizado hasta dentro de 5 aflos contadas desde 1a fecha
de pago.

Se poded solicitar 8t SRI la devolucidn o compensacion del créditn tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de § afios.
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TERRARIUM 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dilares estadouritderises)

Impuesto o la salida de divisas

« Las compensaciones realizadas con o sin fa intermediacién de instituciones del sistema
finandero ya no representan un hecho generador para of pago det 1SD.

« Se incluye como exenddn de ISD, fos pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por olros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

La Administracidn de la Compaiila considera que dichas reformas, no tendrdn un impacto
significativa en fas operaciones de la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de didlembre de 2018 la Compafila mantiene un capital de US$1,000 que comprenden 1,000
ax:doneséarﬂiﬁaﬂas con un valor nominal de US$1 complatamoente desembolsadas, emitidas v en
circulacion.

Los acclonistas son fa Sra. Ofga Isabel Vintimiila Sigtienza; el Sr. Kieber Glibedo Siglienza Rofas;

la Sra, Isabel Narcisa Siglienza Rojas v fa Sra. Delia Nube Siglienza Rojas todos de nadionalidad
ecuatotiana y con una participacion igual al 25% del paquete accionario,

RESERVA FACULTATIVA
Corresponde & aproplaciones de resultados gue estan a disposicion delos acciondstas.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Composiddim
2018 2017

Honoraris v servicios profesionales 6400 6400
Notarios v registradores 38 ' .
fva no restmbolsable , 773 820
Imptiestas ¥ contribudiones 10,185 10,121
{Otros gastos 32 18

17,428 17,359

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros separados
no se produjeron eventos gue, en opinldn de 'la Administracion de la Compafifa; pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados finanderos separados gue o e hayan revelado en
los mismos: :
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