D

5A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Edesa 5.A. (en adelante la "Compafiia™) fue constituida en la ciudad de Quite, Replblica
del Ecuador, el 9 de julio de 1974. La Resolucidn aprobatoria de la existencia de la
Sociedad |a emitid la Superintendencia de Compafiias bajo el No. 4089 del 1 de agosto
de 1974 y &l expediente No. 1799-74 v fue inscrita en el Registro Mercantil en la ciudad
de Quite ¢l G de agosto de 1974,

El objetc social es k2 instalacién y explotacidn de |a industria cerdmica, afines y
complementarios; y, la comerdializacion, dentro v fuera del pais, de los productos de
dicha industria. Para la consecucion del objeto social, podra realizar todo tipo de actos y
contratos permitidos por la Ley ecuatoriana, incluyendo la participacion de otras
compafilas, compraventa de inmuebles, contratas de prospeccion, exploracitn y
explotacion mineras que sean convenientes o necesarias para este propodsito.

Con respecto del brote del virus COVID-19, la Administracion de la Compafia evalud las
situaciones que podrian impactar el neaocio (Ver Nota 28).

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, la Compafia posee participacidon accionaria en las
siguientes compafiias:

Lugar de Participacidn accionaria
Mambre de la constitucian y ¥ poder de woto
Entidad Actividad principal operaciones 2019 2018
Subsidiarias:
Estilform £.A. Impoartador ¥ expottador de
maktenas primas Quite - Ecuador 100%: 100%%
Elaplas del Ecvador 5.4, Instalacion v explotacién de la
industria de plasticos Quito - Eouador 100% 100%%
Sociedad Andnima Minera  Exploracidn, explotacidn v
Famin (1) camercializacion de minerales no  Guayaguil -
metdlicos Ecuador 0% 0%
Ofras:
Fideicomise Hospital de Administracian de fondos de
los Valles S.A. Terceros Quita - Ecuador  0.05% 0.05%
Enermax S.A. Produccian ¥ venta de energia
eléctrica Quito - Ecuador  D0.01% D.01%
Fideicomise Highlands Frovecto de infraestructura
educativa Quito - Ecuador  0.28% 0.253%

{1) La Compaifia no posee participacidén accionaria en Sociedad Anénima Minera Zamin,
sin embargo, tiene el poder de designar ¥ remover a la mayoria de |z Junta
Birectiva, la cual & su vez gjerce €l control sobre Sodedad Andnima Minera Zamin.
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Por consiguiente, Sociedad Anénima Minera Zamin S.A. es contrelada por [z
Cornpariia.

Emision de obligaciones - Durante el afic 2019, la Compahia efectud la colocacion al
publico de obligaciones a través del mercado de valores por un total de US$10,000,000
las mismas que fueron autorizadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Segures. Dichos recursos fuercon destinades @ la reprogramacion de pasivos a corto
plazo v para capital de trabajo (Yer Nota 14).

Informacion financiera por segmentos - La NIIF 8 requiere que [os segmentos de
operacion, sean identificados con base en informes internos sobre los componentes de la
Compafiia, [os cuales son revisades reqularmente por [a Administracidn, can el fin de
destinar recursos a los segmentos v evaluar su rendimiaenko.

E! ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operatives, es el
Directorio, el cual monitorea el negocio, por tipo de producte. De esta forma los
segmentos reportables lo constituyen ] segmente de productes de ceramica v
Complementos.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de ia
Administracion de la Compafiia,

Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en conjunte con los estados
financieros consolidados.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son phligatorias para el afio en cursoe

Durante &l afio en cursg, la Compaiila ha aplicado |as siguientes nuevas NIIF o
madificaciones a las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contakilidad (IASB), v que son mandateriamente efectivas a partir del 1 de energ
del 2019 o postericrmente.

Impacto de la aplicacion inicial de NIIF 16 Arrendarmientos

En el afte en curso, la Compafiia ha aplicade la NIIF 16 Arrendamientos {emitida
por el IASE &n enero de 2016} que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 introduce requisites nuevos o modificados con respecto & la contabilidad
de arrendamientos. Se introeducen cambios significativos en la contabilidad del
arrendatario, eliminando la disbincidn entre arrendamiento operativo v financiero, v
requiere el reconocimiento de un active por derecho de uso ¥ un pasivo por
arrendarniento al comienzo de todos los arrendamientos o a partir de 1a fecha de
adopcidn; excepto los arrendamientos de corto plazo v arrendamientos de actives
de bajo valor, cuando se adoptan fales exenciones de reconocimiento. En
contraste con la contabilidad del arrendatario, tos requisitos para la contabilidad
del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos
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nUevns Tequisitos son descrites en la Mote 3. Bl impacio de la adopaion dte_ la NT.‘EF
16 en los estados financiercs separados de la Compafila es descrito a continuacion.

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Compafiia es ef 1 de enero de
2019,

La Compania ha aplicade 12 NIIF 16 usande el enfoque retrospective modificado, es
decir, a5 importes comparativos no son re-emitides v se presentan segan la NIC
17 Arrendamientos. B pasivo es calculado como e valor presente de los
arrendamientos vigentes, descontados utilizando [a tasa incremental de
endeudamiento a la fecha de transicién. El activo por derecho de uso es igual al
pasivo por arrendamiento.  Los detalles de las politicas contables se presentan por
separado en la Nota 3.

(a) Impacto de Ia nueva definicion de arrendamiento

La Compahia ha utilizato Ya solucibn practica disponible en la transicion a 1a
MWIIF 16 para no reevaluar si un contrato ¢ los contratos es o contignen un
arrendamiento. Por consiguiente, la definicion de un arrendamiento de acuerdo
con 18 NIC 17 vy la CINIIF 4 continvarg aplicandose a aquellos arrendamientos
suscritos o modificados antes del 1 de enero de 2019,

El cambic en |la definicion de un arrendariento se relaciona principalmente con
el concepto de control. La NIIF 16 determina =i un contrato contiene un
arrendarmento en funcidn de si €l diente tiene derecho a controlar el Uso de un
active identificado, por un pertodo de tiempo, a8 cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” en la
NTC 17 v CINIIF 4,

La Cempaiia aplica la definicién de arrendamiento v ia orientacidn relacionada
establecida en la NIIF 16 a todos las contratos de arrendamiento suscritos o
modificados & partir del 1 de enero de 2019 (ya sea arrendador o arrendatario
en & contraro de arreridamiento). En la preparacion de |a aplicacidn por
primera vez de la NIIF 16, |a Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de
implermentacion. El proyecto mostré que la nueva definicidn an la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicidn de un contrato de arrendarniento para ia Compadiia.

{b) Impacto en Ia contabilidad del arrendatario
{i) Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compaifita contabiliza los arrendamientos
previamente dasificados como arrendamientos gperatives bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando aquellos
contratgs de arrendamiento a corto plazo y bajo valor), la Carmpaiia:

a) Reconoce |los activos por derecho de uso vy tos pasivos por
arrendamiento en el estado de situacién financiera separado,
inicialmente medide al valor presente de |¢s pagos por arrendamiento
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futuros, con el active por dereche de use ajustado por el valor de
cuzlguier pago de arrendamiento prepagadoe o scumulade de acuerdo
con la NIIF 1&: 8 (b)) (Gi);

b} Reconoce la depreciacion de los actives por derecho de uso e intereses
sobre pasfvus por arrendamiento en &l estada de resultado integra[; Y,

¢) Separa &l valor total de efective pagado en una porcion de capital
fpresantada dentro de las actividades de finandamiento] y el interés
{presentade dentro de las actividades de operacion) en el estado de
flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso s& prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendarmientos de corto plazo (oon plazo de 12 meses o0 menos) ¥ de
activos de bajo valor {menor a US$2 mil mensual), |a Compafiia ha optado por
reconocer Un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y
comoe lo permite la NIIF 16, el cual se presenta comeo “Gastos de arriendo” en el
estado de resultada integral.

La Compaiiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoeque retrospectivo simplificade, a les arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

« La Compaiifa ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolic
de arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.
La Compafiia ha optado por no reconocer los activos por derecha de usa
¥ los pasivos de arrendamiento, por contratos para [os cuales el plazo de
arrendamiente finaliza dentro de los 12 meses posteriores a |z fecha de
ia aplicacion inicial, asi como contratos con canones varizbles.

« La Compafiia ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el
plazo de arendamiento, cuando el contrate contiene opciones para
ampliar ¢ terminar el contrato de arrendamiento.

{c} Impacic financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

La tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a los pasivos por
arrendamientos reconocidos en el estado de situacion financiera al 1 de enera
de 2019 es del 3.81%.

Al 1 de enero de 2019, |a aplicacion da la NIIF 16 a arrendamientes previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resultd en e
recanocimiento de activo por derechos de uso por v pasivos por arrendamisntos de
USH1.9 millones.

Impacto de Ia aplicacion de ofras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF gue son efectivas por los periodos gque comioncan
en o después del I de enero def 2019

En el afio en curso, la Compafia ha adoptado una serie de modificacicnes a las
Mormas e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el TASE. Su adopcién ne ha
tenido ningtn impacte material en las revelaciones o en los montos informados en
estos estados financieros separados.
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Impacto de fa aplicacion de la CINIIF 23 Incettidumbre en ef tratamienio
def impuesto a las ganancias :

Esta interpretacion aclara como aplicar las requerimientos de recanocimiento v
rmedicién de la NIC 12 cuando existe incertidurnbre frente & fos tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinarad si considera
cada tratamiento impositivo inderto por separadoe o en conjunto con otro U otros
tratamientos impositivos inciertos sobre 1a base del enfogue que mejor prediga la
resofucion de |2 incertidumbre.  Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable gue fa autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inGdetto vy reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicion fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las decaracionss de impuesto a i1a renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la posicion
fiscal contable utilizanda el monte més probable o el método del valor esperado.
La Compafiia ha evaluado los efectas de CINIIF 23 y considera que no existen
incertidumbres contables materiales respecto & los tratamientos scbre el impuesto
a las ganangias.

Modificacionés a ka NIC 19 Modificacion, reduceron o liguidacion del pian
de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (0 de la ganancia o
pérdida por liguidacidon) es calculada al medir el pasivo ¢ activo por beneficios
definidos, utilizando supuestes actuales ¥ comparanda 103 beneficios ofrecidos v
los activos del plan antes y después de la meodificacion (reduccion o ligquidacion) del
plar, pers ignorando el efecto del techo del activo {que puede surgir cuando el
plan de beneficios definidos esta en una posicion de superavit). La NIC 19 ahora
aclara que el cambic en el efecto del techo del activo que puede resultar de la
modificacidén {reduccién o liquidacion} del plan se determina a través de un
sequndo paso ¥ se reconoce de manera normal en otros resuttados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicidn del casto actual del servicio v &l inkerés
neto sebre el pasive (activo) por beneficios definidos. Ahora s& requerira usar
supuesios actualizados de la remedicidn para determinar el costo actual del
servicio v el interés neto después de la modificacion (reducddn o liquidacion) del
plan ¥ por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones déjan en claro gue para el periode posterior a la modificacion
{reducdidn o liquidacién) del plan, el interés neto se calcula muitiplicando el pasivo
{activo) por beneficios definidos revaluade segin la NIC 19:99 con |a tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicién (teniendo en cuenta &l efecto de las
contribuciones ¥ los pagos de beneficips en el pasivo (activo) por beneficios
definidos neta).

La adapcion de la modificacidn de la NIC 19 no tuvo impacto en |os estados
financieros separados de la Compafia.
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2.3

Modificaciones a Ja NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Lz Compafia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en gl periodo
actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el proposito de evaluar si
un prepago cumple con la condicidn de “Onicamente pagos de capital & intereses”
{SPPI), la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacian
razonable por el prepago independiertermenta de la razdn de pago por adelantado.
En otras palabras, |os activas financieros con caracteristicas de prepago con
compensacion negativa ng necesariamente fallan la prueba de SPPL

La adopcion de |a modificacion a la NIIF 9 no tuve impacto en los estados
financierns zeparados de la Compaiiia.

Mejoras anuales a fas IFRS Ciclo 2015-2017

La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas &n las Mejoras Anuales a las
Normas IFRS del Cicle 2015-2017 por primera vez en el perigdo actual, un detalle
es Como sigue:

FAS 12 Impoesiio 2 lag ganancias - Las maodificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el
estado de resultades, en oiros resultadaos integrales o en capital conforme
originaimente se reconociercn las transacciones que generaron las ganancias
distribuiblas. Esto aplica independientemente de s gplican distintas tasas
impositivas 3 las ganancias distribuidas ¥ no distribuidas.

IAS 23 Coskos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier
préstamo especifico s& mantiene pendiente después de que el activo relacionadc
estd listo para su use previsto ¢ vénta, el préstamo es parte de los fondos tomados
en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

La aplicacion de estas medificaciones no ha tenido ningdn impacto en los estados
financieros separados de |2 Compaifia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efactivas
A |la fecha de aprobacién de los estados financieres separades, la Compafiia no ha

aplicado las siguientes Normas Internadionales de Informacién Financiers (NITF}
nuevas y revisadas que han side emitidas, pero aun no son efectivas:

IFRS : Titulo
Medificaciones @ la NIIF 10 Venta ¢ aportacion de bienes entre un
v NIC 28 Inversipnista y su Asociada o Negocio Conjunto
Modificacionas a IAS 1 & Definicidn de materialidad
TAS 8
Marco Conceptug Marco Concepfual de las Normas Internacionales

de Informacidn Financiers

La Adminlstracién de la Compafiia no espera gue la adopcion de los estandares
antes mencionados tenga un impacto importante en 1os estados financieros
separados en pericdos Futuros.

-16 -




Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre
un inversionista y su asociada ¢ negocie conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones gonde hay una
vanta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocic
conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o
perdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiens un
negeocio en una transaccion con una asedada © un negocio conjunto que se
contahiliza utilizando el métada de participacion, se reconacen en los resultados de
la controladara sdlo en la medida de la participacion de |os inversionistas no
relacionados en esz asociada ¢ negocio conjurte. Del mismoe modo, las ganancias
y perdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiana [gue se ha converfido en una aseciada o un negocio conjunko
que se contabiliza utilizando el méteds de participacidon) al valor razonable, se
reconocen n los resultados de la controladora antedor, sélo en la medida de la
participacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha de entrada &n vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada por el
IASE; sin embargo, se permite la aplicacién anticipada.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender v no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en NIIF. El concepto de oscurecer
infarmacién material con informacién inmaterial se ha incluido 2 la nueva
definicidn.

El limite para la materialidad influyenite para 105 usuarios se ha cambiado de
*podrian influir” a *podria esperarse razonablemente gque influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC & ha sido reemplazada por una referencia
la definicion de materialidad en la NIC 1. Adicionalmente, el IASE moedifichd otras
normas ¥ €l Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referancia al térening raterialidad para garantizar la consistencia,

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte gque
comiencen en o despues del 1 de encro del 2020, con aplicacidn anticipada
permitida.

Marco Conceplual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, gue entrd en vigor e su publicacion el 29
de marzo del 2013, el IASB también emiti¢ las Maodificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las NIIFS. El documento contiene madificaciones para las
MNIIF 2, NIIF 3, MNTIF &, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12,
CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 ¥ SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan 3 los pronunciamientos
respecto g las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientss solo se actualizan para indicar a
cual versign se refieren (al Marco IASC adoptada par el IASE en 2001, el Marco
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[ASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definicicnes en
la Norma no se han actualizede con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptuai revisada,

Las madificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales gue comiencen en ¢ después del 1 de enero del 2020, con
adopcitn anticipada permitida,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda fupcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Earados Unidos de América (U.S. délar), &l cual &5 la moneda de circulacian en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de EDESA 5.A. han
sldo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacldn Financiera
fNIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instruccionas emitidas por la Superintendencia de Cormnpanias, Yalores v Seguros
del Ecuadar, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
carporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones
de jubilacion patronal ¥ desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para |la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en uh mercado amplio ¥ en la misma moneda
v plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados finarcieros separados han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por ciertas propiedades que son medidas al valer razorable tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio gue sa recibida por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en a fecha de
valoracién, independienternente de si ese precio es directamente observable o
estimada utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasiva, la Compafila tiene en cuenta |as caracteristicas del activo o
pasivo que los partcipantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién
yio de revelacion en los estades financieros separados, se determina sobre una
hase de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, peroc ne son su valor razonable,
tzles como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en &l grado de
impartancia de los insumos para ta medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen & continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados {sin gjustar} en mercadas actives para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medician.
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3.3

3.4

3.5

.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, yo sea directa o indirectamente,

Mivel 2: Scn datos de entrada no observables para el active o pasive.

Los impertes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
1.5, dolares, exceptio cuando se especifique o contrario.

A continuacidn, se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finanderos separados.

Inversiones en subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades que estan
controladas por la Companta. EDESA S.A. controla a sus subsidiarias cuando tiena
poder sobre la participada, esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en las subsidiarias y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre éstas (Ver Nota 1).

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten consolidadas
con la matriz en los estados financieres consolidades; sin embargo, por
requerimientos legales se preparan estados financieros separados de Edesa 5.A. y
también estados financieros consolidados.

En los estadoes financieros separados, la Compafila mide sus inversiones en
subsidiarias al costo, excepto si la inversion s clasificada como mantenida para la
venta, en cuyo casc se contabiliza conforme a 13 NIIF 5 Activos Mo Corrienfes
Mantenidos para fa Venta v Operaciones Disconfinuadas.

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en €l resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos a largo plazo {y
grupos de activos pare su disposicion) clasificados como mantenidos para venta
son valuados al menor entre el valor en libres ¥ el valor razonable menos los
costos de venta.

Los actives a largo plazo ¥ los grupos de activos para su disposicidn se clasifican
como mantenides pare venta si su valor en libros sera recuperado a traves de su
venta ¥ no mediante su use continuo. Esta condicion se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altemente probable y el active (o grupo de activos)
ests disponible para su venta inmediata en su condicitn actual y |z adrinistracion
debe estar comprometida con la venta, misma que debe ser reconocida como
venta finalizada en un plazo de un afo a partic de la fecha de clasificacion.

Efective y equivalenies de efective - Incluye aquellos actives financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plaze inferior @ treés meses,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién ¢ valor neto realizable, el
mengr. Los inventarios commespondiantes a materias primas, repuestos v
suministrog, son valuades al eosto promedio ponderado. Los inventarios de
producto en proceso y producto termirado, estdn valorados al costo real. Las
impoertaciones en transito se encueniran registradas a su costo de adquisicidn. Las
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la

-19 -




cual es determinzda en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn en
la produccian o venta.

Propiedades, planta y equipos

371

3.7.2

3.7.3

3.7.4

Medicion en ef momento del reconocimiento inicial - |Las partidas de
propiedades, planta y equipo s& miden inicialmente por su costo. Bl costo
de propiedades, planta y equipo comprende su pracio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y a puasta en
condicienes de funcionamiento.

Medicion pasterior al reconocimiento: modelo def costo - Después
del reconacimienta inicial, las propiedades, planta y equipo {(excepbo

terrenos) son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que s2 producen.

Meadicion posterior alf reconocimienta: modelo de revaluacion -
Después del reconocimignto inicial, los terrenps son presentados a sus
impeortes revaluados. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en |a revaluacion de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, ¥ s& acumula en el patrimonic baje el encabezamienta
de reserva de revaluacion de propiedades, planta v equipo, excepto si este
aumenta incluye &l reverso de una revaluacion previa gue disminuyd el
valor del mismao activo con cargo a resultados, en cuyo cast se registra
Come una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la
pérdida previamente registrada. Una disminucidn del valor en libros de |3
revaluacién de [0s terrenos es registrada en resultados en la medida en
que exceda al salde de la reserva por revaluacidn surgida en revaluacianes
previas efectuadas al activo.

El saldc de revaluacién de terrenos inciuide en el patrimenio es transferido
directamente a resultados acumutados, cuando se produce la baja o
disposicion #n cuentas deal activo.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta
¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Ol
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de propiedadeas,
pianta ¥ equipa v las vidas (tiles usadas en &l calculo de 1a depreciacian:

Tipo de bienes HNlmero de afios
Edificios & instalaciones 103 30
Maquinaria y equipos 10315
Otros equipos 3alo
Moldes 10
Equipas de camputacidn 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
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3.8

3.7.5 Retire o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de
propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no
se esperan beneficios econGmicos futuros del activo & traves de su
utilizacion continuada ¢ venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro ©
venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como Iz
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

Deteripro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compaiia evalda los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles & fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriorn de valor. En tal caso, se
calella el imparte recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de habear alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efective que sean independientes de ofros
artivos, la Compafila calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece diche active. Cuando se identifica una base razonable
¥ consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efective individuales, ¢ distrbuidas a la Compaiia mas
pequeiia de unidades generadoras de efectivo para los cuzles se puede identificar

una base de distribucidn razonable ¥ consistente.

El importe recuperable es el mayar entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en usg. Al estimar &l valor en usg, ios flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valovaciones actuales del mercado respecto al
valor termporal del dinero v los riesges especificos para el active para los cuales no
se han ajustadc [os estimados de flujo de efective futuros.

5i &l importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado
&5 Menar que su importe en libros, el imperte en libros del active (o unidad
generadora de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deteroro de valor se regonocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si e} activo se registra 2 un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucidn en la revaluacidn.

Cuande una pérdida por deterioro de valor es revertida postedormente, &l importe
en libros del activo {o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el imparte en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria caleulado si no se
hubiera reconocido la perdida por deteriore de valor para dicha activo {¢ unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverse de ung pérdida por
deterioro de valor es reconeddo automaticamente en el resultade del periodo.

Impuestos - E! gasto por impuesto a la rentz reprasenta [a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

3.0.1 Impuesio corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos v gastos que s&ran
imponibles o deducibles en afios futuros, ¥ que excluye partidas que
nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Campafiia por
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3.9.2

concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada pericdo.

Impuoostos diferidos - Se reconoce sobre 12s diferencias tempordrias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en
los estados financierns separados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generaimente para todas |as diferencias
ternporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoee par
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable quea la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos ¥ pasivos no se reconccen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de |la combinacidn de negotios) de otres
activos v pasivos en una aperacion gque no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable.

Se debe reconacer un pasivo por impuesto diferide por diferencias
temporarias imponibles refacionadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, ¥ participaciones en negocios conjurtos, a excepcion de
aquelles en los que la Compaiiia es capaz de controlar 2 reverso de la
diferencia temporaria ¥ cuando exista |2 posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercang.  Los aclivos por impuesto diferido que
surgen de |las diferencias temperarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
{tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y
cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
CErGANG.

Ei importe en libros de un active por impuestes diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informie y se debe reducdir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, comao para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en ef periodo en el que el
activo se realice ¢ el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo qua se informa.

La medician de los pasivos por impuestns diferidos v los activos por
impueastas diferides reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en gue la entidad espera, al final del perodo sabre el que s&
informa, recuperar o liquidar | importe en lbros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y |z Compafia tiene la intencidén de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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3.10

3.11

2.90.3 Impuecstos corrientes y diferidos - Se reconooen coma ingreso o gasto,
¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado
wa sd8a en otro resultade integral o directamente en &l pakrimonio, en cuyo
raso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuanda ia Compafiia tiene una obligacidn presente
[va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €5 probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacidn, vy puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la major estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniende
en cuenta los riesaos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |3 obligacion presente,
su importe en libros representa 2l valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinerg en el tiempe es material).

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, s& reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virbualmente seguro que se redbira el desembolso y €l importe de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - H costo de |os beneficios definidos (jubilacidn patronal v
bonificrddn por desahudio) es determinado utilizando el Método de I
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periedo.

Los costas por servicio presente vy pasado se reconacen en 2| resultado del
afto en el que s& generan, asi como ¢l interés financiero generado por |a
obligacidon de benefido definida.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en ¢l estado de
situacion financiera con cargo @ abong @ otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en los resultados acumulados ¥ no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida
del perioda. Las remediciones incluidas en el otro resultado inteqral no
son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del gjercicio cuando la modificacidn o
reduccidn del plan gocurre, o cuande la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacién, lo gue ocurra
primero.

3.11.2 COfros beneficios de corlo plaze - Se reconoce un pasivo per los
beneficios acumulados & favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salaros, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
perodo en el que el empleade proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
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pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo s miden &
valor que se sspera pagar 2 cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

3.11.3 Participacian a frabajadores - La Compafiia reconcce un pasivo ¥ un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las dtilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerds con disposiciones legales.

3.12 Arrendamienfos - La Compaiiia ha aplicado 1a NIIF 16 utilizando el enfoque
retrospective simplificado vy, por 1o tante, la informacidn comparativa no ha sido
reexpresada vy se presenta segun la NIC 17, Los detalles de las politicas contables
seqgun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado 3 continuadion.

Politicas aplicables a partir def 1 de enero de 2019:

3.12.1 La Compaiiia como arrendatario - La Compafiia eval(a si un contrato
es o contiene un arrendarnients al inicio del contrato. La Compafita
reconoce un active par derechos de uso y un correspondiente pasivo por
arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que
sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo {plaza
de 12 meses o menos) v los de activos de bajo valor. Para estos
arrendamientos, la Compafia reconoce los pagos de renta coms un gasta
operativa bajo el método de linea recta a través del periode de vigencia
del arrendamiento, a8 menos gue otro método sea mas representativo del
patron del tiempo en que los beneficios econdmicos proveniente del
consumo de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiente es medido inicialmente al valor presente de
los pagos de renta que no sean pagados en |a fecha de inicio, descontado
por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente
determinada, la Compafiia utiliza su tasa incremental. Los pagos de renta
incluidas en la medicion del pasivo por arrendamiento consisten en:

. Pagos de renta fijos {incluyendo pagos fijos en sustancia), menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

. El valar esperade # pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor
residual;

El pasivo por arendamiento se presenta corno un concepto separado en el
estado combinado de posicion financiera.

El pasive por arrendamiento es medido subsecusntemeante con gl aumento
del valor en libros parz reflejar los intereses devengados por €l pasivo por
arrendamiento {Usando el método de interés efective) vy reduciendo el
valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compariia revalda el pasive por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activa por derechos de uso relacicnado) siempre que:

» El plazo def arrendamiento es modificado © hay un evento o cambia
significativo en las circunstancias del arrendamiento resultando en un
cambic en la evaluacion del ejercicio de opcidn de compra, en cuyo
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caso el pasive por arrendamtiento es medido descontands los pagas de
rentz actualizades usando una tasa de descuento actualizada.

. Un contrato de arrendamiento se madifiqué ¥ [8 modificacidn del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en
cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla basandose en el
plazo del arrendamiente del armendamiento modificado, descontands
oz pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento
actualizada a |a fecha de entrada en vigor de la modificacion.

La Compafiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los
pericdas presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en |a medicidn inicial del pasive
por arrendamiento cormespondiente, los pagos de renta realizados en o
antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido y cualgquier costo inicial directo. Lz valuacidn subsecuente es el
costo menos la depreciacion acumulado y pérdidas por deterioro.  Cuando
la Compaiiia incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y
remover un activo arrendadn, restaurar el lugar en el cual esté localizado
o restaurar & activo subyacente a la condicion requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento, se reconoce una provision valorada
conforme a la NIC 37. En |la medida en que los costos se relacionen a un
activo por derecho de uso, los oostos son incluidos en el active por
derechos de uso relacienada, 2 menes que diches costes se incurran para
generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian scbre el perivdo que resulte
mas corto entre e periodo del arrendamiento v la vida atil del active
subyacente. 5i un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la
Compania planea gjercer una opcidon de compra, el active por derechos de
use se depreciara scbre la vida atil. La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento.

Las actives por derachos de uso son presentades como un rubro separado
en &l estado de situaddn financiera separada,

La Compafia aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de
Uso estd deteriarade y contabiliza cualguier perdida por deteriaro
identificada como se describe en la palitica de *Propiedades, planta v
equipo’.

Politicas aplicables anfes dei 1 de enero de 2019

3.12.2 La Compaiila como arrendatario - Los actives mantenidos bajo
arrendamientos financieros s& reconocen como activos de la Compadia a
su valor razonable, al inicio del arrendarmiento, © si éste es menor, al valor
preserte de los pagas minimos del arrendamienta. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacién financiers como una
ghligacion bajo arrendamiento financiero.
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3.13

3.14

Loz gastes financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondients al arrendamianto,
salvo que resulie mas representativa otra base sisternatica de reparto por
reflejar mas adecuadamente el patrdn ternporal de los benaficios del
arrendarniente para el usuario.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos,
dichos incentivos se recarnoceran como pasivos. Bl baneficio acumulado de
los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de
alquiler sobre |z base de linea recta, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Costos por préstamos - Los ostos por préstamos atribuibles directamente a la
adquisicion, construccidn o produccién de actives calificables, los cuales requieren
de un perinde de tiempo substancial hasta que estan listos para su usc 0 venta, se
adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el memento en que
estén listos para su uso ¢ venta.

Todoes los otros costos por préstamos se recanocen en [os resultados durante &l
periodo en que se ncurren.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce principalmente los
ingresos de las siguientes fuentes principales:

«  Venta de productos;
- Prestacién de servicios a companias relacionadas; e,
- Ingresos por intereses

Lo ingresos se miden en funcidén de la contraprestacion a la que la Compafila
espera tener derecho a recibir en un cantrato con un cliente ¥ excluye los imporfes
cobrados en nombre de tercerps, La Compafia reconoce los ingresos cuando
transfigre el control de un producto o servicio a un cliente.

3.14.1 Venla de bienes - La Compaiia comercializa productos de cerdmica y
complementos {para el bafio ¥ el hogar) tanto al por mayor ¥ menor, a
través de sus propios puntos da venta {salas de venta) y distribuidores.

Para las ventas de productos de ceramica y complementes (parzs el bafio vy
el hogar) al por mayor, los ingresos se reconocen cuando la Compatia
transfiere &l control de los bienes, as decir, cuande los praductos han sido
entregados a la ubicacion especifica del distribuidor. Despues de la
antrega, @l distribuidor tiene total discrecion sobre la forma de distribudian
¥y predo para vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender
los bienes y asume los riesgos de absolescencia v pérdida en relacién can
los bienes. La Compariia reconoce una cuenta por cobrar cuando los
bienes se entregan al distribuidor, ya que representa el momento en el
gue el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo
se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.
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Para la venta de productos a clientes a través de salas de venta, los
ingrasos se reconocern cuando se transfiere el control de los productos,
que es el momente en que el cliente comprz los productos en la sala de
ventas. El pago del precio de la transaccion se debe realizar
inmediatamente en el momenta en que &l cliente adquiere (05 bienes.

La Compafia exporta productos a sus Compafias refacionadas tales como
sanitarios al por mayor, dichas exportaciones se realizan principalmente
bajo terminos de negociacion FOB, los ingresos se reconocen cuande la
Compafiia transfiere el contral de 105 bienes a sus relacionadas, es decir,
cuando los bienes han sido entregadoes a |8 ubicacion especificada por |a
compafiia relacionada. Después de la entrega, la compafiia reladonada
tieng total discrecidn sobre la forma de distribucian v precio para vender
los bienes, tiene la respansabilidad primaria al vender los bienes y asume
les riesqos de obsolescencia v pérdida en reflacion con los bienes. La
Compafiia reconocce una cuenta por cobrar cuando Ios bienes se entregan,
va que representa el momento en el que &l dereche g la contraprestacion
se yuelve incondicional, 500 se requiere €| paso del tiempo antes de |3
fecha de vencimiento del pago.

3.14.2 Descuentos (Rebates) - La Compafila registra una provisién de rebates
principalmente por el valumen de compras efectuado por el distribuider,
este valor se determinan conforme los porcentajes determinados y
aceptades con sus distribuidores,

3.14.3 Devoluciones - La Compafiia reconoce una devolucion de inventario, si y
sdlo si, el cliente demuestra deficiencias en la calidad del preducto.

3.14.4 Anticipos de clientes (pasivos de contrates) - La Compaiiia reconoce
un anticipo al momento de generar una venta de productos por los cuales
se ha recibido efectivo y no ha ocurrido adn el despacho del bien; y |a
obligacion de desempeiio para el reconocimiento de ingreses no se ha
cumplido.

3.14.5 Servicios administrativos a compafiias relacionadas - Se reconocen a
lo large del tiempo. El precio de transaccién asignado a estos servicios se
recongce por referencia al estado de terminacion del sarvicio.

3.14.6 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingraso par
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
Ran establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a |13 tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa gque iguala los flujos de efective futuros estimados a o largo
de la vida esperada del instrumente financiere o, cuando sea adecuado, en
un perinde mas corto, con &l importe neto an [ibros en &l reconocimiento
inicial.

3.15 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos sa

reconocen a medida que son incurrides, independientemente de |2 fecha en que s&
haya realizado el pago, vy se registran en el pericdo en el que se congcen.
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3.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como nerma general en 105 estados
financieros no se compensan |os activos y pasivos, tampoco oS ingresos y gastos,
salvo agquellos casos en l0s que |a compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esendia de la transaceion.

Los ingresas ¥ gastos con origen en transaccicnes que, contracualmente o por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene [a
intencién de liguidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pagoe
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.1 7 Instrumentos financieres - Los activos y pasivos financiergs se reconocen
cuando la Campaifiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumentn.,

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos v pasivos financiergs (distintos a los activos y pasivos financieros
designadas al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
mornento del reconocimiento inicial. Los costes de transaccidn directamente
atribuibles a |2 adquisicidn de activos o pasivos financieros desighados al valor
razonable con cambio en los resultados {FYR)} se reconocen de inmediato en el
resultada del periodo.,

3.18 Activos financieros - Todas las campras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aguellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconacidos como tales, son posteriomnente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo a
la clasificacion de los actives financieros.

Clasificacian de los activas financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condicionas se miden
posteriorments al costo amortizado:

- Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio coyo
obijetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda qua cumplan las siguientes condiciones son medidos

pasteriormente a su valer razonable con cambics en otro resultado integral
{FYORIY:
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- Los activas financieros que se mantenen dentro de un madelo de negocio cuyo
objefive se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los términos contractuales del activo financiere dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efective gue son (nicamente pagos del principal &
intereses sobre el importe del principal pendiente.

r

Costn amortizadp y método de interés efactivo

El método de interés efective es un método para calcular el costa ameortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periado
en cuestian.

Para los activos financieros distintos 2 los comprados u originados con deterior (es
decir, activos que tienen detericro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa
de interés efectiva es [a tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros {incluyendo todos los honorarios ¥ valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentes), excluyends las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiads, un pariodo mas
corto, con el valor brute en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para |os activos financieros cormprados u eriginados con deteriorg, se
calculs una tasa de interes efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo
futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amoertizado de un activo financiere es el importe al gue se mide un activo
financiero &n &l reconocimiento inicial, menas 1os reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interes efective de cualguier
diferencia entre el importe inicial ¥ al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. E vaior bruto en libros de un activo financiero es el costo
amcrtizade de un active financiero antes de ajustar cualguier perdida por
incobrabilidad.

Los ingreésos por interés se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuds valorados a su costo amortizado.

Los intereses sa reconocen en resultados del afc v e incluyen en ia linea de
“ingresgs financieros - ingresos por intereses”

Deferioro de aclivos financieros

La Compafiia reconoce una provisian para pérdidas de crédito esperadas sobre [as
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar.  El imparte de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para
refleiar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento imcial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siermpre la perdida de crédito esperada por toda 13 vida de
las cuentas por cobrar cormerciales y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de
crédite esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experencia de pérdidas histdricas de la Compafiia y ajustada por factores que san
especificos de los deudores.
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Para todos los demas instrumentos financierns, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un aumento
significativo en ef riesga de crédito desde su reconocimients inicial. 5in embargo,
5 el riesqo de crédito sobie &l instrumento finandiero no ha aumentado
significativamente desde su recanocimients inicial, la Compafia mide |& pérdida por
deteriora para ese instrumento financierc por un Imperte iqual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumente representa las pérdidas que
podrian surgir de tadoes los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiers. £n contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses repressnta la porcion de pérdidas de crédito durante tada la vida del
instrumento que podrian surgir de aventos de inctnplimienta qué son posibles
dentro de 12 meses posteriores a |a fecha de presentacion de |os estados
financieros separados.

Aumento significativo de riesgo de crédifo

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Companiia compara el rigsgo
de incumplimiento en e instrumento financiers a la fecha de presentacion de
infarmes con el riesgo de incumplimierto en el instrumente financierc en la fecha
de su reconacimiente inicial, Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera
informacion cuantitativa v cualitativa que es razonable vy soportable, incluyendo la
experiencia histérica y la informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerze desproporcionado. La informacién prespectiva considerada incluye
fuentes externas de informaddn econdémica actuales vy proyectadas que se
relacionan con las operaciones caves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédita
fra incrementado significativamante desde su reconacimiento inicial:

- Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumentn financiero;

. Cambios adversos existente o proyectades en las condiciones de negocio,
financieras 0 econdmicas que s& espara que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de curnplir sus cbligaciones;

- Deterioro importante reat o esperado en los resultados de las cperaciones del
deudor:

«  Aumento significative en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

«  Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmice o tecnolégioo del deudor gue resulta en una disminucién significativa
en |3 capacidad del deudor de cumnplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafia prasume

que ei riesgo de crédite de un activo financiers ha aumentados significativamente
desde su reconocimients inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 94
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dias de mora, a mengs que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de |6 anterior, |5 Cnmpaﬁia asume que &l riesas de erédito de un
instrurnento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind gue el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que fiene un
bajo riesgo de crédito si:

{1} El instrumenta financiers tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

{2} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corta plazo, v,

(3} cambinz adversos &n las condicionas acandmmicas v de negacio &n el 1argo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir |a capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Comparia considera que un activo financiers tiene un riesqo crediticio bajo
cuando ef active tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion” de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacion externa no
estd disponible, el active tiene una calificadon intemna de "desempefio”. La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicidn financiera
solida ¥ no hay importes vencidos.

La Compafiia monitorea perigdicarnente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumenke significativo en el riesgo de crédito ¥
los revisa para asegurar que [os criterios son capaces de identificar incremento
significativo &n &l riesgo de crédito antes que 105 saldos se conviertan en vencidos.

Dafinicion de incumplimicnto

Lz Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de credito interno, ya que la experiencia
histdrica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de |os
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

» Cuando hay un incumplimients de los acuerdos de pago por parte del deudor;

. Imformacion desarrollada intemamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compafiia, en su totalidad {sin terer en cuenta ningdn tipo de garantia en
poder de la Compaiia).

Independientemente del analisis anterior, |a Compafia considera que se ha
preducide un incurnplirniento cuando un active financiero tiene mas de 180 dias de
mora, 8 menos que la Compafita tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio & mas apropiado.

Activos financieros con deteriore crediticio

Un active financiere tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos gue tisnen un impacte perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financierp, La evidencia de que un active financiero tiene
deterioro creditido incluye datos observables sobre [os siquientes eventos:
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fa) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

{5} un incumpiimiente de conirate, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento {ver (ii) anterior};

{c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacipnadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones qué de otro modo ng hubieran considerado;

{d) cada vez es mas probable que el prestataric entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

{2} la desaparicién de un mercado active para e! activo financiero debido 2
dificultades financierds.

Politica de castiqos

La Compafita castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que &l
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejempio, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un proceso de quisbra. Los activos financieros dados
de bajz aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedirmientos de recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta &l
asesoramiento legal cuando sea apropiadp. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en résultados.

Medicidn v reconocimiento de fas pérdidas de credito asperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento {es decir, la magnitud de l2 pérdida si existe un
incumplimiente) v la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de ta probabilidad de incumplimiento v ia pérdida dado el
incumplimiénto se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva
como se describid anteriornents.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los actives en g fecha de reporke; la
comprensién de la Compaiia de las necesidades financeras especificas de los
deudores y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédiio esperada se calcula comao la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales gque se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrate ¢ tados log flujes de cala que la
Compafia espera recibir, descontados al tipe de interés efective original.

Si la Compafia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero &n un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para perdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, |2 Compafia mide la provisién para pérdidas
a un importe igual & la pérdida crediticia esperada a 12 mesas a |la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificade.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deteriore &n resultados del anhio
de todos los instrumentos financieres con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisidn de perdidas crediticias.
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3.19

Baja de actives financieros - La Compahia da de baja en cuentas un active
financiero Unicamente cuando expiren los derechas contractuzles sobre los lujos
de efectivo del artivo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
resgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo finenciero a otra entidad. Si
la Compafita no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesges y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiila reconoce su participacién en el activo ¥ cualquier obligacitn asociada por
los importes que podria tener que pagar. 5i la Compafia retiene sustancalmente
todos los riesgos ¥y ventajas inherentes a |z propiedad de un active financierc
transferido, la Compafifa contin(ta reconociendo el activo financigro y tambigén
reconoce un préskamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |a diferencia
entre e valor e libres del active ¥ |2 suma de la contraprestacion recibida vy por
cobrar se reconoce en resultados del ano.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por Ia
Compaitia

2.19.1 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonic consziste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
una entidad luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de
patrimonic emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonic propics de la Compafiia se
reconoce ¥ deduce directamente en el patrirmonio. No se reconoce
ninguna ganancia o perdida en |log resultados, provenientes de la compra,
venta, emisién o cancelacidn de los instrurnentos de patrimonio propics de
la Compania.

3.19.2 Pasivoes financieros medidos posteriormente af costo amortizado -
Los pasivos financieros que ne son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacidn de negocios, {ii) mantenidos para
negociar, o {iii} designados como FYR, s& miden pastertormente al costo
amortizado utilizando e método de interés efectivo. El método de interds
efectivo es un metodo para calcular el costo amertizado de un pasivo
financierc ¥ para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente |os
pagas futuros en efectivo estimados {incluidas todas las comisiones y los
punitos pagados ¢ recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccdn y otras primas o descuentes] a o largo
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiade)} un
pericdo mas corto, al coste amortizado de un pasivo financiero.

3.19.3 Baja de pasivos financieros - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compafia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasive financiero dado de baja vy la contraprestacién pagada v
pagadera se reconoce en resultados.,
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JUICIOS CONTABLES CRITERIOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACONES
INCIERTAS

Ert la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3,
la Admiristracion estd obligada a efectuar juicios (gue no sean los que invalucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y supasiciones sobre |os valores en libros de [os activos v pasivos
gque no son facilmante determinables. Las estimaciones y supuestos aseciados se basan
en {3 experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v 0s supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
ravisiones a las estimaciones contables son reconccidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, i (& revisidn afecta solo a ese perodo, g an &l periods de |a revision v los
periodos futuros si la revisidn afecta a los periodos actuales v futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de Ia Compafiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuates son
presentadas de forma separada abajo), gue la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia ¥ que tienan un
impacto significativo en los importes reconocidos en 1os estados finanderos.

Jiricios aplicados en Ia determinacion del cumplimiente de las obligaciones
de desempenc

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion ¥ medicion de los activos
financieros depende de los resuftados de la prueba de SPPI v del modelo de
negocio. La Cormpafiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo
los grupes de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion induye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cdmo se evalla el desempeno de los activos ¥
come se mide el desempeho, los riesgos que afectan el desermnpedic de los actives v
como estos son administrados ¥ cdmo se compensan |05 gestores de |os activos.

La Compafiila monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender |a razon de su disposicion y si
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fuaron mantenidos. El monitoreo es parte de [a evaluacién continua de |a
Compafiia de si el modelo de negocio para ¢l cual los activos financieros
remanertes continda siendo apropiado vy si no es apropiade, si ha habido un
cambic en el modelo de negocio; ¥, por lo tanto, un cambio prospectivo en iz
clasificacion de esos activos. Ningln cambio fue requerido durante los pericdos de
reporte.

Aumento significative del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, Iz
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada a |o largo de su vida para activos financieros. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en &l riesgo de crédito. Al evaluar si al
riesga crediticio de un active ha aumentado significativamente, la Administracidn
de la Compafila tama en cuenta informacion cualitativa ¥ cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.
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£ .2 Fuentes clave para las estimaciones

Lzs suposiciones clave sohre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo gue s& informa que puede tener un riesgo
impeortante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del prixime ejercicia, se discuten a continuadion:

Calculo de Iz provisién para cuentas incabrables - Cuando se mide la perdida
de credito esperada PCE, la Compandia utiliza informacién que considera razenable
y soportable, la cual estd basada datos histricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangoes de antigiiedad de sus
cuentas por cobrar comercizles.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de |3 perdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aguellos gue la Compafiia espera recibir,
teniendo en cuents los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras
integrales del crédita. La probabilidad de incurnplimiento constituye una variable
clave en |la medicién de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion
de la probabilidad de incumplimiente en un horizonte temporal dado, cuyo calcule
incluye datos histaricos y suposiciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de Ia
obligacian por beneficios definidas de la Compahifa - Las obligaciones par
prestaciones de beneficios definidos de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativa al establecer los
criterios para bonos a ser incluidas en la poblacian de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas irportantes considerados para la seleccién de los
banos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de
los bones v |a identificacidn de los valores atipicos que sa excluyen. Esta
presuncidn es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecte importante en los estados
financieros separados.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
come referencia las tasas de interéds de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Sequros det Ecuador.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instruimentos financieros - La Cormpafia utiliza las técnicas
de valuacion para la medicién del valor razonabtle de sus activos financieros v
pasivas financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado.
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6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

31712719 31713018
Efectivo en caja 25,316 41,526
Bancos logales 795,270 862,258
Bancos del extarior 38,155 160,383
Fondos en fideicomiso (1) 502,343 658,132
Total 1,381,084 1,722,299

{1) La Compania constituyd los Fideicomisos “Titularizacién de Flujos Edesa”™, “Quinta
Emisidn”, "Sexta Fmisidn Edesa” y “Séptima Emisibn Edesa™. El vbjeto de estos
Fideicomisos es |a recaudacion de los flujos provenientes de los derechos de cobro
aportados por la Compafifa. Los fondos en los Fideicomisos representan depdsitos
en cuentas corrientes locales en Banco Internacional 5.A., Banco Pacifico S.A. ¥
Banco Central del Ecuador.

Estos fondos son manejados de manera independiente por la administradora
fiduciara conforme los términes del contrato de cada fideicomisoe. Un detalle de los
fondos mantenidos es come sigue;

31f12/189 2141218
Depositos en cuentas corrientes en bancos locales 502,343 538,235
Certificados de depasito 119,897
Total 202,343 658,132

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, |la Compafia mantiene un certificado de deposito en el
Banco Internacional S.A. que genera un interés anual del 3.95%, con un vencimiento de
380 dias. Dicha institucidn financiera cuenta con una calificacion de riesgo local AAA-. Al
31 de diciembre del 2018, la Compaiia mantiene certificados de depdsitos en Banco del
Pacifico 5.A., Banco Internacional S.A. que genaran un interés anual del 4.5% v 4%,
respectivamente, con un vencimiento promedio de 75 dias, 364 dias v 90 dias,
respectivamente. Las mencionadas instituciones financieras cuentan con una calificacion
AAA-

Las inversiones en activos financieros tales como certificados de deposito son
mantenidas por la Compafiia dentro de un models de negocio cuyo objetivo es recolectar
los flujos de efective contractuales gue san Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe principal pendiente. Por o tanto, estos activos financieros se miden a
su costo amartizado.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31712719 31/13/18
Clientes locales 10,613,853 9,876,691
Clientes del exterior 2,558,071 2,000,056
Provision para pérdidas crediticias esperadas {2,255,525) f2.166.206)
Total 10,916,399 2710541

Segmentacion de clientes - La Compafiia ha segmentado a los cientes en grupos
homogéneos de Hesgo vy ha realizado una evaluacion de riesgo colectiva y para ciertos
clientes ha realizado una evaluacion de riesgo individual para la estimacion de [a
provisian de perdidas crediticias esperadas. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31, 2019 .. .. Diciembre 31, 2018 ...
Cuentas por Cuentas par

ccbrar Pérdida crediticia cobrar Pérdida crediticia
Grupo de clientes comerciales esperada comerciales esperada
Clientes 11,416,114 2,255,525 10,464,628 2,166,206
Clientes con garantia 1,724,500 1,314,136 -
Tarjetas de crédito 26,310 07.983
Total 13,171,924 2,255,525 11,876,747 2,166,206

Clientes con garantia - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a saldos por
cobrar a clientes sobre los cusles la Compafiia tiene garantias principalmente de
inmuebles. La Compafiia efectud una evaluacién sobre la pérdida crediticia esperada de
estos saldos vy determing que no es necesario registrar una provision de pérdida
crediticia, debido a que el valor razonable de los bienes que garantizan los saidoes por
cobrar cubren dichas obligaciones.

Grupos de clientes sujetos a fa evaluacién de riesgo de crédita - Como la
experiencia histérica de pérdida crediticia de la Compafiia muestra patrones de pérdida
significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la provisidn para
pérdidas basada en el grupe de “clientes” incluyen los saldos vencidos més significativos
de la Compaiiia, un analisis de dicha evaluacién es coma sigue:

- Giciembre 31, 2019 ... ... Diciembre 21, 2018 ..
Coiectiva Individual Total Colectiva Individual Total
Emporte bruto 9779,923 1636191 11416114 £419514 2045114 10464628
Pérdida de crédito
esperada —B841,088 1414437 _2,255525 _ 415875 1,750,331 2,166,206

La evaluacion de riesgo de crédito no incluye 1as cuentas por cobrar comerciales a
compafiias relacianadas originadsas por venta de bienes debido a3 gue son evaluadas como
riesgo de credive bajo, en razén de que dichas Compafilas tienen ia capacidad para cubrir
sus gbligaciones.
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Evaluacion individual - Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponden
principalmente a saldos de dientes que se encuentran en proceso legal, que la Companiia
posterior a una evaluacicn individual determing un porcentaje de provision debido a gue
sU recuperacion podra ser baja.

Matriz de provisiones y pérdidas credificias esporadas - La Compafia siempre
mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un impaorte igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas
crediticias esperadas én cuentas por cobrar comerciales se estiman ufilizando una matriz
de provisidn por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor v un anzlisis
de la situacidn financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, las condiciones ecandmicas generales de la industria en la que operan las
deudares y una evaluacion de la Administracion de condiciones actuales y futuras a la
fecha de reporte.

No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafila castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuande el deuder ka caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un procese de quiebra. Nihduna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimienta.

Las siguigntes tablas detallan el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciates
{clientes tocales ¥ del exterior) segin [a matriz de provisiones de |2 Compafiia:

Importe en libros Tasa promedio de  Pérdida crediticia
bruto estimado de pérdida crediticia esperada por toda |a

Digs de_motm inqumplimignin gsparada vida de los saldos

Diciembre 31, 2019

Evaluacidon colectiva

Far vencer 6,049,845 1% 23,077
1a3d 1,010,892 550 47,051
31360 358,632 17% 67,710
61 a 180 FIL7E2 1% 149,605
181 & 2360 60,462 Ja% 201,698
Mavyor de 360 947, 2320 34 221,947
Total 9,775,923 £41,088

Diciembre 31, 2018
Evaluacidn colectiva

Por vencer 5,517,644 1% 30,630
la3iq 1,675,470 4% 64,319
31 a &l 207,136 12%% 24,200
61 a 180 76,493 17% 13,2849
121 a 360 76,262 33% 25,378
Mayor de 260 766,509 34% 2 11

Total 8,419,514 315,875
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Cambios en la provision de pérdidas crediticias esperadas - La siguiente tabla
muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saldos de cuertas por cobrar comerciales, de acuerdo con ¢l enfoque simplificado

establecido en |3 NIIF 9:

Saldos al 31 de diciembre del 2017

MNueva medicién de pérdidas para
pérdidas crediticias

Saldos al 1 de enero ¥ 31 de diciembre
del 2015

Nueva medicidn de pérdidas para
perdidas crediticias

Saldes al 31 de diciembire del 2019

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Qtros deudores

Cuentas por cobrar a empleados
Garantias

Provisidn para pérdidas crediticias

Total

Evaluado
colectivamente

343,850

71,985

415,875

425,213

841,088

Bvaluado
individualmente Total
572,328 916,218
1,178,003 1,749 988
1,750,331 2,166,206
{335,894} 89 319
1,414,437 2.455,525
31/12/19 3112418
1,602 837 1,501,126
193,957 219,526
147,706 123,606
{808,429} (808 ,429)

Oiros depdores - Al 31 de diciembre dei 2019 vy 2018, corresponde principalments a
cuentas por recuperar por incentive al comercio exterior por US$556 mil, reclamos al
Servicio de Rentas Internas por US4$159 mil ¥ otras cuentas por cobrar a terceros por

Us%$533 mil.

Provision de pérdidas crediticias esperadas - Las perdidas crediticias esperadas en
otras cuentas por cobrar se estiman utilizando un enfoque individual por referencia a la

expertencia de incumplimiento del deudor.

ESPACIC EN BELANCG
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La siguiente tabla muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante
la vida de los saldos de otras cuentas por cobrar, de acuerde con el enfoque simplificado

establecido en la NIIF 9:

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Nuewva medicion de pérdidas para
perdidas crediticias

Saldos al vy 31 de diciembre del 2018 vy 2019

Evaluado

individualmente v

total

808,429

808 4709

&l 31 de diciembre del 2019 y 2018, la provision corresponde a cuentas por recuperar
por incentive al comercio exterior por US$556 mil ¥ cuenta por cobrar a la Cornpaiifa
Venezolana de Cerdmica C.A. - Venceramica por US$2531 mil.

INVENTARIOS

Producto terminado

Insurnos, materiales ¥ repuestos
Productos en procesc

Materia prima

Importaciones en transito

Provision para obsclescencia de inventarios
Subtotal

Otros invantarios {1)

Total

Clasificacion:
Corrients
Mo comiente

Total

la venta.

31/12/19 31/12/18
14,737,628 17,455,540
2,242,735 2,122,702
2,241,571 1,878,713
64,285 1,001,908
2,423,582 3,162,309
(285,775) [285,775)
22,324,026 25,335,497
1,072,026 875,819
23,396,052 26,211,316
22,324,026 25,335,497
1,072,026 875,819

23,396,052 26,211,316

{1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a sanitarios que se exhiben en
los Bath Center (Salas de venta} que tiene la Compafila ¥ que son dispenibles para

Al 31 de diciermbre del 2018 y 2018, el producte terminado garantiza prestamos con
Banco Internacional 5.A., |la referida prenda comercial asciende a US%$1.5 millones ¥

Us$l.5 millones, respectivamente. {Ver Nota 25).

-40 -




10. ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMD MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2019, los activos disponibles para la venta incluyen diez bienes
inmuebles ubicados, uno en la provincia de Esmeraldas, dos en la provindia de Manabi,
sgis en |a@ provincia de Guayas ¥ ung en Fichincha cuyos saldos & esa fecha ascienden a
Us$2.1 millones. Al 31 de diciembre del 2018, incluye cuatra bienes inmuebles
ubicados, uno 2n la provincia de Esmeraldas v tres en la provincia de Manabi, cuyos
saldos a esa fecha ascienden a US$1.4 millones.,

La Compaifiia tiene intencion de vender los mencionados activos en 1os préximos 12
meses. Dichas propiedades fueron adquiridas por dacion en pago de los saldos por
cobrar a clientes comerciales.

Actuzlmente, |2 Administracién se encuentra en la blsqueda de un compradar, por lo
gue, s& han firmado contratos de corretaje para alcanzar este objetivo.

En adicion, no se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momeanto de la
reclasificacidn como mantenido para la venta 0 al 31 de diciembre de 2019.

11. ACTIVOS POR DERECHO DE US0D

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia arriends aproximadamenie 9 bienes inmuebles
a nivel nacional destinados a sus actividades comerciales, ¢l plazo promedio de estos
arrendamientos es entre 2 v 5 afios. El anglisis de 1a madurez de log pagives por
amrendamientos se presenta en la Nota 16. Los movimientos de !os actives por derecho
de uso fugron comd siguea:

Valor
Costo:
Al 1 de eneto del 2019 -~ Efecto de aplicacion de NIF 16 1,902,226
Adiciones 114,074
Saldos al 31 de diciembre del 2019 2,016,300
Depreciacion acumulada:
Al 1 de enerc del 20149 -
Gasto por depreciacian {277,693)
Saidos al 31 de diciembre del 2019 277,693
Saldo neto al 31 de diciembre del 2019 1,738,607
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacion:

Terrenos

Edificios & instalaciones
Madquinaria ¥ equipo
Moldes

Otiros equipos

Equipos de computacion
Vehiculos

Muebles y enseres
Construcciones en curso

Total

21712719 21712718
74,982,880 71,594,177
(40,767,457)  (39,327,039)
34,215,423 32,267,135
18,712,866 18,712,866

5,175,569 5,993,775

3,843,678 4,245,160

1,278,104 1,383,627

819,977 467,360
125,667 167,302
17,357 40,899
16,290 15,335

4,225.915 1,240,814

34215423 32,267,138

12.1 Terrenos registrados al valor razonable - Un perito independiente realizé el
avaltio sobre el terreno de la Compafiia, donde actualmente se encuentra ubicada
la planta de produccion. El valer razonabie del terrenc en propiedad fue
determinade con base en el enfoque de mercado comparable que refleja los
precios de transacciones recientes para propiedades similares. Ls rmetodologia
utilizada por el perito independiente fue la de “comparativo de mercado” a partir
de la obtencion de referencias |localizadas en |as cercanias del bien en estudia.
Postericrmente, se aplicaron factores de homogensaizacion (ubicacion, tamafa,
forma, topografia y servicios basicos). La fecha del avallo es el 28 de enero del
2019. En caso de que &l terreno de la Compafiia hubiese sido medido sobre |a
base del costa hiskdrine, el saldo al 31 de diciembre del 2019 v 2018 hubiese sido

de US$14.56 millones.

12.2 Actives en garantia - Al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, los terrenos y
edificaciones con un saldo en libros de US$21.5 millones v US$18.7 millones,
respectivamente, han sido pignorados para garantizar los préstamas bancarios.
Los terrenos v edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas {Ver nota 12 y 25}. La Compafiia no esta autorizada a pignorar estos
activos como garantia pars olros préstamas ni para venderios a otra Compafia.

ESPACIO EN BLANCO
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12.3 Loz movimientns de propledades, planta v equipo son como siguen:

Edificioz & Maguinara y Aros Equipps de Muchles y  Congueziones

Locstor
Sakdos al 31 de didemiie

del 2017 16,331,153 13,552,053 23,834,457 2237848 7076413 1,293,395 TN g2 L87.253 1,475,108 &7 Do, E04
Aicyreg 29,581 234 539 168,2E6 3,529 918,602 1,355,237
Wentn v bajas (L 739020) (51,3773 (1,781,387)
Reavalio 4,111,733 4,111,733
Tranzfarancias __ SARSRG _ 4PS010 _ 136411 [7,8453 [Li5233R] =
Caldne 3l 31 da disumbre

del 201E 1E, 712,666 13,530,257 24,457 418 2,713,55h 72126829 14550236 770026 1,490,783 1,240,814 71,584,177
AdIcaorEs i1y 4, B00 9,753 3,337 3,636 3,B57,996 3A476,80%
Activaciones 10,847 191,978 28,220 S5G,8E0 843,013} -
Venka v bajas (463, 1677 [T (24867  _[430,306)
=aldos al 31 de diciembre

del 2019 1B 7I2.B66 13,076,254 24554194 2E02,784 2L TEEEAF 1464763 773,953 1,494.413 4225915 74,962,590
: eiin }
Saldos al 31 de diciembra

del 2017 [B,9%72,613) (19,346,7F7) (1,150,999} {6, 500,858 (1.243,6B07 (700474} (1,472B03) [37,38E,114)
Erpregiagian (56%,223) [B75.479]  (179,030) [24+.5%6) {44,054) (29,253 {2, 644) 11,543,273)
Venka yfo bejas 4,354 4,384
Zaldos 21 21 de dicicmbre:

del 201% (7,536482) (20,222,256} (1,323,920) [6,745,4647 (1,287,734) (F29,727) [L475.547) (39,327,03%)
Depraciacidn (522,624) (537,858} (194,751} (203,186} [¥1.368) (24,869} (2 631) [1,528,387)
Olbres [B0,352) [B0,36X]
WENEs /o bajes 138331 —L=2.4
Saldes al 31 de diciembre

ded 2019 {2.900.785) {20E20,516) (1534 GBO) [6,943,650% (13392021 (FS55.596) [LA7BAZB1 __ (AOFRFART)
Saldes netw= al 31 do

diciembre del 2615 18,712 866 5175558 L iB4367F 1276104 _B129F7 125867 17357 _ _1A.2%0 22250y 34,215,483
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13. PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios:
Banco Internacional S.A.
Corporacion Financiera Nacional
Banca del Pacifico S.A.
Interés por pagar

Total

Clasificacion:
Corriente
MO comiente

Total

31712419

348,502
6,891,743
21,511,584
340,300

29,002,429

21,702,081
7,390,343

23,092,429

31/12/18

511,403

1,813,875
19,457,519
_ 198,820

21,881 F17

12,444,376
9,537,341

21,981,717

(1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a tasa de interés nominal promedio anual

sobre los préstamos bancarios es de 8.96% y 8.30% respectivamente.

Los vercimientos anuzles de préstamaos con entidades financieras a largo plazo

comprenden:
Afngs 3 19 31/12f18
2020 5,756,263
2021 6,124,571 2,985,760
2022 1,086,870 507,031
2023 165,000 274,375
2024 13,907 _ 13907

4,380,348 3,537,341
Reconcifiacién de pasives provenientes de actividades de financiamiento

Incrementn Pagos de
Enero 1, de préstamos préstamos  Diciernmbre 31,

2019
Préstamos bancarios (1) vy tatal AL B2, FIF 35610,535 [2B.641.208) 28,752,129
2018

Préstamos bancarios (1) y total 14,712,680 25363538 [(18293.430) 21,782,797

(1} Noincluyen efectos de intereses devengados.




14. EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS TITULOS

Ernision de cbligaciones
Titularizacion de flujos

Interés por pagar
Costos de emisidn

Total

Clasificacion:
Lorfente!

Emisian de abligaciones
Titularizacién de flujos
Intereses por pagar

Subtotal

Na corriente:

Emision de obligaciones
Titularizacion de flujos

Costos de emisidn
Subtotal

Total

31712515 31/12/18
24,628,392 23,772,697
545,342 2,729,170
269,512 236,147
(273,858) {404,636)
202,169,858 20,333,378
7,284,084 11,361,536
545,837 2,183,333
269,512 236,147
8,099,433 13,781,016
17,344,313 12,411,161
545,337
(273,858) (404,636)
7,070,455 2,552,362
25,169,888 26,333,378

Costo de emision - Al 31 de diciembre del 2019, coresponden a los costos incurrides
en las emisiones de obligacionss y titularizaciones, los cuales fueron amortizados v se

presentan netos, disminuyendo &l valor de dichas obligaciones, con | fin de presentar
los saldos a costo amortizade de acuerdo con NIIF.

14.1 Emision de obligaciones

A continuacién, se detalla la composicién de obligaciones:

Detalle

Corriente
Capital:

Serie Al - Al5 (3ra.

ermision)

Serie A {4ta,
Serie B (4ta.
Serie A {Sta.
Sere B (5ta.
Serie C {Sta.
Serie A (BLa.
Serie B {Glta.

emision)
emisién}
emigign)
emisian}
emision)
prisign)
emisign)

Serie A {7ma emisidn}
Serie C (7ma emisidn}

Total

U Plazg

Tasa de interés Diag
2.00 1080
B.25 1080
8.15 1440
8.00 1080
8.00 1080
8.50 1080
8.50 1440
.00 1440
9.00 1080
9.50 1800

3111219 31712718

3,493,023

1,041,005 1,033,669

2,139,500

1,083,240 1,981,108

886,287 1,620,906

464,289 706,920

1,909,230 386,410
466,895
833,088
600,000

£,284 084 11,361,536
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% Plaze

Cetalle T intere Dias 3141219 31412718

Nao corriente

Capital
Serie A (4ta. emisign) 525 1080 1,041,027
Serie A (5ta. emisidn) 8.00 1080 1,083,238
Sere B (Sta. emisidn) 8.00 1080 886,280
Sarfe C (5tz. emision) 8.50 1080 404,288
Serie A (6ta. emiston) 8.50 1440 7452 542 6,930,322
Serie B (6ta. emision) g.00 1440 1,533,105 2,000,000
Serig A (Fma. emisidn} 4.00 1080 1,458 666
Serig B {7ma. emisidn} 9.25 1440 3,500,000
Serie G (7ma, emisidn} .50 1800 3,400,000

Total 17,344 313 12,411,061

Los vencimientos anuales de fargo plazo de estas gbligaciones son |os siguientes:

Afios 31/12/19 31/12/18
2020 5,352,679
2021 7,947,407 4,557,834
2022 5,611,815 2,465,556
2023 2,585,091 35,092
2029 1,200,000

Total 17,344,313 12,411,161

Cuarta emision: Autorizada por la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de
julio del 2015 por un importe de US5%$12,000,000 con pagos de capltal semestrales
& intereses trimestrales. Los fondos obtenidos durante el proceso de emisian de
obligaciones fueron destinados para la reestructuracién de pasives. Dicha emisidn
fue autorizada con fecha 5 de octubre de 2015 por la Superintendencia de
Caompadiias, Valores ¥ Seguros mediante resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2(015.2150. E! valor colocado de esta emision fue de US$11
millgnes.

Quinta emisidn: Autorizada por 1a Junta General de Accionistas celebrada el 16 de
marze del 2017 por un importe de US$12,000,000 con pagos de capital
semestrales & intereses trimestrales. Los fondos obtenidos durante el proceso de
emision de obligaciones fueron destinadas para la resstructuracion de pasivos.
Dicha emision fue autorizada con fecha 16 de mayo del 2017 por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante resqlucion
Mo.SCWS. IRQ.DRMY.2017.1155. El valor colocado de esta emision fue de UsS$12
millones.

Sexta ernision: Autgrizada por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
marzo del 2018 por upn importe de US$12,000, 000 con pagas de capital e intereses
bimestral, trimeskral ¥ cuatrimestral. Leos fondos obtenidos durante el proceso de
emision de obligaciones fueron destinados para la restructuracién de pasivos ¥
capital de trabajo. Dicha emisidn fue autorizada con fecha de junio del 2018 porla
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante resolucion No.
CVS.IRQ.DRMV.SAR.2018.4987. E! valor colocado de esta emision fue de US3$9.4
millones.
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14.2

Séptima emisién: Autorizada por la Junta General de Accionistas celebrada 2l 14
de maye del 2019 por un importe de US$10,000,000 con pagos de capital &
intereses trimestral. Los fondos obtenidas durante el proceso de emisidon de
obligaciones fueron destinados para la reestructuracion de pasivos y capital de
trabajo. Dicha emision fue autorizada con fecha de agosto dei 2019 por la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros mediante resolucidn No.
SCVYS.IRGQ.DRMY.SAR.2019.6580. El valor colocado de esta emisién fue de US$10
millones.

Cumplimientos y mecanismos de garantia: De acterdo a lo establecido en |a
Caodificacion de las Resolucionses Monetarias, Financieras, de Valores y Sequros
expedida por la Junta de Politica ¥ Reguiacian Monetaria v Financiera en &l articulo
13, Seccion I, Capitulo III, Titulo II, Libro IT, el emisor debe mantener ciertos
resguardos mientras se encuentren en circulacion las abligaciones, Ver MNota
159.6.5.

Titularizacion de flujos

Constituyen obligaciones por pagar emitidas por el "Fideicomiso Titularizacién de
Flujos Edesa”, que estan siendo administrados por Holduntrust Administradora de
Fondas ¥ Fideicomisos.

Los titulos valores denominados "WTC-EDESA-SERIE A" v "WTC-EDESA-SERIE &7,
fueron inscritos bajo el No, 2011.02.00995 el 21 de diciembre del 2011, Los titulos
fueron colocados en dos clases (A ¥ B) por importes de US$9,000,000 v
Us4$5,000,000, a una tasa de interés anual de 8.50% vy 7.50%, respectivamente,
con amortizacion de capital v pago de intereses trimestrales.

G Plaza
Tasa de interés Cias f12n9 31/12/18

Corrianter
Capital:

Series Al a la A9 y tatal 8.50% 2380 S45,837 2,183 333
Moy Corriente;
Capital

Sere Al ala AS v total B.50% 2880 - —45 837

Las vencimientes anuales de largo plazo de la titularizacidn de flujos son los
siguientes:

Alios 31/12/19 3171218
2020 o 545,837
Total = 545,837
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Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Incremento Flujos de
Enero 1, Emision efectivo Diciembre 31,
2019:;
Emision de
obligacionas (1) 23,772,697 13,460,584 (12,604 889 24,628,392
Titularizaciones {1} 2,729,170 {2,183,333) 545,837
Total 26,501,867 13460084 (14.783.272) 25,174,240
2018:
Emnisién de
obligaciones {1) 74,174,210 9,391,413 {9,792,926) 23,772,697
Titularizaciones (1) 4,912,497 - (218339 2,738,170
Total 29,086 707 5,391,413 (11,976,253 26,501,867

{1) No incluyen efectos de intereses devengados.

15. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/18
Proveedores locales 8,399,244 6,468,984
Froveedores del exterior 1,293,281 2,519,097
Otras cuentas por pagar 343,598 1,108,373
Tetat 10036123 10,396,454

Las cuentas por pager comprenden principalmente importes pendientes de pago por
cormpras comerciales. El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales
es de 90 dias.

La Compaiia considera que el valor en libros de |as cuentas por pagar comercizles se
aproxima a su valor razonable,

ESPACICO EN ELANCOD
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16. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

31£12/19
Andlisis de vencirmientos;
Ao 2020 391,424
Afo 2021 392,295
Ano 2022 396,462
Afio 2023 367,122
Afio 2024 351,988
Posterigras 512.790
Subtotal 2,412,141
Menos: Intereses no causado {591,873
Total i.820.268
Clasificacion:
Corriente 233,110
Mo corriente 1,587,158
Total 1,820,268

La Compafiia no enfrenta un riesgo de liguidez significativa respecto a sus pasivos por
arrendamients. Los pasivos por arrendamiento se moniterean a traveés del area contable
de la Compafila.

Durante el afio 2019, la Compafia reconocd en el estado de resuliado integral gasto
financiero causado por 105 pasivos por arrendamiento par US$153 mil (Nota 24).

Al 31 de diciembre del 2015, los pagos reconocidos comao gastos fueron de US$349 mil.

17. IMPUESTOS

17.1 Actives y pasivos del aito corriente

31712119 3141
Activos por impuestos corrientes.
Credito tributario de Impuesto a la renta (1) 1,569,612 753,930
Crédito tributaric Impuesto & la salida de
Divisas - ISD 77,433
Crédito tributario del Impuesto al Vaior
Agregado - IVA 46,948 22,341
Total 1693,993 776,271
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impueste a la
renta y total 147,475 158,589

- 49 -




17.2 Conciliacion tributaria ~ contable del impuesto a Iz renta corriente - A

continuacidn, se detalla la determinacién del impuesto a la renta:
31/12/19 J1/12/18

utilidad (perdida} segin estados financiergs

antes de impuesto a fa renta £1,001,436) 186,725
Gastes no deducibles {1} 1,236,856 2,816,939
Ingresos exentos (2) (345,934) {2,600,000)
Otras deducciones {385,548}
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (110,504 18,116
Tasa de impuesto 3 |a renta corriente (3) _ 25w _ 25%
Impuesto a la renta causado 4,529
Anticipo calculado (4} 577,150
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 577,150
Diferido (183,245 (127 853
Total [183,245) 449 297
{1} Al 31de diciembre del 2019, corresponde principalmente a provisidon para

(2}

(3}

(4}

jubilacidn patronal y desahucio, gastos financieros por arrendamientos de
bienes de uso y gastos no respaldados &n comprobantes de venta validos.
fpara el 2018, corresponde a costos y gastos relacionades con |2 generacion
de rentas exentas, asi también incluye el exceso de depreciacion de
propiedades, planta y equipo).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, correspande a la enajenacion acasional
de inmuebles. En el afic 2019, producto de la venta de una casa ¥ para el
ano 2018 la venta de un terreno a su compafia relacionada Elaptas 5.A..

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |z renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, ¥ del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar come impuesto a |8
renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse en funcion de los conceptos establecidos en
disposicionas tributarias.

Para el afio 2018, 1a Compania determind como anticipo de impuesto a la
renta US$577 mil; sin embargo, durante el afic 2018, la Compafia determing
impuesto a la renta causado por US$5 mil. Consecuentemente, la Compaiiia
registrd en resultados US$577 mil, equivalente al anticipo de impuesto
rminime.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta ef afic 2008 v san susceptibles de revision las declaraciones de los anos
2017 al 2019.

17.3 Movimiento del crédito iributario de impuesto 3 Ia renta

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos & comienzo del anho 753,930 572,750
Compensacion de impuesto a la renta del

afo 2017 61,584
Provision del anc {577,150}
Notas de credito compensadas 66,168
Pagos efectuados 815,682 630,578
Saldos al fin del afio 1,569,613 F53,930

Pagors efectuados - Corresponde al anticipe pagado, retenciones en |a fuente e
impuesto a |a salida de divisas.

17.4 Saldos def impuesto diferido:

Saldos al
comienze  Reconocido en Saldos al
del afig resultados  fin del afig
Activgs (pasivos} por impuesfos
diferidos en relacion a:
Afio 2019
Propiedades, planta y equipos (1,014,729 39,865 (974,864)
Obligaciones por beneficios definidos 140,028 143,380 253,408
Total _(874.701) 183,245 {691,456)
Afo 2018
Propiedades, planta vy equipos {1,002,554)  (12,175) (1,014,729}
Obligadones por beneficios definidos 140,025 140,028
Total {1,002,554) 127,853 (874,701}

17.5 Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre de 2019, se publicéd en el Registro Oficial la *Ley de Simplicidad
v Progresividad Fiscal”, que contiene refarmas tributarias de impuestos directos &
indirectos que apuntan a sienplificar el sisterma tributario ¥ aumentar los ingreses
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de energ de 2020. Estas reformas no tienen
efecto en los estados financiero por el afio terminada 2l 31 de diciembre de 2015,
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Impuesto a la renta:

. Ipgresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto 2 la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas nakturales no
residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a persenas naturales ¢ sociedades no residentes
fiscales ent Ecuador, estan sujetos a retencion aplicando la tarifa general
prevista para no residentes.

La capitalizacion de utilidades no s&rd considerada distribucidn de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incurmple &l daber de informar sobre
SU composidan societaria, aplica la retencion, sobre la parte correspondiente,
con la maxima tarifa de impuesto & la renta aplicable a personas naturales
(35%).

Se incluye como Ingresos de fuents ecuatoriana a 1as provisiones de jubilacion
patronal ¢ desahucio que havan sido utilizadas como gasto deducible ¥ que no
se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisidn.

. Deducciones
Para saciedades, excepto bancos, compaiias aseguradoras v entidades del
sector financierc de la Economia Popular v Solidaria, la deducibilidad de
intereses de créditos externos se limita al 20% de |a utilidad antes de la
participacién a trabajadores, intereses, depreciaciones ¥ amortizacianes.
A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el
pago de desahucio y de pensipnas jubitares patronales, actuariaimente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia.
Impuesto al Valor Agregado:
Se gravan con IVA los servicios digitales (prestades o contratados a traves de
internet), cuyo hecho generador sera el momento de!l page. El impartador de
servicios digitales serd quien asuma el IVA. Aplicable ert 180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a 1a comisidn en los servicios de entrega v
envio de bienes muehles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

Impuesto a la Salida de Divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los
siguientes casos:
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Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras domicilizdas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o
personas no residentes en el Ecuador.

Fagos al exterior rendimientas, ganancias de capital y capital de:

. Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, gue fueron
adquiridos en el exterior.

.+ Ainversiones del exterior ingresadas al Mercade de valores.

. Depdsitos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones
del Sistema financiero nacional.

Para la exencion en pages por capital e inkereses de créditos, se cambia el plazo
rminirmna a 180 dias y se incluye &l uso a “inversion en derechos representativas de
capital”.

Los pagos al exterior en la ejecucion de provectos financiados totalmente por
créditos o fondos, de caracter no reembalsable de gobisrmo a gobierno, efectuados
por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado
inaresos gravados supericres a US$1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018, pagarén
una contribucién Unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 20232, en funddn de
los porcentajes establecidos en la Ley.

17.6 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operacicnes han sido efectuadas a valores de plena
competenda. El importe acumulade de las operaciones de la Compafia con partes
relacicnadas durante les afios 2019 y 2018, no supera el importe acurnulada
mencicnado.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31112419 A1/12/18
Jubilacidon patranal 4,113,322 4,052,875
Bonificacidn por desahucio 975,296 933,257
Total 5,088,618 4,986,133

18.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicionss del Cédigo del Trabzio, los
trabajadores que por veinte ¥ cince afios 0 mas hubieren prestadn sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

-53 -




De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubilacion se determina
siguiende Jas nowrmas fiiadas por el Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social para
la jubilacion de sus afiliades, respecto de los coeficientes, tiempo de servicio v
edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formada por 1a3
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
{+} 5% del promedio de |3 remuneracion anual percibida en los Gltimos 5 aftos,
muitiplicade por e afios de servicio.

Al valor obtenido, 1a Compariia tiene derecho & que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano dé Seguridad Social en concepto de
aporte del ampleador ¢ por fonda de reserva del misme. En todo €356 58 tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositade el empleador o entregado al
trabajador.

Los mavimientos en el valar presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afo terminada
31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 4,052,876 3,629,942
Costo de los servicios 218,901 247,256
Costo por intereses 302,380 266,219
pérdidas (ganancias) actuarales (240,260) 87,202
Efecta de reducdones y liguidaciones anticipadas (147,324 {106,818
Beneficios pagados (73,751} (70,925)
Saldos al fin del afio 4.113.332 4,052,876

18.2 Bonificacion por desahucie - De acuerdo con disposiciones del Caédigo de
Trabajo, en los casos de rerminacion de la relacidn laboral por desahucio saolicitado
por €l empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracidn mensual por cada uno de |os afios de servicio. Los movimientos en
el valor presente de |2 obligacion de bonificacién por desahucio fueron come sigue:

Afio terminado

31/12419 31 1
Saldos al comienzo del afo 933,257 816,879
Costo de los servicios 113,270 71,479
Costo por intereses 69,663 59,997
Pérdidas (ganancias) actuariales (43,272} 43,416
Beneficios pagados 91,627} J563,514)
Saldas al fin del afio 975 295 933,257
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Los calculos actuariales del valor presente de la abligacién devengada por concepte de
beneficios definides fueron realizados e 31 de diciembre del 2019 v 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las sbligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueren calculades utilizando
el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este método [os beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en 1a formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afin de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calculsr el valer presente de
diches beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pagoe de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios &n [os supuestos actuariales se cargan o atonan &n el resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son [a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y |3 mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollada en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bomificacién
tronal ar desahucio

Tasa de descuenta:

Variacion OBD (tasa de descuents + $.5%) {47.864) {14,878}
Impacto % en el QBD (tasa de descuents + 0.5%) {1%} {2%)
Yariacidn OBD {tasa de descuento - 0.5%) 86,302 15,837
Impacto % &n el OBD (tasa de descuento - 0.5% 2% 2%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 90,705 17,535
Impacto %% en el OBD (tasa de trncrerments salarial + 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (52,327) {16,604}
Impacto % en el OBD (tasa de incremerto salarial - 0.5%) {19) f204)

El andlisis de sensibilidad presentado anterisrmente puede No ser representativa de |a
variacién real en la pbligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambip en )as hipbtesis se produzca en forma aislada Lnes de otras (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollada, el valaor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizande el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicade en el calculo de |a
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos & hipdtesis utilizados al elabarar el andlisis de sensihilidad
Fespecto a afips antericres.
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19.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
{en porcentafe)
Tasa(s) de descuento 8.186 7.72
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Rotacion promedio 20.61 21.69

Los importes reconocidos en los resultados respecte a dichos planes de beneficios
definidos son las siguientes:

Afo terminado

31712419 31/12/18

Costo de los servicios 332,171 318,735
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas (147,324 106,818
Subtotal (Nota 23) 184,847 211,917
Costos por intereses (Nota 24) 372,548 326,215
Subtotal reconocido en resultados 557,395 538,133
Pérdidas {ganancias} actuarizles y subtotal reconacida

en otro resultado integral (289.532) 135 618
Total 267 862 B73. 751

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
i9.1 Clases y categorias de insirumentos financieros
La siguiente tabla combina informacion sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
los valores en libros de los instrumentos financieros:

31/12419 31/12/18

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efective ¥ equivalentes de sfectivo (Nota 5) 1,381,084 1,722,299
Inversiones en activos financieras (Nota 6) 13,100 1,079,100
Cuentas por cobirar comerciales {Nata 7} 10,916,349 9 710,54]

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

{Nota 26} 31,018,192 27,461,957
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 971,559 1,035,919
Total 44,300,334 41,003,816
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19.2

19.3

19.4

31112119 31/12/18

Pasivos financieros medidos al costo amorfizado:
Préstamas con entidades financieras (Hota 13) 29,092,429 21,981,717
Ernision de cbligaciones y otros titules {(Neta 14) 25,169,888 26,333,378
Proveedores y otras cuentas por pagar

{Nota 15} 10,036,123 10,396,454
Pasivos por amendamientos {Mota 16) 1,820,268
Cuentas por pagar a cormpafias relacionadas
{Nota 26) 508,559 255,788
Total 66,627 277 28,067 337

Vaior razonable de activos y pasivos financieras:

La Administracién de la Compafiia, con base en la informacion externa e
independiente, considera que los importes en libros de los actives y pasivos
financieros reconocidos al costo amertizade en 1os estadas financieras se
aproxirnan @ su valor razonable,

Téconicas de valuacion y presuncionres aplicadas para propasifos de medir
el valor razonable de instrumenios financieros - El valor razonable de ios
activos ¥ pasivos finanderes se determinan de la siguiente forma:

Mercado active: precios coltizados - El valor razonable de los actlvos ¥ pasivos
financieros con tériminos y condicioneas estandar y negociados en los mercados
liquidos actives se determinan con referencia a los precios ootizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los pracios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee gvidendia del
valor razonable actual siermpre y cuando no haya existido un cambio significative
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciornes han cambiado desde 1a fecha de la transaccidn, &l valer razonable
tefleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no aciivo: técrica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financero no es activo, iz Compafia establece el valor
razanable empleando técnicas de valoracion que incluyen el use de informacion
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas {ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Mediciones del valor razonable reconocidas en ef estado de situacion
financiera - Para propositos de revelacion, los instrumentos financieros s& miden
luego del recanccimienta inicial al valor razonable, agrupados en niveles que
abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se abserva el valor razonable:

MNivel 1: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los

precios cotizados (no ajustados) en los mercados actives para pasivos o activos
idénticos;
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Nivel 2: las mediciones del valar razonable son aquellas derivadas de
indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que s5an
cbservables para el activo o pasiva, bien sea directamente {es decir como
precios) o Indirectaments (es decir derivados de los pregios); v

. Nivel 3@ las madidonas del valor razonable son aguellas derivadas de las
técnicas de valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasives
que no se basan en informacidn cbservable del mercado (indicadores no
observables).

195 Presunciones significativas utilizadas al determinar of valor razonable de

19.6

los pasivos financieros

Préstamos bancarios - Al 31 de diciermnbre del 2019 v 2018, el valor razonzble de
los préstamos bancarios con vencimientos a largo plazo se encuentra en &l Nivel 2
¥ fue calculado tomanda en cuenta la informacion de tasas de interés promedic
para instrumentos similares. La tasa de descuento uilizada fue de 9.04% vy
8.81%, respectivamente,

Emision de obligaciones - Al 31 de diciembre del 2019 y 2012, los valores
razonables de |as obligaciones emitidas fueron determinados aplicando el vector de
precios construido por |z Bolsa de Valores de Quito (Mivel 1). Dichos precios
fueron los siguientes:

31/12f19 31/12/18
{%) {%)
Emisign de obligaciones 100 ici

Gestion de riesgos financierns

En &l cursa normal de sus negocios v actividades de finandamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de

manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuenda, sus resultados.

La Compaifiia dispone de una grganizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Administrativa Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Presidencia
Ejecutiva medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

A continuadidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Campaifila,
una caracterizacian ¥ una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso:

19.6.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesqo en las tasas de interés en
manejada por la Compafia a través del analisis previo al tomar cada
crédite v mantenienda los prestamas a tasas de interés lo mas bajo
posible a fija, razon por la cual este riesgo s menor.

19.6.2 Riesgo de crédito - Las politicas de administracion de riesgo crediticio
son aplicadas principalmente por la Direccion Financiera. El riesgo de
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18.6.3

crédito se encuentra presente en el efective v equivalentes de efectivo y
en las cuentas por cobrar comerciales, que incluye |os saldos pendientes a
clientes y a las transacciones comprometidas.

Respecto de las cuentas por cobrar comerdales, la Compafila se ve
afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente
vfo arupo de clientes, de acuerdo con las diferentes lineas de negocio
explotadas por la Compaftia; en este punto es importante sefialar que no
existe concentracion de crédito, ni desde el punto de vista geografico i
tampoco en términos de valimenes.

La Direcritn Financiera ha establecido una politica, mediante g cual se
araliza a cada clignte nuavo individualmeante en lo Gque respacta a sd
splvencia para asignarle cupos de crédito y condiciones de pago. El
analisis de cada diente incluye calificaciones extemas, cuando estan
disponibles analisis de capacidad financiera, niveles de endeudamiento y
en algunos casos referencias bancarias.

La Administracion de la Compafia ha efeciuado los analisis
comrespondientes del deteriors de su cartera v ha efectuado la mejor
estimacitn para determinar el importe necesario de provisién, seqln las
politicas descritas en la Nota 3.18. Adicionalmente, no se excedieron los
limites de crédito durante el periodo de reporte vy la Administracion no
espera que la Compania incurra en pardida alguna por desempeiic de
estas contrapartes debido a que posee certera de gue todos los créditos
sergn cobrados.

aAdicignalmente, la Compaidiia concentra el riesgo de crédito en los
préstamos a compafiias relacionadas, estas transacciones se raalizan bajo
condiciongs acordadas entre |as partes, considerando la capacidad de flujo
y los activos de |as relacionadas. Por tal motivo, los préstamos
mantenidos con las compafias relacionadas presentan un riesgo reducido
de incobrabilidad. Al 31 de diciembre del 2019, no existe préstamos
vencidos con las compafiias relacicnadas.

Raspecte a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo ¥
sus equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, solo se
acepta entidades cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de "A".

Riesgo de liquidez - Fl riesgo de liquidez es gl riesgn de que la
Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asaciadas
con sus pasivos financieros que son liguidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieras. El enfoque de la Adeministracion
para administrar Ia liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liguidez suficiente para cumplir en tiempo vy forma
con el vencimiento de sus obligaciones, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacicn de [a Compafiia.

La Compafiia utiliza el método de costo basade en actividades para
costear sus proguctos, 10 gue ayuda a monitorear |os requerimientos de
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19.6.4

flujo de efective. Por lo general, |3 Compafia asegura que cuenta con
suficiente efective a |a vista para solventar los gastos operacionales
esperados durante un periode de 60 dias, incluyendo el pago de
prestamos con entidades financieras v los valores en crculacion; ssto
excluye el posible impacte de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse razonablementg, como los desastres naturales. Ademds, la
Compafia tiens lingas de crédito autorizadas con diferentes instituciones
finarcieras, tante nacionales como internadonales por US$36.9 millones
fU54$34.7 millones para el afic 2018) de las cuales al 31 de diciembre del
2018 ha utilizado un total de US$29.1 millones {(US4$24.1 millones para €l
afio 2018). El cupo restante disponible puede ser utilizado para cubrir
eventuales necesidades de financiamiento de corto plazo. Las lingas
aprobadas Benan vandimiantos hasts dnes B,

A continuacign, ef siguiente cuadro analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compaftia. Los importes revelados en el cuadro son 105
flujos de efectivo no descentados.

Hasta 1 Entre 2 ¥ 5
Afio afios

2019;
Eréstamos con entidades financieras 21,702,081 7,390,248
Emisién de obligacicnes ¥ otros titulos 8,009,433 17,070,455
Proveedores y otras cuentas por pagar 10,036,123
Pasivos por arrendamientos 233,110 1,587,158
Cuentas por pagar a compafiias

reladonadas 508 559 -
Total 40,579,316  26.047,961
2018;
Préstamos con entidades financieras 12,444,376 9,327,341
Ernision de obligacionas v otros titulos 13,781,016 12,552,362
Proveedores y otras cuentas por pagar 10,356,454
Cuentas por pagar 2 companias

relacionadas 255,788 -
Toral 20877634 22089, 703

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compafia al administrar el
capital s& orientan a salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con ef proposite de generar retornos a sus
accionistas ¥ beneficios a otros grupos de interés y, mantener (na

estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. Consistente
con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre [a base del ratio
de apalancamientn, Este ratio se calaula dividiendo la deuda neta para &l
capital motal. H capital total se chfiens de 1a suma de la dewda neta y €
total del patrimonio,
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Los principales indicadores financiercs de la Compaiiia se detallan a
continpacidn:

23248 31712118
Capital de trabajo U54$13,372,293 US$14,524,666
Indice de liquidez 1.32 veces 1.38 veces
Pasivos otales / patrimonio 2.05 veces 1.81 veces
Deuda financiera f activos botales 0.49 veces (.47 veces

Indice de apafancamiento

El indice de apalancamiento del perioda sobre &l que se informa es &l

siguiente.

3112719 31/12/18
Deuda (i) 54,262,317 48,315,095
Menos Efective y equivalentes de efectivo 1,381.084 1,722,299
Deuda neta 52,881,233 46,592,795
Patrimonio (i) 36,230,554 36,759,213

Indice de apalancarmiento neto y

patrimonic _ 146,34% _126.75%

{i} La deuda se define como préstames a largo v corta plazo {incluye
ernision de obligaciones).

{ii) El patrimonio incluye todas ias reservas v capital de la Compania que
san gestionados coma capital.

Los indicadores financieras han sido presentados al representante de los
obligacionistas y Superintendencia de Cormpafias, Valoras y Saguros oon
balances preliminares, por o que estos difieren de los calculados con los
estados financieros auditados.

19.6.5 Riesgo de cumpiimiento de indicadores financieros yfo resguardos
{covenants) - La Administracidn monitorea constantemente el
cumplimiento de los indicadores financieros y/o resguardos exigidas por &
emisidn de obligaciones realizado por la Compafiia. Un detalle de los
indicadares financierns v/o resguardos que debe cumplir la Administracion
Bs COMo Zigue;

- Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién
de razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y
solvencia razonable del emisor:

i) mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
girculante, mayor o igual 8 uno, a partir de la auterizacion de 1a oferta
piblica ¥ hasta la redencidn total de los valores. Al 21 de diciembre
del 2019 y 2018, el indicador promedio de liguidez es 1.32 veoas v

-61 -




1.38 veces, respecivaments) v,

i) los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer n niveles
de mayor g iqual umo, antendigndose como activos reales aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2013, los actives reales sobre (65 pasivos
exigibles son de 1.45 vez v 1.53 veces, respectivamente,

. Determinar las medidas orientadas a preservar € cumplimientae de su
objeto social o finalidad, tendientes a garantizar el pago de [as
abligaciones a los inversionistas, son las siguientes:
i1 mantener altos grados de eficiencia en las relacicnes comerciales
con sus clientes, como o ha hecho durante el gjerticio de st actividad.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién de la Compafiia
informa que ha cumplido con este requerimiento;

i) mantener un manejo financiero prudente con un nivel de
endetudamiente financiers {pasivos financieras/activo total) en una
relacidén no mayor a 0.75, considerando pasivo financiero a la deuda
financiera y bursatil. Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, el nivel de
endeudamiento asciende a 0.49 v 0.47, respectivamente; v,

i) cumiplir con todas las normas [aborales que e aseguren que No va a
tener canflictos con sus trabajaderes; iv] mantener practicas de buen
gobierno corporativo; vy v) en general cumplir en todos sus actos con
normas de prudencia v solvencia que fe permitan generar la suficients
liguidez para el desarrollo de sus actividades y 2! pago de sus
obligadones. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién
de la Compafiia informa que ha cumplido con este requerimiento.

- Norepartir dividendes mientras existan cbligaciones en mora.
Durante los afios 2019 y 2018, |z Compaiia no repartio dividendos.

« Mantener, durante |a vigencia de la emisién de obligacicnes, la
relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion,
sequn lo establecide en el Articulo 13, Seccidn I, Capitulo IIT, Titulp II,
Libro II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn
Monetaria ¥ Financiera. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a
Administracion de la Compafia informa que ha cumplido con esta
disposicidn.

Las razones financieras han sido presentadas al representante de los
cbligacionistas y Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros con
balances preliminares, por lo gue éstos difieren de los calculados con los
estados financieros auditados.

20. PATRIMONIO

20.1 Capital sociaf - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social autorizado
consiste de 190,804 accicnes de US5100 valor nominal unitario las cuales oforgan
un voto por accién ¥ un derecho a los dividendos.
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20.2 Resorvas

20.2.1 Reserva legal - La Ley de Compafiias requigre que por io menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiade comeo reserva legal hasta que &sta coma
minima alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para =t pago de dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su
totalidad.

20.2.2 Reserva por revaluacion de propiedades - | a reserva de revaluacion
de propiedades surge en la revaluacion de ferrenos. Cuando las terrenos
revaluados se venden, la proporcién da la reserva de revaluacion, que se
relaciona dirsctamente con 8508 activos se transfiers directamente a
resultados acumulados. Las partidas de otro resultade integral incluidos
en la reserva de revaluacion de propiedades no seran reclasificadas
posteriormente a resultados del afo. El saldo de esta reserva sdlo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de |as pérdidas
acumuladas vy 1as del Gitimo ejercicio ecandmico concluido, si las hubieren;
utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el casa de liquidacion de la
compafiia.

20.3 Uihidades refenidas

3141219 31/12/18
Daficit acumulado {6,210,422) {5,681,763)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 1,895,269 1,895,269
Reserva de capital segln PCGA antericres 9,172,663 59,172, 663
Total 4,857,510 5,386,169

Los saldos de |as siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NITF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales seqln Resclucion emitida
por |z Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resuftados acumulades provenientes de fa adepcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en 1a adopcion
por primera vez de las NTIF. El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en |a
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltime ejercicio
econdmice concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacidn de 1a Compafia.

Reservas segin PCGA anteriares - El saldo acreedor de la reserva de capital,
segun PCGA anteriores, sdlo podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del Jltime ejercicio econdmice concluida, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelts en €l caso de liguidacidn de la
Compafia.
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21. INGRESOS

22.

Ingresos netos por venta de productos de cerdmica

Ingresos netos por venta de complementos

Total

INFORMACION POR SEGMENTOS

3171219

41,970,745

21,255 853
53,226,098 50,614,256

La Compania obtienes sus ingresos de contrabos con clientes por la transferencia de

bienes v servicios a lo largo del iempe ¥ en un momento determinado en el tiempo..
Esto es consistente con la informacidn de ingresos que se revela para cada segmento
reportable bajo la NIIF 8 Segmentos de operacion.

31712718

38,998,671
21,615,585

22.1 Productos gie generan ingresos provenientes de Jos segmentos - Las
categorias principales de clientes para los bienes de la Compafiia incluyen ventas
directas, mayoristas, ventas para proyectos v exportaciones. Los segmentos sobre
los cuales debe informar la Compaiia de acuerds & la NTIF 8 son los siguientes:

(1) Productos de ceramica
(2] Complementes

A continuacidn, s& présenta un analisis de lps ingresos y resultados de la Compafia

por segmentos:

Ingresos por segmento

Utilidades por segrmento

2019 2018 2019 2018

Productos de cerdmica 41,970,745 38,998,671 8,354,351 7,623,631
Complementos 21,255,853 21,615,585 4,934 379 5,144,972
Subtotal 63,226,598 60,614,256 13,288,650 12,768,603
Gastos de ventas (8,163,430} (6,996,717}
Gastos de administracion {2, 408.022) (2,350,948}
Costos financieros (5,034,027} (&,450,076)
Ingreso por intereses 1,271,205 1,053,092
Otros ingresos

{gastos), neto 44,164 202,769
Uttlidad {perdida) antes

de impuestos {1,001 438) 186,725

22.2 Informacion geografica - La Compafiia opera en Ecuador y resto de América v el
Caribe. Los ingresos provenientes de los clientes externos de la Compaiiia por

ubicacién geografica son los siguientes:




Ingresos provenientes de clientes

externos
31712715 31712418
Ecuador 47,842,356 46,657,593
Resto de America y el Caribe 15,3584 242 13,556,663
Total 63,226,598 60,614,256

23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio ferminado

31712419 31712718
Costo de ventas 49,937,918 47,845,653
Gastos de ventas 8,163,430 6,996,717
Gastos de administracion 2,408,028 2,390,946
Total 50,509 375 37,233,316
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:
Costo de Gastos de {3astos
ventas Venta administrativos Total

2079
Coste de productes vendidos 33,100,848 33,100,848
Remuneracicnes y beneficios

Sariales 7,282,216 3,380,235 1,073,856 11,741,307
Otros costos v gastos 3,380,021 3:181,349 1,032,061 7,053,441
Combrustibles v lubricantes 3,688,509 3,688,509
Cepredacionas 1,139,948 334,661 Q3,778 1,538,387
Depredacidn de bienes de uso 277,693 277,653
Energia ¥ agua 1,005,521 67,130 1,880 1,074,521
Arriendos 570,541 570,541
Gastos de viaje 9,060 121,397 44 550 175,007
Vigilancia 134,386 96,283 231,175
Sequrps 184,774 20,217 11,941 276,932
Hungrarips profesionales 1,193 173,583 174,876
Fietes y estibajes 12,125 12,125
Gastos de mantenimiento C2. 725 1,279 54,004
Tatal 49,937 918 5,163,430 2,408,028 60,50

ESPACIO EN BLANCO
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243,

25,

201 8;

Costo de productos vendidos

Remuneraciones y benaficios
sociales

Mros costos ¥ gastos

Combustibles y lubricantes

Drepreciaciones

Enargia y agua

Arriendos

Gastos de viaje

Vigilandia

Segurns

Hanararios profesionales

Fletes v ectibajes

(Gastos de mantenimiento

Total

Costo de
wentas

31,980,492

7,705,722
1,414,939
3,755,678
1,506,406
1,125,280

5,488
135,148
202,204

4,400

9,796

47,845,653

Gastos por remuneraciones y beneficios sociales:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Jubilacién patronal ¥ desatucio

Participacién a trabajadores
Otros beneficios

Totzal

GASTOS FINANCIEROS

Intereses por prestamos bancarios
Intereses por emision de obligaciones
Costo financiero beneficios definidos

Intereses por aclivos por derechos de uso

Otros gastos

Total

GARANTIAS

Gastos de Gastos
Venta administrativos Total
31,980,492
3,132,574 1,124,822 11,568,118
2,264,136 931,062 4,610,137
3,755,678
376,703 80,170 1,943,279
71,235 2,352 1,198,867
851,544 1,408 B52,952
112,472 84,301 202,261
58,481 223,629
53,903 15,936 272,143
924 163,925 164,849
4,400
44,745 1,870 _ 5Be,511
6,998 717 2,390,946 o7 233,318
Afio terminado
1712 3112718
7,628,319 7,750,879
1,111,526 1,087,548
1,594,224 1,544,226
184,847 211,917
32,951
1,222,391 1,340,597
11,741,307 11,968,118
31712719 31712718
2,135,797 1,627,184
2,107,546 2,085,551
372,548 326,216
153,091
261,045 401,125
5.034,027 4,450,026

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, existen las siguientes garantias por obligaciones
propias a valor comercial, mismas gue son generalmente mayores a |os valores en

lbros:
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Activas en garantia 31713119 321712718 Pasivos garantizados
Terrenos v Jalpones 31,271,211 29,708,318 Préstamos bancarios
Maquinaria ¥ equipo 5,201,034 5,200,871 Prestamos bancarios
Inventarios (Yer nota 9} 1,855,30¢ 1,639,570 Préstarnos bancarios
Salas de venta casa Urdesa (1) 454,152 454,152 Préstamos bancarios
Total 39,841,706  38.063.011

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia se encuentra proceso de exclusion el
inmueble “Casa Urdesa”, misma que fue vendida en el pericdo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
26.1 Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

El siguiente es un resumen de los principales saldos con Compafias relacionadas al

21 de diciembre del 2019 y 2012

Relacién Transaccion 31712719 3112113
Cuentas por cobrar comearciafes;
Fanaloza S 4. (Antes

Sanitarios de Chile S.A)  Accignista comin Venta de productos 2,458 892 1,858 636
Cerimlcas Sanitarias S.A.

(CESA} Accignista comin  Venta de productos 550,303 530,203
Terraforte 5.A. Acdionista camdn Venta de productos 370,989 245,751

Subtotal 2,470,184 2.754 690
Ofras cuerras por cofrar,
Keracisa S A, Accionista comun Anticipos 4,957,106 3,328,959
Elaplas dzl Ecuadar 5.4, Subsidiaria Setrvicios varios 507,875 495,578
Estilform S.A. Subsidiaria Servidos varios 116,863 116,863
Subtotal 5,501 847 3.944 490
Prestamas par cobrar carrientes:
Cardmicas Industriales Uso de marcaf
CISA Qperaciones S_A. ACCionista Préstarmuos 4,701,975 3,414,234
Terraforte 5. A, Accionists comun Prastarmos 792,445 £95,918
Sociedad Minara Zamin Accionista comiin Préstamgs 12718 90,439
Subtotal 5,507,139 4,201,597
Total 14,519 166 10,900 7&{]
Préstamas par cobrar o cardenfes;

Ceramicas Industriales Financiamients &n

CISA Qperacionas S5.A. Accionista yventa de acciones 14,235,479 13,678,432
Ceramicas Industriales Uso de marca/

CISA Oparaciones 5.A. Accionista Préstamos 1,400,516 1,934,056
Sociedad Minera Zamin Accionista cormin Préstamos 264,941 300,599
Terraforte 5.A. Accionista comtn Presantos 508 090 598 090

Total 16499096 16361177

Keracisa 5.A. - Al 31 de diciembre 2019 v 2018, corresponde principalmente a
anticipos entregados por parte de EDESA 5.A. 2 su compaiila relacionada, el cual
debia ser liguidado a traves de la venta de producto terminado que esta fabrique.
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A la fecha de emisién de este informe, Keracisa ha cumplide con las obligaciones
pactadas con la Compafiia hasta abrit del 2020; sin embarge, debido a la pandermia
del COVID 19 v su rapida expansion, se ha negociado |a refinanciacion de las
siguientas cuotas hasta el 31 de diciembre del 2020.

Préstamos por cobrar - Corresponden principalmente a préstamos entregadoes a
Compafias relacicnadas:

. Ceramicas Industriales CISA Operaciones 5.A. - Al 31 de diciembre del
2018 v 2018, corresponde principaimente a un préstamo otorgade con
vencimiento en el afio 2035 v a reemboisos de gastos con vencimiento en gl
afio 2021, los cuales han side registrados a su costo amortizado, con una tasa
de interés nominal anual del 3.87%, cuya tasa efectiva es del 4.07%,
adicionalmente la cuenta por cobrar se descontd a tasa del 4.45%. En adicion,
durante el afio 2018, la Compafia Podolia Holding Corp. ¢errd sus operaciones
¥ |os saldos adeudados a la Compafiia fueron asumidos por su acclonista CISA
Operaciones S.A.

A la fecha de emisidn de este informe, las obligaciones se han sido recuperadas
de forma normal hasta a abril del 2024; sin embargo, debide a la pandemia del
COVID 19 v su rapida expansidn, se ha negociado |3 refinanciacion y los plazos
de los siguientes meses han side modificados hasta diciembre del 2020.

+  Terraforte - Corresponde a un préstamo destinado a capital de trabajo de su
Compafiia relacionada con vencimiento en ¢l afio 2021 y con una tasa de
interés efactiva anual del 7.38%.

« Sociedad Minera Zamin - Corresponden a un prestarmo que se otorgod por la
venta de las minas o yacimientos que actualmente explota su Compafia
relacionada con vencimiente en el afio 2026 y una tasa de interés efectiva
arual del 7.56%,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia reconocio un ingreso de
intereses de estas préstamos por USH1.3 millones ¥y US$761 mil, respectivamente.

Los préstamos a Compafiias relacionadas son mantenidas por la Compafia dentro
de un madelo de negocio cuye objelivo es recolectar los flujos de efectivo
contractuales que son Onicamente pagos del principal e intereses scbre el importe
principal pendiente. Por lo tanto, todos estos actives financieros se miden a su
costo amortizado.

Cuentas por pagar 3 compaitias relacionadas

Cuentas por pagar
comerdiales:
Fanaloza 5.4, (Antes
Sanitarios da Chile 5.4.) Accionista Compra de inventario 508,569 121,555
Zamin S.A. Asociada Compra de inventario 116,268
Termaforie 5.4, Accignista comgn  Compra e inventario 17,965
Total 508569 255768
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El siguiente es un resumen de las principales transaccionas con Companias

26.3 Transacciones con paries relacionadas:

relacionadas al 31 de diciembre dal 2019 v 2018:

Venlas:
Fanaloza S.A. (Antes Sanitarips
de Chile S.A.0
Terraforte 5.A.
Elaplas del Eouador 5.4,
Elaplas del Ecuador 5.4,
Elaplas del Eouador 5.4,

Tokal

Servicios administrativos y
arriendos prastados:
Elaplas del Ecuador 5.4,
Keracisa S.A.

Ceramicas Industriales CISA
Operaciones 5.A.

Elaplas del Ecuador 5.A.

FZamin S.A.

Total

Compras:
Elaplas del Ecuador S. A.
Zamin 5.A.
Fanaloza S.4. {(&ntes Sanitarios
de Chile 5.A.]
Termaforte 5.4,

Total

Servicios administrativos y
reembolsos recibidos:
Elaplas del Ecuador 5. 4.
Elaplas del Ecuador 5.4,

Total

Préstamos entregados:

Cerdmicas Industrizles CISA
Operaciones S.A.

¥eracisa S.A.

Total

Tran i

Venta de inventarios
Yenta de inventarios
Venta de activos fjos
Venta de activos fijos
Venta de inventarios

Feaembolso de gastos
Varios

Reembolse de gastos

Arriendos
Rembolso de gastos

Compra de inventaric
Compra de inventario

Compra de inventario

Compra de actives fijos

Servicios administrativos

Reembolso de gastos

Prastamos
Eréstamos

Ao terminada

31712719 3171218
4,759,543 3,732,334
634,661 358,733
2,600,000
147,653 196,558
1,002 3,713
242853 6835, 338
91,594 90,909
44,336
28,188
27,500
1,802 4,676
—93,396 —195,609
4,207,222 4,148,154
551,036 614,803
387,014 447,594
210,381
2,355,635 5,210,551
240,000 240,000
2,868 6.633
242 66 46,633
518,155 1,098,456
2,453,260 558,272
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Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son
gquiparable 3 otras transacdones realizadas.

Afo terminado

Transaccian 2112119 31412118
Intereses en Préstamos
entregados:
Ceramicas Industrialas CISA
Operacionss S A Venta de acciones 493,348 535,248
Keracisa 5. A. Prestamos 388,223
Ceaeramicas Industriales CISA Uso de marca/
Operaciones 5.A. Préstamos 249 783 103,331
Spdedad Minera Zamin 5.A. Préstarmos 35,904 27,485
Tetraforte 5.A. Préstamos 95,528 G5.482
Total 1,262,786 761,546

26.4 Compensacion def persanal clave de fa gerencia

Afio terminado

31712719 31/12/128
Beneficios @ corto plazo v total 911,200 £00, 748

La compensacion de |os directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.

27. CONTINGENCIAS
Juicio laboral en contra de la Central de Administracion C.A. CENTRALCA

La Compaiila mantiene un juicio laboral en contra de la Compania Central de
Administracidn C.A. CENTRALCA, que era una subsidiaria de Edesa S.A., este juicio
consiste en suspender la ejecucidn del Acta de Juzgamiente No. 17 de facha 14 de julio
da 2007, amiticta por el Director Regional del Trabajo ¥ Mediacidn Laboral de Quito (en la
fque se sandona a la compafiia Central de Administracion C.A. CENTRALCA por un
importe de US$325,380). Hasta que se resuelva la impugnacidn a dicha acta ante el
Tribunal Contencicse Administrativo, la Administracién decidid registrar una provision
sobre dicho importe. En adicidén, al 31 de diciernbre del 2019, el referida juicio ne ha
sido resuelto adn ante €] Tribunal Contencioso Administrative.

De acuerdo con el criterio de sus asesores legales no existen pasivos contingentes
adicionales que deban ser registrados.
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28. HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 2 finales del afio 2019 vy su rapida
expansion alrededor del munde, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de [a
Salud (OMZ) declard a esta enfermedad como una "pandemia®. El Eguador tambien se
ha visto afectado por esta situacion, par lo que en esa fecha se emitid un decreta
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin embarga,
pasteriormente el 145 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el "estado de excepcion” el
cual implica la restriccion de la circulacidn en el pais baje ciertas candiciones, |a
suspension de las jornadas presenciales de trabaje ¥ el establecimiento de varias
medidas de prevencidn v control a nivel nacional.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compafiia se han visto afectadas
dezsde 2] 17 de marzo del 2020, lo que ha acasionade una disminucion significativa de los
ingresos, paratizacién de la produccion y distribucion y venta de productos v cierre
temporal de la planta de produccion.

Afectacion al mercado nacional - Como consecuencia del estado de excepcion, todes los
clientes de la Compafiia en el mercado nacional se ven imposibilitados de ejercer su
operacign comercial, el sector de la construccién se encuentra totalmente paralizade v 1a
cadena de pagos se encuentra suspendida. Es importante sefialar que las ventas del
mercado local representan el 75% de las ventas de |a Compafiia.

Afectacion al mercado de exportacion - Los clientes de este segmento en su mayoria se
han visto obligados a suspender su actividad econdmica, cerrar establecimientos de
atencion y venta a clientes, al igual que en &l Ecuadar, nuestros clientes han suspendido
sus pagos y Ordenes de compra. Cabe resaltar que el 25% de las ventas de Edesa 5.A.
corresponde al mercado de exportacion.

El 13 de abril del 2020, la Compania reanudo sus actividades con el objative de cumplir
con las cbligaciones contraidas con el exterigr, actuaimente el personal se encuentra
labgrando de farma parcial, asi cormo se implementaron las modalidades de teletrabajo v
suspension laboral.

Por otra parte, |2 Junta de Regulacidn de Politica Monetaria Financiera del Ecuador
dispuso nuevas normas para el diferimiente de plazos de pago a los obligacionistas o
tenedores de papeles de renta fija en el mercado de valores. Para las emisiones de
chligaciones y papel comercial (corte plazo) la Asamblea de Dbligacionistas puede ahora
modificar la fecha del pago de los vencimientos de capital e intereses de [os proximas
120 dias a partir del 4 de abril, que deben ser pagados corforme al acuerdo de las
partes involucradas. Por lo mencionado, en el mes de abril del 2020 la Companiia solicitd
el diferimiento del plazo para el pago de los cupones de las emisiones cuarta, quinta,
sexta vy séptima desde &l 24 abril hasta 9 diciembre del 2020, se reconocerd el uso del
dinero en el tiempo aplicando la tasa de interes establecida en cada una de las clases de
emisiornes vigentes. Dicha solicitud fue aprobada por los obligacionistas.

Actualmente, la Compafila se encusntra analizando el potencial impacto gue las
situaciones mencionadas anterigrmente podrian generar en st posicidn financiera v 1os
resultados en sus gperaciones a futuro, para lo cual ha activado [os siguientes planes de
contingencia buscando precautelar su liquidez:

- Enfoque en la recuperacion de la cartera de |a Compafia, principalmente en la cartera
a clientes terceros.
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. Aprovechar |z aperiura de la banca pablica vy privada para refinanciar el capital de |os
préstamos que mantiene la Compania.

. Analisis de las lineas de crédito activas y aprobadas disponibles que seran utilizadas
principalmente come capital de trabajo

. Enfoque en reduccidn de gastos estructurales conforme al volumen de ventas v
mantener una estructura adecuada al tamafio de la empresa.

A la fecha de emision de |05 presentes estados financieres, la Compania considera que
esta situacion es un evento subsecuente que no prevé efectos significativos sobre sug
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por 0 tante no 58 requiere de ajustas
en los mismos.,

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio
4 del 2020 excepto por lo mencionado precedentemente, no se produjeron eventos que
en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financiaros adjunios.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afo terminadoe =l 31 de diciembre del 2019,
fueron emitidos con la autorizacién de la Administracion de la Compania con fecha 4 de
Juiio de 2320 y pasteriormente serdn puestas a consideracion de 1a Junta General de
Accianistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion, los estados
financieros separades seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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