INFORME DEL COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
EDESA S.A.

FECHA: Quito, 30 de abril del 2010

En cumplimiento a lo que establece la Ley de Companias, y en mi calidad de Comisario
de la Empresa, presento el informe respecto a las operaciones y resultados del ejercicio
econdmico terminado al 31 de diciembre del 2009, el cual ha sido preparado en base a
la informacién y registros contables que la Administracidn me ha proporcionado, los
mismos que cumplieron con las exigencias de claridad, exactitud y suficiencia para

expresar mi opinion.

De la documentacion examinada, se desprende que la Administracién de la empresa
ha cumplido con las normas legales, con los estatutos sociales y con las disposiciones del
Directorio y la Junta General de Accionistas. Se revisaron los libros sociales, los cuales

son llevados conforme las normas societarias vigentes.

Durante el proceso de revision se determiné que la Compariia cuenta con adecuados
sistemas y procedimientos de control interno que permiten que los registros contables e
informacidn financiera reflejen la situacidn real en forma objetiva y clara.  La
Administracion cuenta con procedimientos y mecanismos que aseguran, aunque no en
forma absoluta, la utilizacion legitima y autorizada de los bienes y recursos de la

compania.
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Las cifras presentadas en los Estados Financieros por el ano terminado al 31 de
diciembre del 2009 han sido preparadas conforme la técnica contable, los Principios de
Contabilidad de General Aceptaciéon, las disposiciones legales del SRI y de la
Superintendencia de Companiias, y reflejan en forma objetiva la situacién financiero y
econdmica de la empresa, excepto por el impacto en la utilidad del periodo que
pueda producirse por la falta de provision de incobrabilidad en las cuentas por cobrar,
de provisién por obsolescencia de inventarios, por el diferimiento de depreciaciéon y
amortizacion por la ampliacién de la vida Ufil de activos fijos y activos amortizables.
Estos efectos afectan a las utilidades del periodo en el corto plazo, y a mediano y largo
plazo impactaran la situacién financiera del negocio visto en su conjunto. Mi revisidon no

incluye el estudio de precios de transferencia.

Del andilisis financiero efectuado, se concluye que tanto la situacién econdémica como

financiera de la Compania es la adecuada para cumplir con su finalidad social.

Senores Accionistas, en mi opinién, las operaciones y resultados de la empresa por el
ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2009 son reflejados en forma
razonable en los correspondientes Estados Financieros, los cuales han sido preparados

conforme a Principios Contables y Disposiciones de la Superintendencia de Companias.
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EDESA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

( Datos en miles de US Délares)

2009 2008 VARIACION
ACTIVOS .-
CORRIENTES :
Caja-Bancos 479 377 27%
Cuentas por Cobrar 21,748 20,781 5%
Inventarios 10,882 14,136 -23%
Gastos pagados por anticipado 624 327 91%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE : 33,733 35,621 -5%
ACTIVO FIJO NETO 9,551 10,366 -8%
INVERSIONES 750 736 2%
OTROS CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 4,248 3,557 19%
TOTAL ACTIVOS [ 48282 | 50,279 | -4
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EDESA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

( Datos en miles de US Délares)

2009 2008  vaRIACION
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE :
Préstamos bancarios 14,656 16,135 -9%
Proveedores 4738 7,058 -33%
Compaiias relacionadas 0 0 0%
Pasivos acumulados 969 938 3%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 20,364 24,131 -16%
PASIVO A LARGO PLAZO : 2,730 1,365 100%
COMPANIAS RELACIONADAS 0%
OBLIGACIONES BANCARIAS 1,189 0 0%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 1,541 1,365 13%
PATRIMONIO :
Capital Social 18,670 17,310 8%
Reserva de capital 1,895 1,895 0%
Reserva Legal 39 49 -20%
Utilidades retenidas 4,585 5,629 -17%
TOTAL DEL PATRIMONIO 25,189 24,783 2%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO [ 48282 [ 50279 | 4%

N&;D i AS

1 WAYD 200

3
gRADOR
oP UITO

SUPEN




EDESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DIC. DEL 2009

( Datos en miles de US Délares)

2009 2008 VARIACION

VENTAS NETAS 44,739 49,965 -10%

COSTOS MERCADERIAS VENDIDAS 35,899 39,113 -8%

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 8,841 10,852 -19%

% 20% 22%
GASTOS DE OPERACION -6,521 -7,508 -13%
% -15% -15%
De ventas -3,919 -4,248 -8%
Administracién y generales -2,603 -3,260 -20%
UTILIDAD OPERACIONAL 2,319 3.344 -31%
% 5% %

OTROS GASTOS -1.740 -1,495 16%
Financieros, neto -1,463 -1,475 -1%
Otros egresos/ ingresos -277 -20

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE DEDUCCIONES 579 1,849 -69%

MENOS :

Participacion Trabajadores -87 -278 0%
Impuesto a la Renta -87 -222 0%
UTILILDAD (PERDIDA) NETA {406 | 1,350 | -70%
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EDESA S.A.

INDICES FINANCIEROS

2009 2008

1).- LIQUIDEZ

Activo Corriente/Pasivo Corriente L 17 | 1.5 |
2).- ENDEUDAMIENTO

Deuda Total/Activo Total 48% 51%

Deuda Corto Plazo/Deuda Total 88% 95%
3).- ACTIVIDAD

Rotacion Activos Totales 09 1.0

Dias en Cuentas por Cobrar (estimado) 177 152

Dias en Inventarios 111 132
4).- RENTABILIDAD

Utilidad Neta/Ventas 1% 3%

Utilidad Neta/Patrimonio 2% 5%

Utilidad Neta/Activos Totales 1% 3%




