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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

“Alos miembros del Directorio y Accionistas. 

Edesa SA 

Quito, 27 de abril del 2016 

1. Hemos xuditado los estados financieros separados que se acompañan de Esa. S.A. la"Compañía”) que 
comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los 
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio yde ajos de efectivo por el año. 
terminado en esa fecha, así como un resumen de la política contables nignifcativas y tras notas. 

"esponscllidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros separados 
2 La Administración de Edesa S.A, es responsable dea preparación y presentación razonable de estos estados 

Financieros separados de acuerdo com Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP), y del 
«<utral interno necesario para permitira preparación de estados financieros que estén líbres de distorsiones 
enifcaivas, debido fiuude o erro, 
Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieras separados basados en 
“saestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. 

y revelaciones presentadas 
separados Loa pencedimientos seleccionados dependen del jul del audhor e incluyen la 

cin e io de diria sli closets Anancarn sparacs or fu ero 
AU efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración lo controls internos dela 
Compatia, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados, y 
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecusdos las cireunstancias, pero no con el propósito de 
“expresar una opinión sobre la eoctvidad del control interno dela entidad, Una auditoría también. 
comprende la evaluación de que las políticas contables ntlizadas son apropiadas y de que las estimacionos 
contables hechas por la Administración son razonables, así omo una evaluación de la presentación. 
senezal de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos, 
btenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Fricrwonrtousechopes dl Ecuador Ciao, A Dig de Almagro 12-48 y Wnimper. Edifici mu rs 
Quito edo 
115952) 3829390, F(593:2) 2567010 nn puc
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Edesa SA. 
Quito, 27 de abr del 2010 

Opinión 
4: Enmuestra opinión, los estados Financieros separados antes moncionados presentan rmzonablemente, en 

  

todos los aspectos Importantes la situación financiera de Elsa 5-4. l 1 de diciembre del 2015 y 01 
desempeño de sus uperaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad 

«con Normas Internacionales de Enformación Financiera (NIF). 
Otros asuntos 

5. Comopparte de nuestra auditoría de os estados financieros separados de 2015, hemos auditado también. 
los ajustes mencionados enla Nota 22 que fueron efectuadas por la Compañia para reestructurar os tados financieros separados del año 2044, reparados para Lac comparativo. En nuestra pim, tales 
justes son apropiados y fueron corretamente efectuados. No ulmos contratados para auditar, revisar o “plca cualquier otro procedimiento sobr os estados franceros separados de a Compañia referentes al recio 2014, por ctsecutca, no expresos ma open o aer ta forma de pronuncio 

Tas estados financieros separados del 201. tomados en su conjunto. 
¡Como se indica en la Nota 2.1, Edesa S.A. prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de nformación. 

Financiera (NIT), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en 
Hormna separada de estos estados financieros separados. 

Los estalos financieros separados de Edesa SA. por el año terminado el 1 de diciembre del 2014 fueron 
“suditados por otra irma de auditores, cuyo dictamen de auditoría fechado 23 de marzo del 2015, expresó 
una opinión sl salvedades, 

2 pimp Ferca re tamEbafEo 

o, de Registr enla Superintendencia 
e Compañias, Valore y Seguros: 012 

(ADA 
Carlos R. Cruz 
Representante Legal 
No, de Licencia Profesional: 25984 
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EDESASA. 
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA. 
ALy2 DE DICIEMBRE DEL 2015 
¡Expreso da dólares estadoidanses) 

  

Acrivos Ata. ams aos, 
Uueenucsurados) 

Activos corrientes 
Eeetivay equivalentes de efect . 855780 

  Inv orlones mastenadas has , 5592 Fea 
acta por caben 
Cinverciales 
compania 

13.890.081 12.968.108              

  

  

  

Amicipon entreguen 
ln puestes por recuperar wr 
tetris so oye er s0/009.041 

Total activos corrientes sz 49.090.032 
Aix in coertentes mantenidos para la venta 189308 ao0a7e 
Aetivoxnocorrientes 

>nveralones en subsidiarios y añocladar ” 29.9971907 18,960,598 
Propiedad. plata y eulpo Ya 221085:478 29.507.498 
iria cios bro oono, 

Total aetiverno corrientes a.504 aaa 
Vina! motiva PA 972907 
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EDESASA. 
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL DK DICIEMBRE DEL. 2015 
KBxpresado en Sólaresestadounidansos) 

PASIVOS Y PATRIMONIO pu amas ame 
pasivos 

     
Préstamos con entidades finane ” 15383774 
Einisi de abligacionos 14 590 

ras cuentas pu pagar 15 as090. bsa970 

  

  

    

Com pad relacionadas 16 279,008 vis9da 
pues par paga 1 831007 163.672 

Pia ion sn mL6947 100b,ata 
Total patron cuerientes 29402.180 20.518.509 
Panivos no corrientes 
tréstammon con entidades iranclerns dano 7:4:8,084 
Emisión de llgaciones sa 19.590.112 20555 
Fenol de empleados a largo plano "e aizas3ro qu449.109 
Expuesta la porta diferido vo Laos 2190,724 
rr patos 20 b6.990. 10b7 ora 

otal pasivorno corrientes 32.094.267 
Total pasivos 490,448 

PATIIMONIO: 
ha! socia 

enable corola 
  

  

Toral patrimonio 
Toral pasivos y patrimonio 
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EDESASA. 
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
OK ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
Espresado e dólares estados denses) 

        
  

    

  

na aos 

Ingres por vanas bogst.sos 
Cande ventas 1 320.380) 
Vida ero aurora raago 

2 193769) 
“ da210 589) 

ron 7 0) (430522 
Laso Lro937.187 
1.540.502 208,124 

Gastos inunciero neto. 2s eno 108770) 
Vlad subes del taspuesto. la rue mea 2039. 
put la rent 1 ¡esto! 1631180] 

Utilidad meta del año! 063 1.408.368. 
tros resultados Integrálne 
"Vartidaa que noo reclaricas posteriormente 
slrecalacdo del elccieto 
radar seraarialor sw 193,080) pbjesz 

ree) ta neta 
Y reniliado integral delo ca.6sa) dagas 

Contador General    
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EDESAS.A. 
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

FEnperasdo en dólares estaras) 
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EDESAS:A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprecado en délares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 
Constitución y operaciones 
Edesa SA. a “Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito, República del Ecuador, ely de julio del 
sara. La Resclución probatoria de ln existencia dela Socidad la emitió la Superintendencia de. 
Compañías bajo el No. 4089 del de agosto de 1974 y el expediente No. 1799-74 y fue insoit en l 
"Registro Mercantil enla ciudad de Quito, el de agosto del 1974- 
ELobjeto social esla instalación y explotación del induwtca cerámica, afin y complementaria, yl 
«comercialización, dentro y fuer del pais, de los productos de dicha industria, Para la consecación dl 
ohjeta social podrá tealizar todo tipo deseos y contratos permitidos por La Ly ecuatoriana, Incluyendo La 
participación de otras compañia, compraventa de inmuebles, contratos de prospección, exploración y Esplotación mineras que scan convenient necesarias para est propás 
Al decdiciembre del 2015 y 2014, el personal total dela Compañía alcanza los 879 y 969 empleos, 
respectivamente, 
Estructura societaria - 

La Compañía forma parte del arupo de empresas Podolla Holdings Corp, (Grupo Controlador), y se dedica 
principalmente ala producción y comercialización de productos de baño y cocina. 
El 0 de septiembre del 2011, la Junta Directiva dela Compañia resolvió uutorizar la ddquisición el 

delas acciones dela Compañia Sanitarios de Chule S.A. y on fecha enero del 2012 adquirió 
cciones de dicha compañía de propiedad de Cerámicas Industriales CISA Operaciones S.A: empresa 
controladora de la Accionista de Edesa S.A. Con fecha 1 de diciembre del 2019, la Junta Directiva resolvió 
realizar una nueva adquisición de acciones equívalente al 5.8% de total delas acciones de Sanitarios de 
Chile SA. y decilió que posteriormente se va ciquiri acciones hasta completar el 30% del total de ls 
acciones de Sanitarios de Chile 5. Con fecha 41 de diciembre del 2010, se efoctivió la compra del 5.0% 
¿e las ciones mencionadas. Con fecha 27 de agosto del 2014 e alquicieron nuevas acciones dela 
compañía Sanitarios de Chiles SA. por un equivalente del 427% y con fecha 4 de noviembre del 2044 se 
efctividla compra del 5.87% de nuevas acciones. Al qx de diciembre de 2015, la Compañía posee 43% de 
la composición accionaria de Saritaros de Chile SA. 

   

    

Adicionalmente, la Compañía posee el 99.09% de captal social de Elaplas del Revador SA. y Esti 
SA. (subsidiarias) y Sociedad Anónima Minera Zamin sobre la cual tiene l poder para dirigir sus paliicas 
Financieras y de operación por lo que presenta estados financieros consolidados con dichas cumpañias. Ver 
“además Nota 2 

  

Situación financiera mundial 
“A partir del 0x4, la disminución sustancial n el precio del petróleo ha afectado ln economia del pais. 
uyos impactos, entr otros, has ndo los siguientes: disminución de depósitos en el sector Financiero. 
incremento en los Índices de desempleo, incremento en Js índices de morosidad en la cartera de crelto 
¿delas entidados financieras así como la restición en el ceso a líneas de crédito en los bancos a mise 
maciónal 

Página 8dega
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
Esprecado en dólares estadonnidenses) 

El petróleo constitaye la principal fsene de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
enerado Importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y una disminución del mismo para el 
“ño 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos. 
de América, moneda de uso legal en el Ecuados, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país 

    

  

la actualidad ns autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente 
estas situaciones, tales como: priorización delas Inversiones, Incremento de la inversión extranjera 
través de alianzas público-prívadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, 
financiamiento del déNct Fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obrención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos estranjros (China), entre otras mudidas, Así también, 
ha mantenido el esquema de restricción de importaciones através salvaguardas y derechos arancelarios, 
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe tr desmontando ex el 2016. No so cuenta aún 
com tds Ts elementos ue permita press saronabJmente a colación fas delo aci antes 
comenta 

   

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada hn originado efectos en las 
“speraciones de la Compañia que involucran 4 diferentes áreas y ante 10 cual está adoptando las medidas 
itcesarias, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en 
forma rentable 
Aprobación de estados financieros + 

Los estados Finaucietos por el ao terminado el 91 de diciembre de 2015, hau sido emitidos con la 
orizaión de fecha 22 de abri del 2015 de Presidente Ejecutivo de la Compañía y posteriormente serán 

puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se deseiben ls principales polltias contables adoptadas en la preparación de estos estados 
Financieros separados, Esas politicas han ido diseñados en función alas NIF vigentes <a de diciembre 
¿el 2015 aplicadas de manera imiforme atodos los años quese presentan en estas estados financieros 
separados. 
Bases de preparación de estados financieros separados - 
Be acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NIE), los estados financieros de 
tana entidad que posee subsidiarias Cemidades alas que controla) se preparan en una base consolidada. 
Sin embargo, es permitido que, ses porque laJoglación del país de la entidad ast lo requiere 5 de form 
voluritaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales dela empresa controlas 
“Edesa SA.” los quese denominan estada financieros separados. 
Los presentes estados financieros separados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 1A5B (International Accounts 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y im 
reservas solas rofridas normas internacionales y uplicadas de manera uniforme alos ejercicios quee 
presentan 

Página 9 dea



M
I
A
 

EDESASA. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo e criterio dl costo histórico, En 
cumplimiento delas NIF, la Compañía también prepara estados Ainancieros consolidados con Elaplas del 
Ecuador S.. y Estllorm SA. (subaidaria) y Sociedad Anónima Minera Zamín poe ser entidades cun las 
que a Compañia ha suserto acuerdos y sobre ls que inantiene el podes de gobernar suspolticas 
Operativas y financieras, como se menciona em la Nota 1.. Los estados financieros de Fiaplas del Eouador 
SA. son requeridas por las autoridades ecuatorianas respectivas, poro tato los presentes estados 
dntacioros beparados del Compañía sean po ctvidad inivdon, incl os fetos de ln 
consolidación de éstos con los estados financieros separados de dichas entidades. 

La preparación de estados Maaniero contomne11s ULEreuir elude estimaciones contable. 
conc do Compal E ao 3.2 ei lr rc ue ol un rodeo E mp Ela ques un mayor pde a impide a donde lo spucts y imcons tn splos pra born dels idos acia Debido a lasordad aereo ct peo contable, setos rele de de monos mimos Joa ci 
Ala ocha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enmiendas, 

iuejoras e interpretaciones alas normas existentes que no han entrado ea vigencia y que la Compañía no. 
ha adopeado con anticipación. 
stas son de aplicación obligatoria partir de Ls fechas indicadas continuación: 

  

    
    

    

   

  

    

  

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras alas NIC y NUI y las nuevas. 
peces gts Srta no ed imputa nl dos secos nl ai 
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 

le en dólares estadounidenses) 

22 Reestructuración de saldos iniciales. 
Durante elaño 2015, la Compañía procedió corregir y reestructurar los estados financieros l de enero 

del 2014 de acuerdo las pautas establecidas enla Norma Internacional de Contabilidad No. 4 “Políticas 
Contables, cambios en la estimaciones Contables y Errores” debido a que se presentaron las siguientes 

operaciones: 
3). La Compañía on elaño 2045 decidió corregir errores en vida útil aplicada para deprectar sus 

*exhíbidcs y refractarios clasificados como otros equipos dentro del rubro de “Propiedad, planta 
y equipa" (ver Nota 2. y 12), por tano prucei por efectos de comparabllidad a reestructurar los 
“estados financieros al 1 de enero del 2014 y al yde diciembre del 2014, en los rubros que se 
¿tallas a continuación, adicionalmente. se incluyen los efectos en el impuesto diferido: 

  

    

    
plionalment, ala de ueroy 1 de dielembre del 004, ura mejorara presentación ect 
Ítems (sanitario y complesnentos) se reclasificaron del rubro "propiedad, planta y equipo” al rubro 
de “inventarios” USS173)235 y USS:3,8990, respectivamente. 

23 Traducción de moneda extranjera 
2.3.1 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan enla moneda del ambiemte 
económico primario donde opera la Compañia (moneda funcional) Los estados financieros 
expresan en dias estando, ques moneda funciona y a moneda de presentación dela 
Compañia. 

Página 11 de 44
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EDESAS-A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3.2 Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera se traducen la moneda funcional usando los tips de cambio, 
vigentes alas fechas de les transucciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten 
1 pago de tales transacciones, te reconocen em el estado de resultados 

24 Efectivo 
lncluye «efectivo disponible y deptos L vista en instituciones financieras dele disponibilidad. 

23. Activos y pasivos financieros 
254 Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en lux siyutentes categorias: “activos financieros valor 
razonables través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
iwantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieras disponibles para la venta”, Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivas financieros a valor razonable através de 
naneias y pérdidas" y “otros pasivos financieras”, La clasificación depende del propósito pura l cual se 
“adquleleron los activos o contrataron los pasivos. LA Adeniniiración determina a lasificación de sus 
activos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento Inicial, 
(AL 3 de diciembre de 2015 y 2014, la Compadla mantuvo activos financieros e la categoría de "activos 
“inanciecos mantenidos basta su vencimiento”, "préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos Aanciezos en la eatemoría de "btros pustvos financieros cuya características se explican» contintación; 
(a) — Activos financieras mantenidos hist su vencinjento 

Beptesentados en el estado de situación financiera por las inversiones. Son activos financieros no. 
derivados, con pagos filos o determinables y vencimiento o, que la Compañia tiee la intención y 
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo cornente cuando sus 
vencimientos son ménors 313 meses contados desde la ea el estado de mación nancies; aso contrario, se muestran como activos o corrientes, 

(a) — Pristamoay cuentas porcobrár. 
Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerriales, cuentas 
por cobrar a compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no, derivados que dan derecho a pagos (jos o determinables y que no cotizan en un mercado activo: Se 
incluyen en l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 18 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(0) > Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por préstamos con entidades finanejeras. 
«misión de obligaciones, cuentas poe pagara proveedores y a compañías relacionadas Se 
enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 12 meses contados a parir del, 
Hecha del estado de situación Ilnanciea, 

Pagina sa dea
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 EDESASA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) _ 

2:52 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un setiv o pasivo financiero en el estado de situación Minanciera a Ja fecha dea 
exociación, cuando se compromete u comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
Medición inicial= 
Los activos y pasivos financieros son medidos intlalementex su valor azonañie más cualquier osto. 
stmibuible a la transacción, sil activo pasivo financiero no es designado como de valor razonable u 
través de pérdidas o ganancia y dicho costo es signiñeativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continiución: 

     

Medición posterior = 

(a) aesivos financieros mantenidos hasta su vencimiento; 

  

terior su reconocimiento inicial se mide l costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, Los ingresos por Intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el 

estado de resultados integrales enel rubra "Ingresos financieros” cuando e ha establecido el 
¿erecho dela Compañía  percbirlos 

La) Préstamos contas or cobrar 
Posterior au reconocimiento inicial se miden al costo amortiado aplicando el método de interés 
efectivo. En esperífico la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta ctegoría:   
() Cuentas por sobrarcomerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 

¿lentos por la prestación de los servicios en el curso normal delos negocios. Se reconoces 
Anicalmente asu valor nominal que no difcre de su valor razonable y posteriormente, se 
miden asu costo amostizado aplicando el método de interés efevtivo, Los registros por 
intereses se reconocen en el estado de resultados integras bajo el rubro “Ingresos 
Financieros” 

(i) Cuentas zorcobcara compañias slacionadas: Estas cuentas corresponden u los montos. 
“adeudados por partes relacionadas principalmente por transacciones comerciales (venta de 
producto terminado). e registran 4 su valor nominal que es equivalente a su costo 
“amortizado, pues son extjbles por la Compañía hasta en go días y no generan intereses 

iD. Olmeca gurb Repreentadas pncpalment pr venta deorros servicios 
“menores de la Compañia, se reconocen a su valor nominal que es equivalente su cesto 
“amortizado pues no generan intereses y e liquidanien e corto plazo, 

(6) Otros pasivos financieros: 
Posterior a su reconocimiento inicial e miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En especifico, la Comparñís presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:   

Pignaradesa,
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EDESASA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprecado en dólares estadornidenses) 

6) Pristamosscon entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
dife le su valor razonable, pues están contratados las tasas vigentes en el mercado, No. 
existen costos de transacción significativos incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente, se miden al costo amortizado utlzando la tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus 
operaciones se presenten en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
Bnancieros". 

(iD Emisión de obligaciones: Postorir su reconocimiento incl se miden ul costo amotizado 
utilizando la tasa de interás efectiva que incluye, adermás del descuento en la venta, todos los 
cxstos de emisión, Como son iulos de “cupón valor cero”, el descuento en la venta de dichos 
titulos se reconoce el estado de resultados integrales hajo rubro “Gastos financieros”, 

  

(1). Cuentas por pagar a proccedores: Son obligaciones de pago por bienes servicio adquiridos 
e proveedores locales del exteror e el curso normal delos negocios, Se reconocen 4. su 
valor nominal que no difiere e u costo amortizado pues no generan interuses y com. 

en 90 das, 

(6) Cuentas por gozar compañias rslacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por compras de inventario y gastos de honorarios y servicios, Se registran a su 
Falor nominal que es equivalent asu costo amortizado, pues no devenga intereses y so 
liquidar hasta en 00 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros. 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe 
ridencia objetiva de que no srá capaz de cobrar todos los importes que sele adeudan de acuerdo con os 
Kérminos originlos de dichas cuentas por cobrar. La existencia de tiicultados financieras significativas 
gar ari de leo aprobaba de que el duo nte enquebra  egrennizcón financiera yl 
alta o mor en los pagos so consideran indicadores le que los sctivos financieros a han deteriorado. Al y 

ve diciembre de 2015 y 2014, la Compañía ha constituido provisiones quese presentan como menor valor 
del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 8), 

  

  

1.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos recibir Jos ujos de afectivo del activo sí 
la Compañia transfirió l activo 4 un tercero si rutener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
mismo, Un pusivo es eliminado cuando los obligaciones de la Compañía se ham Equidad. 

26 Inventarios 
Los inventarios se registra al costo 2 3u valor neto de realización, el que resulte menor 

  

El costo de lox inventarios de materia prima incluyen os costos relacionados com la adquisición. 
transporte y otros incurridos para dejarlos Tistos para su utilización, netos de descuentos preci. 
recibidas atribuibles alos inventarios, El valor neto realizable es el procio de venta timado ea el 
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Espresdo en dólares estadounidenses) 
normal des necios. menos los costo estimados pra trmina su producció y ls gastos de 
comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta, 

El costo delos inventarios de productos terminados y delos productos em proceso Incluye los costos 
directos e indirectos de fabricación y otros costos. (Incluye gastos generales de fabricación sobre la base de 
«capacidad de operación nortal e impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento. El 
oa dejos ventas del products venis determina mundo e máada de promecio 
pon 
Los Inventarios e tránsho pe presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con La 
importación. 
Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones de los estados financieros separados se contabiliza al costo. 
Propiedades, plantas y equipos. 
Son registrados lost Rustórco, menos deprecaione acumuladas y pérdidas por deterioro, eco de prison esla bl la uy cons dl Nativos Lo desembrlcapomtelre ala compe y adquisición ol son calado ando s publ ue beneficio económicos Futuros asociados ala nv aan ac Compadla y los conos puede Ver medidos rarcablemente. 
Los terrenos no sedeprecian, La depreciación delos demás activos fijos es calculada lioealmente basada. 
la ida tl etmada de Jon eos Las rabos de magunana equ o consideran lores 

residuales, debido a que la Administración estima que el valor de realización al término de su vida útil será 
irrelevante; los edificios e instalaciones consideran valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y 
valore resume su riadas, y astas 20 necesario, da ea de ere delos estados 

Las vidas Útiles estimadas son las siguientes 

Tipodeta 
Edificiose instalaciones. 
Maquinaria y equipos 

  

Moldes 
Muebles y enseres 

Vehículos 5 
Equipos de computación , 
Otrorequipos (1) 3... 

(1). De acuerdo lo mencionado enla Nota 22, la Compañia decidió comegir ceras en vida sl aga. 
para depreciar sus “exhibidores y refractarios”. El cambio en las vidas úl de recta 2 
“ños y de exhibidores de 10 2 5años. 

Páginas dea
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
ieprecado en dólares estadornidenses) 

Las pérdidas y ganancia por la venta de maquinaris y equipo, se calculan compurando los ingresos 
obtenidos com el valoren Ibros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Cuando el valoren libros de un activo de maquinaria y equipo excede su monto recuperabla, estes 
resducido inmediatamente hasta su valor recuperable 
Deterioro de uctivos no financieros (propiedades, plantas y equipos) 
Los activos sujetos depreciación o amortización, se someten a prachas de deterioro cuando se producen 
ventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valoren libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperablo de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valoren uso, Para efectos dela evaluación por deterioro, los activos se agrupan alos niveles más pequeños 
en los que generen laos de efectivo identificables (unidades generadoras de efictivo), Los saldos en bros 
ide activos no financiecos que han sido objeto de castigos or deterioro se revisan a ada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro, 

  

Enel coso quel monto del valoribros del activo exceda uu monto recuperable la Compañía registra 
ona pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, 
La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que nose han producido eventos que: 
indiquen que sus activos no financieros signfiativos no podrían recuparaese a su valor en Llbros. 
Impuesto ala renta corriente y diferido 
El impuesto la renta del año comprende el Impuesto la renta corriente y el diferido, El impuesto se 
feconoce em el estado do resultados integrales, excepto cuando ve trata de partidas que se reconoces! 
¿rectamente e el patrimonio, n este caso el Impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales directamente en el patrimonio 
60 Impuesto.alo renta corrientes 

El cargo por Impuesto ula renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas 
vtlidades gravablesy se carga alos resultados del año en que e devenga con base en el impuesto 

por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de 
isouerdo ala composición soxietara de cada Compañia y su domiciliación especificamente. pata os 
regímenes fiscales preferentes xe considera el 25% y para regímenes lomielados en Ecuador se 
“aplicará el 22%, y en el caso de que la participación societaria sea tqual o menor al 50% se aplicará la 
tarifa del «5% porcestualmente delas utilidades gravabls, la cual se reduce al 125% La Compañía. 
“aplica el-22% después del análisis realizado. 

  

  

Enel año do1a, las normas tributarias vigentes establecían una aaa de Empate as des. 
vtlidades gravables, la cual ue aplicada por la Compañía. 
A partir del jr al 010 ct en siria not que ces pupa Suc 
de impuesto ala renta, cy valor es cllado en función delas is repeat lalo aa corel 0.25 del patrimonio, 3% dels cotos y gastos deducibles, o de e 

Srvablay 0.4% delos tivos. 

Pgino16de44 
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
Exprezado en dólares estadounidenses) 

de 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto la renta causado sea menor que cl 
onto del anticipo mínimo, ete limo se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que 
«el contribuyente solici al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría sor aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

Durante el 2015 201 la Compañía segisró como Impuesto ala renta corriente causado el valor 
determinado como anticipo minimo, er Nota 17 (6) (). 
apuesto. 1 la centa diferido: 

El impuesto ala renta diferido se provisiona en u totalidad, por el método del pasivo sobre las 
“iferencias temporales que surgen ente las bases tributarias de activos y pasivos y su respectivos 
valores mostrados en os estados financieros, 

El Impuesto al renta iferido se detormina usando tasas tributarias que an sido promulgadas a la 
fecha del estado le situación inanciera y que e espera serán aplicables cuando el impuesto la 

renta diferido activo se realce 0 el impuesto la enta pasivo e pague. 
El Impuesto la renta dirido activo ólo se reconoce en la medida que sea probable que se 
úprociuacan beneficios tributarios futuros contra los quese puedan usar ls diferencias temporales. 
El saldo de Impuesto la renta diferido activo y pasivo 4e compensa cuando extsa e derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 
Jmpuesto la senta difersdo activo y passo se relacione con la misma mstoradad tributaria 
Fl sao de Impuesto la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exit el derecho legal 
sxigblea compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivs corrientes y cuando el 
Impuesto ala renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria. 

211 Beneficios a empleados 
2.114 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación 

financiera y corresponden principalmente a: 
0 

1 

La participación de los tabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela tidad 
contable anual antes del impuesto aa rent, segun lo establecido por la legislación ecuatoriana, 

vigente. Se registra con cargo resultados y se presemta como parte del costo de ventas. gastos de 
venta ylos gastos administrativos en función dela labor de la persona que recibe cae bene. 
Disutorst écieo curo subo Se provision y pun de cdo ala ela vien 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a as vacaciones del persa sube base devemgadí 
211.2. Meneficios de empleados a largo plazo (Jubilación patronal y desatracio 

La Compas ie un plan debe desd pra ulació proa, pomo pls ree 
¿tuntoricas. Adicionalmente de acterdo alas eyes vigentes, e low e 
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EDESASA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
Espresado en dólares estadounidenses) 
luboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veltixinco porciento del equivalente ala última remuneración mensual por cada ¡uno de 

Jos años de servicios prestados al misma Compañía y empleador, ete beneficio se denomina desahucio 
O ii a o E Seudes actuarial pactados por inependien y e proviona con cargo alos gastos (esa) daño apcadomátdo de Cors e ls Undaño Poyeidoy repens dl lo presente de as bligaionos a echa del estado de nsación manco, l cual obtenido descontando dosis de sta de efectivo ana del 6.1% (20: 65430) anual, uste determinada aplicando la tata de onos corporativos de alta clidad denominados e a:isma moneda ca quelo henelicos 

gin pagan y ue desen mios que arrima as minor e as blico mantenidas con de empléados hasta su vencimiento. 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición ala asa de descuento, tasa de 
nortaidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre atra. 

Las ganancias y pérdidas actuarials que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
“supuestos actuarials se cargan a resultados enel periodo en el que surgen. 
Kay conto de os servicios pasados s econocen inmedintamente en resultados del año, Al cierre del año Js provisiones cubren tods ls taladros ques encontraban trabajando para la Compañía. 

Al cierre del año 2015 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban. 
trabajando para la Compañía. 
Provisiones 
a adición a o que se describe eu la Nota 2.10, la Compañía registra provisiones cuando () tiene una «blgación present, yu ss legal implica, como soltado de events pasados. 1) s probable vaya ser 

Fecesaia una salida de recursos pura liquidar la obligación y (ii) el mentos a estimado deforma fabl 

  

  

  

Los montas reconocidos como provisión som la mejor estimación de la Administración. la fecha de cierre 
dle os estados financieros, delos Jesombolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar pura venta de mercadería en el 
uso normal delas operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA. rebajas y dencmemtos step 
Los ingresos son reconocidos e la medida en que es probable que on beneficios counters Saya ci 

la Compañia, puedan ser tnedidos con fiabilidad y cuando la Compañía efect l ramalerenca std de sesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho 2 disponer de lc ctrl e a 
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
1Espresado en dólares estadounidenses) 
A departamento de finatas tien x su cargo 4 administración de riesgos de nouerdo con ls políticas 
Aprobadas pora Administración. Dicho departamento identifica, exi y cubre los lesgos financieras en 
ebordinación estrecha con las midades operativas de la Compañía. La Administración proporciona por 
escrito principios para la administración general de riesgos asi como políticas que cubren áreas 
specific, tales como el riespo de tasas de interés, l riesgo de crédito, el uso de instramentos financieros 
y para la inversión delos excedentes de liquid, 

  

(0) Riesgos de mercado 
Riesgo de sususde interés sobre el valor razonable vos Mujos de efectivo 

riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento corto y largo plazo. El 
vadeudamiento a tasas variables expone ala Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus jos 
de fetiv, El endeudamiento a asas fas expone ala Compalínl riesgo de asa de ines sobre el 

valor razonable de sus pasivos. Es politica de la Compañia mantener financiamiento tanto local 
como en el extorior en instrumentos que devengan tasas fas. 

(6) Riesgodecrédito 
Las políticas de administración de riesgo crediticio sn aplicadas principalmente por la Direción 
Financiera. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por cobrar 
comerciales, que incluye los saldos pendientes a clientes y alas transacciones comprometidas. 
Kespecto delos cuentas por cobrar comerciales, la Compañía se ve afectada principalmente par las 
csmucteísticas individuales de cada lento y/o grapo de cliente, de acuerdo con las diferents Líneas 
¿le negocio explotadas por la Compañía; en este punto es importante eeñalar que no existe 
copcentració de edo, i desde el punto de ita perl l tampoco en términos de 

  La Dirección Financiera establecido una política, mediante a cual se analiza a cada cliente muevo, 
individualmente en lo que respecta a su solvencia paa asignarle cupos de credito y condiciones de 
pago. El análisis de cada ciente incluye calificaciones externas, cuando están disponibles, análiis 
¿le capacidad financiera, niveles de endeudamiento y en ulgunos casos referencias bancarias. 

  

La Administración de la Compañía ha efectuado los análisis correspondientes del deterioro de su 
cartera y ha efectuado la mejor estinación para determinar el monto necesario de provisión segun 
las politicas deseitas cn a Nola 2.4. Adicionalmente, no se exedieron los limites de rédito 
“rante el periodo de reporte y la Administración no espera que la Compañía incurra en pérdida. 
ilgona por desempeño de estos contmparte debido y que posee et d ue idolos ritos 

  

Respecto alas nstituciones financiera donde se mantiene el efectivo y las inversiones en 
instramentos fiuancieros, solo se acepta entidades cuyas calificaciones de riego independientes 
«denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de E 
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EDESASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exparesado en dólares estadounidenses) 

(9) kiesgo de liquidez 
El rcago de ile lego de que la Compañia enga dice ars compl cn sus blaciones asociadas om us pastos Snancos que so luis mais le enga de let o de ta sc nanleos El enfoque ela Adicción para admita la ques Es ssegura, en lasmayor media pue, que Sempre contr con la Iurreta par Simple en tiempo y lor con el vencimiento desu oblcines tanto en condicion normales io de enla, lingua a pérdidas nccptables o aresgr la reputación de la Compa 
La Compañia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus produtos, lo que: 
ayuda a monitorear los requerimientos de fijo de efectivo. Por lo general, la Compañía asegura que 
cuenta con suficiente efectivo la vista para solventar los gastos operacionales esperados durante 
tán periodo de 60 las, Incluyendo el pogo de préstamos con entidades Financieras y os valores en 
circulación; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse 
retomblemente como ls desastres paturals Además, la Compa mani a sueno inca 

    

+ La Compañía tiene lineas de crédito autorizadas con diferentes instituciones financieras, 
tanto nacionales como internacionales por USS26,000,000 de ls cuales al 1 de diciembre 
¿del 2045 ha utilizado un total de US$25,000,000. El enpo restante disponible puede ser 
vtlizado para cubrir eventuales necesidados de financiamiento de corto plazo. Las líneas 
aprobadas tienen vencimientos hasta cinco años, 

  

“A comtinaación el ígiente cuadro anaiza los pasiv financieros no derivados de la Compañía. Los 
inontos revelados en el cuadro on los lujos de efectivo no descontados. 

    

    

a torera 
ño ces 

Alas de diembre deso 
Ftse cn elas intra ina sae ada 
Ein de sc roseaos ao sanas por aga 
Frinedore a cuotas or oca sosa 

Lar de lem deca 
remos a edades inastras aso aa 
Feminón de aci se e 
Cuentas por pasa 
Errata corta rea 
Computador 
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013. 
16 e dólares estadoanidenses) 
Administración de riesgos de capital 

Los objetivos dela Compañía al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y beneficios 

“otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
Consistente con la industria la Compañía monitores su cpítal sobre la base del ratio de apalancamiento, 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital tota. El capital total se obtiene de la suma de 

la deuda neta y el total del patrimonio, 
Los ratos de apalancamiento a 1 de diciembre de 2045 y de 2014 fueron los guientes: 

aora ae 
Total deuda (4) aa:997.598 maes 
Menon:Htoctivo y equivalentes de stecrivo (agro lara) 
ruda anta E] 45:349400 
Ika! patrimonio EUA! An zones 

Capital toral 8/837.090 
Ratio de apalancamiento. pex. 
0) Las principales fsontes de apalancamiento son: préstamos con entidades (nansteras, emisión de 

bligaciones, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar Y cuentas por pagar a 
«ompañías relacionadas. 

  

  

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos flnancieros - 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada 
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EDESASA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

las Sale cr id abro 

    

E     
Valor razonable de instrumentos financieros - 
l valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima su valor razonable, 

  

    
  

LECTIVO 
Composición: 

aora aora 
Electivnen caja 80.506 ¡90.037 

neos locales (4) 397,230 ¡88:479, 
neos del exterior 2718 822,007 

Fo en Fideicomiso (2) agria 301204 
MGgztO aora 

(4) — Comprende depósitos ala ista en bancas locales de libre disponibilidad. 
(2) — Tal como se explica más adelante en la Nota 14, la Compañía constituyó el "Fideicomiso de: 

Trularización de Fajos Edesa” (el "Fideicomiso. El objeto de este Fideicumiso es la Eiularización 
¿le los lujos provenientes dejos derechos de cobro aportados por la Compaña. Los fondos en e 
Fideicomiso representan depósitos en cuentas corriente locales en Banco Internacional SA. y ea el 
Ranco Central del Ecuador. Estos fondos son manejados de manera independiente por la 
“administradora fiduciaria conforme los términos del contrato del fideicomni. 
Va detalle delos fondos mantenidos en el Fideicomiso es como sigue: 
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EDESASA 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
'POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

aos 2004 

Depcritosen cuentas corrientes en bancos Jocales 191078 
Cer     icon de depen. 305.908 

Lazo gaLaos 

    

    

Composición: 
Ton amados 
pecado vencimiento vas 

aQLo ala ad ala sona 
arsllicados de ela) = 
ene del Pacficu9.A. 150x 550% maras 59404 agas 
Mancosdela Producción 5.4. 10sN :5 joss   

EAADRL LaS: 

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

  

Composición: 

ao aora 
entes ocates (1) 1uss97a0 19.230 

Clientes de exterior (4) Años aaa 
14734420 (4) 19742480 

1274.35) 
810: 

Provisión por deterioro (2)    
(4) Laantigiedad de lossaldos de cuentas por cobrar comerciales es la siguiente 
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EDESAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
[Expresado en dólares estadownidenses) 

  

2015 £4 

Cartera corriente mesa 00 Bosos00 
Hasta yo ds 2.569.047 Lo 

12450 184.980 

  

Deos 3180 das 
Mas de 180 die 1004998, 

Le qaeaó    
(2). Hmovimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

  

  

2005 
Sildo inicial al y de nero ITADTS 774375 
Incremento (zasto.del ao) Fo.o00 

Saldofinatal 33 do diciembre Badiazs 274az 

(2) — Derzoha de cobro cedido al Eielcomiso: Al 41 de diciembre del 2015 y 8014, el sido de cuentas por 
obrar comerciales incluve USS9,399,163 y US$10,853,107 respectivamente de cartera 
cabro ha sido cedido l Fideicomiso Titularización de Fujos Edesa, entidad de propósito 
espocífco constituida paraa Eitlarización delos lujos de efectivo futaros que generará la 
¿mencionada cartera. 

¡derecho 

  

Hlderecho de cobro del Fideicomiso, constituye el 175% de las ventas de os productos que realice 
al contado yn tredito, Como resultado de esta transacción la Compañía mantien repistradas las 
Cuentas por cobrar de los lentes cuyo derecho de cobro ha sido cedido al Fideicomiso y ha. 
Fecomocido el eeztivo recibida dela venta delos títulos valores como pristamos (Ver Nota 14). 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Composición: 

Cuentas por cobrar á empleados 
ras cuentas por cobrar 
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS: 
POR EL AÑO TERMINADO EL y1 DE DICIEMBRE DEL 2045 

    

Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 
Composición: 

Materla pela (principalmente minerales naturales) 210.448 
Producto terminado (principalmente sanitarieny complementos) 15,259,694 
Insumos, materlalos y repuestos 1876448 
Producto en proceso, 1sro.3o 
Importacionesen tránsito 155.663 2047010 
Provisión por obsolecencia de Inventarios (230.470) 648. 

  

2932927, 20.000.091 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2014 existe na garantía prendaria comercial sobre el producto terminado 
por un valor aproximado de US$7,500,000 (2014: US$2,600,000) que garantiza lus operaciones de 
rédito detalladas en la Nota 13. 

  

INVERSIONES EN ACCIONES 

  

  

Composición: 

nera a A a 

(0) Duranteel2ox 

  

la Compañia adquirió acciones por USS2,241,309 (2014; US84761:299)- 
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
KExpresado on dólares estadounidenses) 

12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS 
Compasición y movimiento: 

  

  

                
   

  

2 3 de diciembre de 2015 y 2044 exista gravámenes solu los terres, imuquinaray equipos y ciiis e instalaciones por ls operaciones de 
«ltaladas enla Nota 13 Adicionalmente er Nota 32   
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EDESASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS 
Compenición: 

e e a es a > z = = 

   
to so puc mo == pa Pt suce a 
md oc as TO oo MA sa pi ha a — 

LO 

(0) La Compañla garantiza dichas blsaciones con benes prendio obre determinados bienes cy par dese iveco acceso el 1 li Ud 
mo osea Mesnsendao 

a Vis ypedo to Teen ap 
a o ing A Ma Pie cis Lo La Frey tras Cua 
a hr Aa y Ge 

a cn er sa mt 

  

43) Lon vencimientos anuales delos préstamos a largo plazo, se detallan continuación: 
as ama 

PR
RE
UN
DA
D Y
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EDESAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POREL.AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
   

14: EMISION DE OBLIGACIONES 
Compasición: 

curtoolas 
Fo im le bliacones 1) 
Tiularioacinn de joa) 
Fupelcoerchal 2) 
no par 

argo olas 
Flia de Majo) 

  

  

A 

  

idenses) 
  

    

sou 9 

  

UBagooz 

    

  Aces 
ETA 

    

   
  

JO 10 

    

Los vencimientos anuales de largo plazo de estas obligaciones som os sientes: 

Página ao de4



a
a
 

ad
 
A
A
A
 

AA
 

AS
 

AA
 

AA
 

  

2 

E 

a 

3 

= 
5 
3 

y 

= 

= 

o 
= 

= 
3 

2 

a 

EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

     12Isz, A3A95 ges 

Tercera emisión autorizada por La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de febrero del 
“2014 por un monto de US$15.000,000, con pagos de eapial e intereses de trimestrales. Los 
fondos obtenidos durant el proceso de emisión de obiigaciones fueron destinados para 
incrementa el capital de trabajo, tomando en consideración las perspectivas de crecimiento 

planteadas tanto nivel local internacional y para la reestructuración de pasivos. 
Cuarta emisión autorizada por la Junta Genera de Accionistas celebrada el 3 de julio del 2015 
porun monto de US$ 2,000,000 con pagas de copia semestrales intereses trimestrales. 
1os fondos obtenidos durame el proceso e emisión de obligaciones fueron destinados para la roestructuración de pasivos. 
Sumolimientesy mecanismos le garantía o arde señala codificación dels 

Iciones del Consejo Nacional de Valotes ut el artículo 11, Seeción 1, Capitulo 11 Subritlo 1. 
“Titulo 11. emisor debe mantener lo algulentes resguardos mientras se encuentren en. 
circulación las obligaciones: 
= Dec lero lee els ns ón de trance 

"prezervarponicionesdeligndes y solvencia razonable de emir ) mantener 
Zomestealment u ncador promedio e luis o irclante, mayor o al uno, par 
de soición dealer pica y hasta a esc tl des valores y Js tros cele sobr on pants der permanecer en vie de mayo 6 al uno, entendemos Sino activos rales aquellos acivos que puedon ser liquidados) convertidos en clio, 
Determinar las medidas orentas a preservar el cumplimiento de su objeto social o finalidad, 
tendientes a garantizar el pago de Las obligaciones a los inversionistas, son la siguentes: 1) 
mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus chentes. cmo lo ha 
lecho durante el ejercicio de su actividad; 1) mantener un manejo financiero prudente con uo 
nivel de endeudamiento financiero (pasivos financieros actwo total) en am relación so mayor 
10.75, considerando paslvo financiero la deuda financiero y bars.) cuexplz coa todas 
as normas laborales quele aseguren que no va a tener confctos con sús trabajadores: 
'antener práetleas de buen gobierno corporativo: yv) en general cumpli e todo ss ses 

«con normas de prudencia y solvencia que le permitan generar la suficiente lagundes par el 
¿desarrollo de sus actividades y el pago de sus oblugaciones 

  

- No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
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EDESASA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

estadounidenses) Expresado en dólares 

- Mantener, durante la vigencia dela emisión, la relación activos libres de gravamen sobre 
bligaciones en circulación, según lo establecido eu el artículo 13, Sección . Capitulo HL, 
blo. italo HE, del oxiicacin de a resoluciones del Consejo Nacional de Valores. 

  

AL gu le diciembre del 2015 y 2034, 14 Administración dela Compañía informa que ha lado. 
«cumplimiento alas obligaciones descritas en los párralos procedentes, 

(2) — Titulasicación de Mujor: Constituyen obligaciones pr pagar emitidas por el "Fideicomiso, 
Titularización de Fluos Edesa”, que están siendo ados por Holduntrnst Administradora 
de Fondos y Fideicomisos. Un resumen de la condiciones se detalla a continuación: 

Los títulos valores denominados "VIC-EDESA-SERIE A" y “VTC-EDESA-SERIE 8”, los 
mismos que se encuentran insertos bajo el No. 2011.1.02.00995 el 2 de diciembre de 2011. 
Los títulos colocados en dos class (A y B) por montos de US$9,000,000 y US$6,000,000, 1 
mata de ner anual 850% y 750%, respectivamente, con amortización de capi y 

Pago de intereses timestraes 
A continuación su detallela composición dela emisión de títulos valores corto y lago plazo: 

  

  

3 cl sus a 
cursa 
ces 

50 
care 

    
Los venckmientos anuales de largo plo de estas obligaciones son los siguientes: 

Años pra sua 
2056 nas 
2 Pot 
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10. 

EDESAS:A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
(Expresso en dólares estadounidenses) 

(0 Papelsomersial: constituye al saldo a pagar del papel comercial aprobado por la Superintendencia 
¿le Compañias el 43 de noviembre de 2013 iediante inserpción No, 2012.1.02.01252 porn, 
inonto de hasta US$10,000,000. Las valotes emitidas tienen un plazo de 459 días y san vendidos 
descuentos, e deci, nose ahow cuidad alguna por concepto de Intereses la tosa de 

sendimiento anual (tasa de descuento) es dal 575%. Estos titulos valores fueron cancelados. 
lurante los meses de marzo, ugosto y noviembre del 2015. 

         

continuación se detalle la composición de la colocación del papel comercial al gt de diciembre 
  se 

onto de emisión de Obligaciones (papel comeecial) 00.00% 
Manon: descuentu eu colocación seas     

  

1) Cumplimientos y mecanismos de garantía: 

CUENTAS POR A PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

  

  

Composición: 
aos sore 

rey esdares locales ar8no0o — 3uóogas 
Proveedores del exterior 10s95a 2.840.505 
tras cuentas por pagar ajoro 216.004 

Lgo0dO Gao 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Elsiguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2015 2014 con 
«emtidades relacionadas, Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas las compañías con 
¿ccionistas comunes, con participación acctonaría en la Compañía: 
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2033. 
   CExpresado en dl 

(a) Saldos: 

e 

Ft li Cor 
id tr a 

SS 
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EDESAS.A- 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015. 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones: 

    

pa mu so 
Varo oesa pra EN ria a pia 
na a 

cet ete sos an a a Pre] == OO a Ea = nada co ree pS masa ña a E 
Esad tae $ ep cc 1 sr 
so de ve — a 

vimos pr 
Ve E ci o sa pe 

rs tono too mt dd —— ña 
toos pres 

Pasas ts a ti ran pacos 

  

Lon términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparubles a otras 
transacciones de igual especi realizados con terverve. 
Remuneraciones personal clave de la gerencia - 

Durante el ejercicio terminado al yu de diciembre del 2015y 2014; la Compañía pagó US$985,000 y 
US$846,000, por concepto de sucidas al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a 

E a gg 
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EDESAS-A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadomnidenses) 

IMPUESTOS 
Impuestos por recuperar y por pagar = 
Fl detalle delos impuestos por rectsperar y por pagar es el agufentes 

   
zoLs aora 

Impuestos pi recuperar: 
Retenciones en la fuente (1) bx.643 aror 
Anticipo de Impuesto la renta 193923 273.904 

Impuestos la Salida de Divisa -18D 28.081 77-353 
Impuesto» Valor Agregado- IVA: 170.548 00.088 

—o9zón aga, 
Lmpusesos por pagar 

  Impuesto a la renta por pagar (2) 685228 - 
Retencionesen la fuente 145.839 

  

Bos 169672 

(2). Corresponde a crédito tributario por concepto de rtenciones enla fuente de Impuesto la renta e 
Impuesto al Valor Agregado. 

(2) Correspondiente al Impuesto la renta determinado del periodo, ver iteral (2) siguiente. 
Impuestos u la renta corriente y diferido = 
La composición del impuesto ala renta registrado en resultados esel siguiente: 

  

2015 20m 
Impuestos la renta corriente (1) bssaas 690,055 
Impuesto la tenta diferido (2) 
¡Generación de Impuesto por diferencias temporales 10762 167.873)   

 



EDESAS.A, 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

    

3 
= 

= 

= 

= 

= 
= CEspresado en dólares estadounidenses 
= 1). Conelicióntibtaria contable del impuesto la renta corrientes = ma p 

3 as auna a 
- Utidad dl año antes de participación delos tabajadces e 
= pesto al renta (1 uses 20m 
- Menos - Participación arabajadores (Nata 18) 12,000) ¡18880 
= lidad antes dol impuesto al renta daros 12584 1) 
= Menos ueno exeenton() (oo 
E blanos-Deduclaes por beneficios tranca ado 
= Vida Gastos no deducibles (0) SON sora 

ls Base tributaria sos 
= Tasa impositiva o 
= impuesto la rota caso aos 
= Atlip minimo de impuesto a renta esposa 
= ¡Gasto porImporsto ua renta delaño cesos 

    

(0 Corresponde alos datos delos resultados sin los efectos dela reestructuración, ver Nota-2:2. 
UD: AL3x de diclembre del 2015 incluye correspondiente ala pérdida actuarial presentada en 

"otros resultados integrales”, ver Nota 19. 
ii) Corresponde a ingresos por concepto de abono tributario y devolución slempliicada de 

inbutos al comercio exterior, 
(1) AL 31 de diciembre del 2011, corresponde a: 1) US$728797 por el exceso de Js límites de 

“educiilidad en ls pagos 4 relacionadas al exterior y 1) US$O11.841 por gastos no 
peconocidos por la administración tbutara. 

(2) — Impuesto la renta diferido! 

  

linpuesto diferido activo que se recuperará despues de to meses a z 
"impuesto diferido pasivo quese liquidará dentrode 12 meses _11/210,486) 

  

inpuesta diferido;   xivo/ (pasivo) (ato 480) 

*lesovimiento de la cuenta impuesto ala senta diferido ese sigulente 

2 

= 

= 

= 

= 

Es 

= 
= 

= 

= 
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Als de enerodezota 
Créditos renal   dos pa impuestos diferidos 

  

ALar de diciembre de 2014, 
"Débltos resaltados por tr puestos diferidos (a) 976% 

AL 3 de diciembre de:1015 

  

El movimiento el Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el sigujente 

  

  

  

  

   

  

Situación seal 

A la echa de emisión de stos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 32015, están sujetos una. 
posible Aiscalización por parto de las autoridades tributarias   

A comtimuación sé detallan los procesos cales que la Compañía mantiene com ul Servicio de enas 
Internas: 
Fiscalización de la declaración de Impuesto ula renta del 2001- 
Ela de octubrs de 2006, mediante tramite No. 9:7012006002069, la Compañia recibió respuesta por 
parte del Servicio de Reutas Internas a las impugnaciones que presentó sobre las actas de determinación 
Kributaria No. 1720060100142, de impuesto ala renta y RNO-ATEDADCo2006-0024 de impuesto al valer 
regada de fecha 2 de marzo del 2006, lus que inicialmente presentaban difeencias poe pagara fos. 
¿del RI por US$358 943 y menor crédito tributario poe USSa8.108, respectivamente, Dacnas 
impognaciones fueron parcialmente aceptadas, estableciéndose diferencias finales por parar a ree del 
SRI de USs318,707 de impuesto la renta y US$171.985 como menor crédito tributario del impuesto al 
valor agregado, dicho monto por pagara la amtoridad ial se provisionó en años anteriores, ver Bata 
Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2004= 

El 30 de abrlde 2008, mediante Acta do Determinación No. 1720080100054; el Servicio de Rastas. 
Internas determinó obligaciones tributarias ala Compañía por concepto de impuesto la renta del 
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10) 

EDESASAA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Espeesado en dólares estadounidenses) 

ejercicio económico 2004, en la referida Arta de Determinación se establece una diferencia favor del 
Servicio de Rentas Internas por aproximadamente USS391.192 (sn inclui intereses de mura). Con fecha: 
1 de miyo del 2008, la Compañia presentó un reclamo administrativo respecto del Acta de 

Determinación antes referido. El Sevico de Rentas Internas en respuesta al reclamo administrativo 
ruedianto Kesolución No, 137012008RRECO19957 aceptó parcialmente el reclamo administrativo y 
“determinó un valora pagar de USS272.303 más intereses por aproximadamente US$54,461, Este valor fue 
provisionado pora Compañía en años anteriores, er Nota 20. 
La Compañia en complimiento l artículo ado la Ley Orgánica de Remisión de Interoses, Multas y 
Recargos, publicada el 5 de mayo de 2015, en l Registro Oficial Suplemento No, qa, condonación de: 
intereses por mora, multas y recurgos causados por Impuestos y obligaciones fiscales contenidos entre 
úttos e actas de determinación yen resoluciones administrativas quese eacontraren impugnadas 
judicialmente, pendientes de sentencia lesiste expresamente del juicio yes voluntad de Edesa SA. 

a iO 
o1034051a5 del 7 dejalo de 2015, procedió al pago de US$ 18,707 y 1'S$272.104. 
conce Ascalizción de impuso a rn delos ños 2033 2004, rspctvament, eg e dla. 
en la Nota20, 

  

  

Fiscalización de la declaración de Impuesto. 

  

la renta del 2013 > 
Ela de octubre de 2014, meíame Auta de Determinación No. 1720140100201, l Sevicio de Rentas 
Eternas determino vbligaciones tributarias ala Compañía por concepto de Impuesto ala renta del 
sjercicio económico 2011, et la referida Acta de Determinación se establece un valor pagar adicional de 
impuesto la renta de US$681,468, más los intereses generados desde la fecha de exeibilidad, En el mes 
le octubre del 2014, la Compañía presento un reclamo administrativo respecto del Acta de Determinación 
“antes referida y que hasta el 30 de enero de 201550 presentarun las pruebas solietadas porel Servicio de 
"Rentas Internas dentro dela etapa probatoria. 
Juicio laboral en contra de la Central de Administración C.A. CENTRALCA 

     La Compañía mantiene un juicio laboral en contra de la Central de Administración C-A, CENTRALCA, 
¿ra una subsidiaria de Edesa SA. pura suspender ejecución del Acta de Juzgamíento No, 17 emitida por 
Director Regional del Trabajo y Mediación Laboral de Quito del 14 de julio de 2007 (enla quese sanciona 
«la compañía Central de Administración C.A. CENTRALCA por ÚSSq25,980), hasta que se osteva la 
¿impugnación x dicha seta ante el Tribunal Contencioso Aleministrativo, así como para el eaao en que so 
«mita una sentencia del Tribunal Contencioso Administrativo, y que ésta se ejcentore, rechazando la 
¿lesmanda de CENTRALCA y se ordene el pago de la multa o parte de ell. Ala fecha de emisión de estos 
v=tados financieros la Compadla mantiene provisionado dicho monto, ver Nota 20. 

   

"Desacuerdo con el criterio delos nsesores legales do la Compañía, a la fecha de preparación de lo estucos 
financieros no existen pasivos contingente adicionales que deban ace registrados. 

Precios de Transferencia - 
Las normis tebutaris vigentes incorporan el principio e ple competencia paraa operaciones 
calzadas con pares relacionadas. Por mu parto el Servicio de Rentas Internas lic se pepa y e 
Po pate de a empres un Anxo de operacints con pares relacionadas siempre y cuando e Espa 
cado operaciones con sus compañías telaconadas domiciliadas en el exter ulcera 

  

Página 98 de 44



A
 
A
 (0) 

EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

período fiscal y cuyo monto acumúlado sea superior US$3,000,000, yn informa de procios de 
transferencia, sal monto es superior a US$15.000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 
2016 conforme el noveno dígto del RUC. Adicionalmente, xige que en su declaración de impuesto la 

renta anval declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

  

“A la fcha de emisión de estos estados financieros a Compañía no cuenta con el Informe Integral de 
Precios de Transferencia, en razón de que el plazo para presentación ante las autoridades 
vence enel mes de juno del 2016; sin embargo la Administración de la Compañía, considera que las 

transacciones del 2045 son similares alas del año 2014 por lo queno habrá impacto sobrela provisión de 
impuesto a reta del año 2045. 
Otros asuntos - Reformas Tributarias 
E diciembre del 2014 fue publicada la Lay Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen aparte dl 2015, y que establecen reformas al Código Orgánico. 

Teta a Ly Orina de Rimen Taro temo a elamento lio Orgia dela 
Prodacción. Comercio e Inversiones y ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. 
as principales reformas que afectan a la Compañia son: 
- > Fstablemuento demi para deducida delos gastos incurridos por: reali. servicios 

técnica deis y de consultora prestados por Jai rlacionas dlenenor 1) promoción 

-  Comdiciomantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros 
osa créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y orginados en operaciones del 

¡ro orinar del negocio, 
Las ganaria obtenidas por socilades y personas naturales no residentes en el Ecuador producto dela 
enajenación de scciones y otros derechos representativos de capta, se encuentran sometidos al pago de: 
"empuesto a renta en un porrentaje del 22%. 

= leona de a Creatas e par ful regímenes de meno posó. atari de 
less la renta será del 25%, y en el caso de que su participación sea mayor al 50N%, dicha aca será 

deb 25% sobre todos los ingresos de la Compañía. 
= La tasa de retención en a fuente en remesas a paralsos fiscales será del 35%. 
- Eimpueto la Suda de Diva USD) aus on ls operaciones de nrditación, depósito, cheque 
iecos Hacict esto y lay sc amd Paz ca men e 

La Administración dela Compañia ha evaluado dichas reformas y los principales impactos fueron enel 
incremento e Jos gastos no deducibles de impuesto la renta relacionados a los lmes de deuda em 
Vo pto recon y accua e un pda nl rrado dato por ono alo 
lesconocimiento de impuesto diferido de provisión por jubilación patronal y provisión de cuentas. 
incobrables. 
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18. 

19. 

EDESASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVISIONES 
Composición y movimiento: 

    

     

    

saldo Iarasyjo 
tncrementos 

s015 
Corrientes 

Participacion laboral 208587 123,000 E) 132.000 
Besclicion a empleados (1) B36%a8 RA (495884) 
tras provisiones 110.897 

obs 

Eorrienes 
Participacion laboral so8a7o 210.887 1508179) 
Ieneñcion empleadon(1) GOBIrO 026500 (ao8o42) 836.688 

  provimones peste Bos os (Msozros Mo97 
LASODAE, —LL2E00O 412) 

  

(2) Incayepricipalmento beneficios tale como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, acciones 
coco 

BENEFICIOS DE EMPLEADOS ALARGO PLAZO. 
Fis de a peoisión para jubilación patronal y desahucio al de diciembre de 2015 y 2014, corresponde 
110% del valor actual de la reserva matemática calada actuaraliente por un profeñonal independiente 
fat tdos los trabajadores, queen dichas fechas se encontraban prestando seres para la Compañía. 
Los principales apuesto actuariales usados fueron los siguientes: 

  

¿us sona 
Tasa de descuento sun as. 
Vida labuel promedio romana 3 s 
1 decremento arial 12. . 

Tasa de nrementodepensens 20m 2. 
Tasa de ncrtlidad invaden (4) TMTISS 2002 MESS So0R 
Tasa deotación promedio ponderada, toos er 
Antigedad paa jubilación (Hombres y mujer 25 ato pS 
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(0 Comepnden als tabas demorada pulidas porel InstatoEsutorino e Seguridad Social 

El movimieuto de la provisión para la Jubilación patronal y desthucio en el pasivo ha sído el siguiente: 

    

(2 Presentado enel Otro sesultado integral. 
Las importes reconocidos enla cuenta de resultado son los siguientes: 

    

  

OTROS PASIVOS. 
Composieln 

zo £. 
Prov into Recalea 4) 397640 osa.osa 
Oros ho.290 EA 

(3). Corresponden a pasivos contingentes por concepto de Impuesto ala renta determinados por la 
“dmivistración tributaria y juitos laborales Los montos provisionados por la Compañía incluyen 
Ficalizaciones de impuesto la renta poe USS54,461 (2014: 645,472) y Jultos laborales por 
USsga5,380 (2014: USSg25.980). Durante el 280 2ox5, la Compañía ze acogió ala amnistía, 
tributaria desistiendo delos juicios que mantenía con el Servicio de Rentas Internas y cancelando. 
USS591,013 de acuerdo alo deseritoen la Nota 17 (0). 
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EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015. 
(Expresado en díares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL. 
Fl capital suscrito y pagado dela Compañía al yu de diciembre de 013 2014 comprende 190.800 
úcelones ordinarias a valor nominal de USS100 cada una, las cuales otorgan mn voto por acción y un 
¿lerccho als dividendos. 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal - 
Decuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta 
¿del año a una reserva legal hasta que el aldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no esta disponible para dstriboción de dividendos, pero puede ser capitalizada utilizada 
para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva lega de ls utilidades del periodo es por un monto de 
ESS15743 (2014: US$I62.214). 

Pessltados acumulados Reserva de capital 
Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró vomo resultado del proceso de conversión de los. 
Fegistros contables de eres dólares estadounidenses realzado por exigencia leal al 1 de marao de 
000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitlizarse 
pet que ea a pilas acusa y las dl timo jr esnómic concluido, la 
Jnbiere; utilizado para absoxbee pérdidas; o devuelto e el caso de liquidación de la compañía. El saldo de: 
ta cuenta se reclaiió a resultados acumulados al momento de adopción le NIT, según disposiciones 

Jalea vigentes. 
"estados acumulados - Por aplicación inicial de NIE - 
"De seuerdo alo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF. 
se registran en e Patrimonio enla subcuenta denominada Resultados acumulados provennentes de la 

opción per primera vez delas NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
A Cs rea sede ata al, en vd equ 

zrrenponde a resaltados cperacionales. El saldo acreedor podrá se utilizado para compensar perdidas 
“scusmndadas y las del último ejercicio económico conciuido, sas hubiere, o devuelto a sus accionistas en 
ano de leguiación de la Compañia 

"Lon resaltados (utilidades o pérdidas) de cad ejercicio on incluidos en este rubro, manteniendo registros 
e permea identifica su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
pieado as disposiciones normativas aplicables, las utilidades von distribuidas o destinadas a 
seras, mientas que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o 0 compensan con la 
emerva legal u otra reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición delos accionistas, 
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EDESAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL y1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo asu naturaleza son los siguientes 

        

      
   

cmode Ca 
2us ens e 
Coto deventes 10309390 
Joscercney brea ale sasot rasgos 

  

Oise arta Aaa oK 
Cba] ticas - 

Droredace Logro oa 
ami acia La 
len 

  

Cono de seta 
mc ete oca 
Orrconas putos 
na cc 
Degrees 
Face pu Vrad ra 
Arcade 

Iulalacio troy dei 
aos dave 
Vilca 
Seo 
Horas rolls 
Peto 
AS 
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26. 

EDESAS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

"GASTOS FINANCIEROS, NETO 
aoms 

Intereses por prestamos bancarios 1.506.036 
por a008,280 

Cura as nclerobenelelos om pleades argo plazo 297150 
Otros oxresos (ingresos), neto patea 

    
PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA 
Contrato de Licencia de Uso de Marca 
¿Con fecha enero 1 del 2009, la Compañía suscribió un contrato con su compañia relacionada Cerámicas 
Indu<triales CISA Operaciones S.A, por el so exclusivo dela marca BRIGGS ea el Continente Americano, 

cxcepto en los territorio de la República de Cale, os Estados Unidos de Norteamérica y Canada, 
"inicamente para todos los productos dela clase Internacional. 
Porel uo dela marca, la Compañía cancelará semestialmente, un valor «quívalemteál 6% sobre ls ventas 
nel territorio, en el semestre calendario comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio y el 1 defulio y 

+l 31 de diciembre de cada año. El pago sel reulizará dentro de los quince primeros días del mes, 
inmediato posterior a la finalización de cada semestre. El cálculo del pago delas regaias se lo realiza en 
hase alas ventas netas correspondientes a marca BRIGGS. Sobre la realla, la Compañía efectha ls 
retenciones de impuesto la renta (15%) que procede según la legislación ecuatoriana y comvento para, 

vita la doble tributación y para prevenir la evasión fiscal en relación con el impuesto ala senta yal 
Fratimonio vigente enla Repablta del Ecuador. 
La duración ende y años contados a pur dela fecha de suscripción del cuntrto y podra ser renovado por. ¡plazo igual 
¡Con fecha 27 de marzo del 2014, la Compañía enscríbe un acuerdo de renovación del contrato de Licencia 
¿e Uso de Marco con su compañia relacionada Cerámicos Industriales CISA Operaciones SA. acordando! 

renovar el plazo por cinco años adicionales, desde la suscripción efetiva del mencionado acuerdo, 

EVENTOS SUBSECUENTES. 

Kntreel gu de diciembre de 2015 yla fecha de emisión de estos estados inanciems separados, o se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tezer un efecto. dicntcatvo sobe dio estados financieros o que requieran revelación 
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