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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miEmbrod del Directorio v Acclonistas
Edesa SA.
Quite, 27 de abril del 2016

i, Hemos anditado los estadeos Anancieros separmsdos que se scompafian de Edesa S A (la *Compafila”), gue
comprenden el extady separado de situacin financiers al 31 de diciembre del 2015 v ks
estados separados de resultados integrales, de cambios en of patrimonio v de flnjos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, a5t como un resumen de ke politicas contables significativas v otras nolas

Responsabifidod de lo Administracidn de la Compartio por los estodos finaneerns separados

z La Administracitn de Edesa 8A. ex nesponsable de la preoparacicn y tocitn razcnable de estos estados
financieros separsdos de acnerdo con Normius Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
contral intemo necesirio para permitic lo preparacidn de estados financieros que-estén libres de distomiones
ssmifientivas, debicdo o fraude o error,

Responsahilidod del guditor

3 Nuestra responsabilidid ¢s expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basados en
enesrrs auditoria. Nuestra nnxtfirorhfuufﬂm&ld: acuerdo con Normas Intemnacionales de Auditoria.
[wctas normas requicren gque cumplamos con requisitos éticos ¥ planifiguemos ¥ realicernos la anditoria
pmra ohtroer certeta rasonabie de que los estados financicros separndos no estin afectsdos por
Esorsnes signifcativas. Ung comprende la aplicaciin de procedismientos destinados a la
phtenrstn de la evidencis de auiliboria sobre las cantidades v nevelaciones presentadas en los estndos
Enanceeros separadus, Los procedimientss seleccionados dependen del juicio del anditor & incluyen la
evaluackin del rlesgo de distorstones significativas en los estados financieros sepamados por fraude o ermor.
Al efectaar esta evaluacion de riesgo, of auditor toma en consideracion los controles internos de la

relevantes para la preparacion y présentacton rizonable de sus estados financieros separados, o
fin de disefiar procedimientos de suditorts adeenndos a las ctreunstancins, pero no con el proposito de
eapresar unn opintin sobre o efectividad del control interno de In entidad, Una suditoria tsmbién
eomprende la evaluacion de que las politicas costables utilizadas son apropisdas v de que las estimacionos
comtables hochns por la Administraciin son razonables. asf como una evaluncion de la presenticidn
peneral de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de anditoria qoe hermnos
obtenido es sufickente y aproplads para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de anditoria.

PrigrwaterhouseCoopers del Kamdor Cla. Lada . Ay Dhirprt e Admagro NAZ-48 y Whimper. Sditfioo BN Mess o
Quite - Frerador. _
TriS03-20 3H20 530, F: [593-2) 2567 010, wwhw. pwe, corm/es
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Eresa S.A
CQuito, 27 de abril del 2016

Chmrdin

En nuestra opinion, los estados fnaneierss separados antes menelonados pres Ea antan mzonaklemante, on
todios los aspectos (mportantes, L situacion financiers de Edesa 8.4, al *n diciembire del 2015 v el
dmmwﬁudemwemhmymﬂujmdtnh:mmreinﬁn o on esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NITF),

CHros pEurtos

Cnmnm&nmm&hﬂhﬂmﬁmnmdﬂdﬂnumhmndmmn
b ajustes mencionados en ka Nota 2.2 goe foeron efectuados por la Compafila para reestructurar los
estados financieros separados del sfio 2014, preparados para comparativos. En nuestra opinion, takes
ajustes son apropiados ¥ fueron correctamente sfectuados. No fulmos contratados para auditar, revisar o
aplicar cusliquier otro procedimiento sobre los estados financieros separados de la Compadia referentes al

ejereicio 2014, por colseciiencia, N0 EXPrEsIMOos uns opinidn o cualquier otra forma de pronunclamiento
sobre los estados financiercs separados del 2014 tomados en su conjuntn.

Como se indica en la Nots 2.1, Fdesa S.A. prepara, de acuendo a NMormas Intérnacionales de Tnformacidn
Financiern (NIIF), extados flnancteros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forme separada de estos estados financierns separados.

Los estudos fnanclerod separidos de Edesa S.A. por ¢ aflo terminado ¢l s,;de ictembre del 2014 fuerun
auditadok por' otre firma de auditores, cuyo dietamen de wuditordn, fechado 29 de marzo del 2015, expresd
unn apiebdn sin mivedades,

-
F st e e "'-n;a-'f 4

%o, de Registro en la Superintendencia
de Comparilas, Valones v Segunos: a1

(Ws20u

Carlos B, Cruz
fepresentante Legal
No. de Licencia Profestonal; 25u84
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EDESAS.A

ESTAIM) SEFARADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 41 DE DICIEMHBRE DEL 2015
| Exprimndo en dilares estudounidonses
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EDESAS.A

ESTADD SEPARAIMD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 205
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ENESAS.A

ESTADG SEPARADO DE RESULTADOS INTELGRALES
POK EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Exgrovsado en dolares estadounidenses)
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EDESA S.A

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINAING EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[ Eagreradlo v thilares estacoun)ibenses |
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1.2

EDESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares satadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion ¥ opernciones

Fidesa S A (la “Compaiis®) fue constituids en la cludad de Quito, Repiblics del Ecvador, el o de julio del
1974. |a Resalucion aprobatorin de In existencis de ln Sociedad 1 emitio ln Superintendencin de
Compaftiag bajo ] No. 4089 del 1 de agosto del 1974 y el expedients No. 1796-74 y fue inderitn en ¢l
Regtstro Mercantil en la chudad de Quits, el b deagosto del 1974,

El objeto socinl es la instalscitn y explotacidn de la industria ceramicn, afin ¥ complementania, ¥ la
eomercializacién, dentre v fuers del pais, de los productos de dicha industria, Pam la consecucion del
oljeto social, poded realizar todo tipode actos v contratos permitidos por la Ley ecuatoriana, Incluvendo la

participacion de otres compaiiss, compraventa de inmuebles, contratos de prospeceion, sxploracion v
exploticiin mineras (e Sean Convernienies o necEsITins par esle propasito

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014, el personal total de la Compaiifa aleanzi los 870 v 060 emplendos,
respeciivamente,

Estructura societarin -

La Compatiia forma parte del gropo de empresas Podolin Holdings Corp, (Gropo Controlador), v se dedion
principaimente o la prodoecitn v comercinlizacidn de prodectos de bafio v eocina.

El 2o de septiembre del 2011, la Junta Directiva de la Compaiiis resolvid sutorizar la adguisicitn del

au 36N de las acciones de la comparily Sanitarios de Chile SA, v can fechi enero del 2012 adguirs
peciones de dicha compafifa de propiednd de Cerdmicas Industriales CISA Operariones 8.4 omprean
controlidoia de 1o Acsonista de Edess 5.A. Con fechn 11 de diciembre del 201, In Juntn Birectiva feschvids
realizar nno muevn adguisicidn de acriones equivalente al 5.6% de tom] de las weciones de Sanitarios de
Chile A v decidit gie posteriormente se van adguirir scciones hasta completar el 46% del total de fus
accthnes de Sanitarios de Chile 8.4 Con fecha 41/de dictombre del 86175, se efectivied ln compra del 5.6%
ide lns neciones mencionadas. Con fecha 27 de agosto del 2014 %2 adquirteron nuevas acciones de ja
compafia Sanitarios de Chiles S A, por un equivalente del 4.27% v con fecha 3 de noviembre del 2014 se
efectivizd la compra dol 5.87% de nuevas scciones, Al 31 de diclembre de 2015, la Compaiiis poses 3% de
ln compozirion accionaria de Sanitarios de Chile S.A

Addicionalmente, In Compafifa poses ¢l on.0g% del capltal aocial de Elaplas del Ecaador 5.4 v Estiifoes
5.A. (subsidiarias) v Sociedad Anonima Minern Zamin sobre 1n cual tiene el poder parn dirigir s politicss
fimancieras y de opemcion por lo que presenta estndos financiercs consolidados con dichas compaiies. Ver
ndemas Nota 2.1,

Situacldn Ananciern mundinl

A partir del 2o1q, |s disminueicn sustancial en el precio del petriden ha afectado ln economia del pais.
cuvos impactcd, entre otros, hon sido o8 siguientes: disminucidn de deplsitos on ol sector finsnchem.
ineremento enlos indices de desemples, incremento en los indices de morostdad en o eartern de erisling
e Ins entidades financierns ost éoms la restreeion en el acoeso o liners de drédite en'los banoos a meel
nachonal.

Prigina B de g4
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EDESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Exprecado en ddlares estadonnidenses]

El petrdlen constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha
genarado importantes resjustes a dicho presupuesto en el afa 0015, ¥ uno disminocitn del mismo pars af
ano 2016, Adicionalmente, la Jevaluaciin de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos
de Amériea, moneda de us=a legal en el Ecuador, ha tenide un mpacts negativo #n las exportaciones no
petraleras del pais.

En la actualidad, 1as autoridades econfimicas estan disefianda diferentes afternativas parn hacer frente o
estas sitnaciones, tales como: priodzacitn de las Inversiones, indtements de fn inversion extranjers a
traves de alinnzas piblice-prividas con beneficios tributnnios, disminucitn del gasto corriente,
financtamiento del défict fiscal mediante la emigidn de bonos del Estado, obtencldn de financinmiento a
trowes de orpanismios (nteroacionales v gobiemod eXtramjoros (China), enteé obras medidze. As{ tombién,
hi mantenido ¢ esquema de restiiceion de importaciones a traves salvaguardas y devechos arancelarios,
i ek fin de mejorur la balenzs comerciul, aspecto que debe ir desmontundo en-el 2016, No s cuents oim
con :nr]uudﬂtus elementos que permitan previer razonablemente Lo evoluekdn futurs de lo situacidn antes
comentada,

La Administracifin de la Compania considern que lo situacion antes indicada ha originado efectos en las
gperaciones de b Compafta que fnvolucren a diferentes dreas v ante 10 cunl estd adoptando las medidas:
necesarios, que consider le permitivin afrontar las sitasctones antes indieadas v continuar operandno en
forma rentable.

Aprobacion de estados Anoneieros -

Livs eatados findneieros por el afeo termimoads el 31 de didienibre de 2045, ban side emitidos con'Le
putorizacion de fecha 22 de abril del 2015 del Presidente Ejecativo deé ln Companin ¥ posteriormente seran
puestos a consideracion de b Jumta Genernl de Acelonistas para su aprobocion definitiva,

RESITMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A pontinuaeion se deseniben lss principales politicas contables ndoptadas en la preparciion de estos estudns
financierns separados, Estas politicas han sido disefigdas en funcion o les NIF vigentes al 3¢ de diciembre
del aors y aplicadas de maners unitorme a todos los aficos qoe se presentan en esios estados financieros
sepaTndos.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

Pe senerdo enn las Mormas Internactonates die Informacitn fnanclera (NHTF), los estados fimancieros de
und ¢ntidad que posee subshilirise (entidades a las que controla) se prepan én una base consdidads
Sin pmbargs, es permitido que, sea porgue |n legislucios del pais de ln entidad asi Io requiere o si de frmss
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados fnancleros individunles de la empress controlante
“Hdesa 5.A.7, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de ln Compafin se han preparado de sruerdo con Normas
[ntermaciomales de Informacion Financiere (NTIF ) emitidas por el LASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecundor ¥ representon la adopeidn integral, explicita v sim
reservas de las coferidas normos internacibmles v uplicadas de maners uniforme o los gjercicios goe s
presentan.

Phgina o de 44
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EDESASA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[ Expresado en délares estadounidenses)

Los presentes estudos flnancieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, En
cumplimiento de las NITF, la Compafiia también prepara estades financlers consofidados con Elaplas del
Ecusdor S.A. y Estilform 8.A. {subsidiariis) v Sociedad Andnina Minera Zamin por ser entidades con las
que 3 Compufila ha suserito seterdos ¥ sobre las que mantiene el poder de gobernar sus politicas
operativas ¥ finuncierns, como ge menciona en la Nota 1.1, Lo estados finoncieros de Elaplas del Ecundor
5.A. san requeridos por s autoridades eenstorianas respectivis, por Jo tanto, los presentes estados
tinaneieros separados de la Compafila reflejan su sctividad individual, sin tncluic Tos sfectos de L
consolidacidin de éxtos eon lus estados finaneleros separados de dichas entidades.

La preparacitn de los estados financieros conforme u las NIIF requiere el uso de estimicionés contablea,
También exige a la Administracion que sjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contahles de la Compatida. En la Nota 3 se revelan las freas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supaestos v estimaciones son significativos para la elaboracitn de Jos
estados financieros, Debido a la subjetividad tnherente en éste proceso contable, los resultados reales
pracden difetir de los montos pstimados por la Administracion.

A In fochs de emisidn de estos estados financieros separndos, se han publicado normas. enmiendas,

méjoras  interpretuctones a las narmas sxistentes gue no han e en vigeacin v que la Companis no
ha adepado con antieipacitn. 2

Estas son de aplicacitn abligatoria o partic de los fechas indicadas o continuacian;:
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La Compafiia estima gue la adopeitn de [as enmiendss v mejoras a las NIC v NTIF v las nuevas
publicariones antes descritas. no tendrd no impacto mgnificativo en los estados financieros en ol oerrices
de 2u aplicacidn indeinl.
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
( Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Reestructuracion de saldos iniciales

Durante of aiio 2015, la Compafia procedid a corregir ¥ reestructurar los estados financieros al 1 de enero
del 2014 de sroerdo o 135 pautas establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 *Politicas
l.,‘uau.tll:n_lm,mmlﬂmmhuﬁmmmmﬁuyﬂmrﬂ'd:bﬂunqump{mnmnhﬂmﬁm

IR CinTHES:

4] laCompania en el afio 2015 decidio corregir errores en la vida ntil para deprectar sus
“exhibidores ¥ refractirios” clasificados como otros equipos dentro del rubro de *Propiedad. planta
y eqquipn” (ver Nota 2.8 y 2], por ot procedit por efectos de comparablilidad a reestructurae los
ertados financieros al § de enero del 2014 ¥ al 31 de dielembre ded 2014, en los rubros que se
detallan s eontinuacitn, sdicionalmente, se incloyen los efectos en e mpuesto diferido:
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Adirionalmente, al 1 de etero ¥ 1 de diclembre del go1g, para mejorar la presentacin de certos
{tems (saritarios ¥ complementos) s reclasificaron del rubro “propieded, plants ¥ equipo” ol rebeo
de “inventarios” USSi7,295 v US$43,8330, respectivamente.

2.3 Traduecion de moneda extranjera

2.3.1 Moneds funcional ¥ moneda de presentaciion
Las partidas en los estados financieros separndos de lo Comparila se expresan en n moneda del smlbieste
eeopndmico primario donde opera la Compania (moneda fundional). Los estados financieres

expienan en dolares estadoinldenises, que es ls moneda funelonal ¥ ln moneda de presentaciin dels
Liompaiin.
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[ Expresado en didares estadonnidenses)

2,3.2 Tronsaeciones v saldos

Las transacciones en moneda extronjern se toducen a la moneda fanciomal usando los tipos de cambio
vigentes o las fechas de les rransscciones. Las gononcias v péedidag por diferencias en combio qoe resulten
el pago de tales transseciones, se reconocen en el estado de resultudos ntegrales,

2.4  Efectivi -

Ineluye ef efectivo disponible v depdsitos i L vista en instituciones financieras de libre disponibilidad.,
2.5  Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasifieaciton

T Compadifa clnsificn wos aetivos Ananciercs en lus siguientes categoring: “netivos finoncieens a valor
tazonable a traves de perdidas o ganancins®, “préstamos y cuentas por colisae”, “activos financieros.
mantenidos hasta su venciments” y “setivos finnneieros disponibles purn la venta”, Los pasivos
financiermes se clisiican en las sigulentes categorias: “pasivos Bnancieros a valor razonable a trovés de
guringins v perdidas” v “otros pasivos financieros”™, La olasificacidn depende del propésito para el cual se
nadguiriernn los sethvos o contrataron [os pasivos. La Admindstracitn determing ' |n clnsificeeion de sus
getivos ¥ pasivos fnanciers s 1 fecha de'su peéonpoimisnto indeial,

Al 31 de diclembee de 2015 v 2014, la Companiia manmvo actives financieros en [ eategoria de "activas
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, "préstamos v cuentas por cobrar™ v pasivos faandieros an
B vategoria de Sivtros pisivos ILnunL'IHrt_w.‘ CUVEA CAFATTEFSICES s explionn o conmnuacitn;

in)  Actives fnancienns mentenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situncion financiern par las inversiones. Son aitivos financiers no
derivados. con pagos fijos o determinables ¥ veneimiento fija, que la Compariia tiene la imtenckin v
copacidod de mantener hpsta =0 vencimbento. Se meloyen @n ol active corrente cuands sus

venrimientos son menores a 12 meses contndos desde 1n fecha del estado de situacicn financiers:
chse) Contrurio, s¢ midestran como sctivas fo sorrientes,

{a) Pristamiss v cuentias por cobrir

Representados en el estado de situncitn Ananciera por las cuentas por cobrar comerrinles, coentes
por cobrar 4 compaiiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son sctives financens no
derrvados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un merrads scthn. 5=

intluyen en el activo corrients, excepta pot los de vencimionto mayor 9 12 messs contados desds I
lecha del estado de-sttunciim [inaneierh.

(k)  Otros pasivos financieros
Representados eo ol estado de situacion financiern por préstamess con entidades financieras
eumision de ohligaciones, cuentas por pagar a proveedores v o compaiilas relacionadas. Se §

en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientn mayor o (2 meses contados o partr e
fecha del estado de situactin (inancier,
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EDESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo15
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y mediciin inicial v posterior:

Reconocimienta -

La Compafifa reconoce un setvo o pastvn Ananclero en el estido de situactdn fnanclern a la fecha de b
negoctaciin, cuando se compromete a compear o vender el sctive o pagsr ¢l pasivo,

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mds coalquler eosto
atribirible a [n transaceion; si el sctivo o posivo findnciero no e deslgnado como de valor tazonable o

través de pérdidns o ganancins y dicho posto es significative, Con posterioridad al reconocimiento inicial lo
Compania valorizn los mismos como se deseribe a continuieiin:

Medicion posterior -

fal

L)

Postericr o su reconocimicnts inicinl se miden ol costo amortizado splicando el método de interés
efectivi, Lo ingresos por inbereses de Inversiones mantenidas g su vencimiepto 5¢ reconocen en el
estado de resultados integrales en el mubra *Tngresos fimancieres”™ coando 82 ha establesidoe]
derecho de s Compatifa i pereibiriod.

Eréstnmos v euentas por cobrg

Posterior & 3u reconacimiento inicial se miden al eosta amortizado aplicando el método de interés
efective, En especificn, la Compania presenta las sipuientes cuentas dentro de esta categoria:

Lh

Cuentas por cobrar comenciales, Estas coentas corresponden a los montos adeudados por sus
llented por s prestpcion de los servismbe en el oures normsl de los negocios, S reconocen
Iniclalmente a su valor nominal que oo difiere de su valor ruzonable y posteriormeante, se
miden a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, Los reglstros por
Intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo of nibro “Ingresos
finamneienss”.

(i} Cuentas porcoboy a compatias mlacinpadas: Estas cuentas corresponden a los montos:
adeudados por partes relucionndas prineipalmente por transacciones comerriales (venta de
products terminade). Se registran a su valor nomdnal que e equivalente nsu costo
amortizade, pues son exigibles por It Compiiin hosta en 00 dias ¥ ao genectan intereses.

(i) Ofroscuentas porcobme Representadus pdnulpu!mmr;f‘rm ia venta de otrod servicios
menares de ln Companiia, s reconocen o s valor nominal que es equivalente o su costo
amartizado pues no generan intereses v se liguidanen el corto plazo.

(bl (Mros posives AAnCRECE:
Prosterior a su reconocimienta inicial 42 miden al costo amortizado aplicondo el método de intores
efertive, En especifien, I Compafin jresenta las signientes cuentas dentro de esta eategoria
Pligina 13 de 44
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares éstadounidenses)

[i)  Préstamosconentidades finsncierss: Se registran inicialmente & su valor nominal que no
difiere de 51 valor razonable, pues estan contratudos 4 las tusas vigentes en el mercado. No
oxisten costos de transaceron significativos incurridos al momento de su contratacion,
Posterinrmente, se miden al coste amortizado utilizando Ias tases de interes pactudas, Los
intereses devengados que corresponiden a préstameos otilizados en el financiamiento de sus
pperaciones se presentan cn ¢ estado de resnltados integrales bajo el rubro “Gastos
finnneleros”,

(i} Emision de obligaciones: Postenor a su roconocimiento inkcial se miden al costa amortizada
ntitizando lu tasa de interés efectiva que Incluve, ademiis del descoento en la vonta, todos fo=
costos de emisiin, Coma son titulos de “cupén valor cern®, el descuento en 1a venta de dichos
titulos se reconoce ¢ estado de resultndes integrales hajo e rubeo “Gastos finnncieros™,

(i) Cuentss por pagar o proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguindos
de provesdores locales o ded exterior en el curso normal de los negacios, Se reconoeen o su

valor nominal que no difiere de au costo nmortizade pues no generan intersses ¥ 500
pagaderns en 90 dias,

{iv) Cuentas por pogic i companias reladionadas; Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y gastos de honomrios y servicios, Se coegistran a su
valor notdinal que e equivalente 4 su costo amaortizado. pues no devenga mtereses v se
lguidan husta en o dias.

2.5.9 Deteriaro de setivos financieros

Ls Companiia establece una provision parm pépdidas por deterioro de sns activos financieros cuando existe
evidencin objetiva de que no serd capaz de cobrar todos les impoartes que se le adesden de scoerdo con los
terminos originiles de dichas coentug por eobrar, La existencia de dificultades finoncierns significativis
?nr porte del doudor, I probabilidad de gue el deador entre en quieben o reorganizneion inspeters v In
alta o' morn en/los pagos so consdemnma indicadores de gque las sotivos nancleros se han deteriorade, Al i
die diviambre de 2015 ¥ 2014, lu Compiiia ha constituldo provisiones que se presentan vomo menor valor
il saldo de las cuentas por cobrar comercinles (ver Nota H),

2.5.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se eliming cuando-expiran los derechos g recibic Jos fupos de sfective del active o
la Compadili transficd el activo o un tereero sin retener sustanclalments los riesgos 5 beneficios del
mizmo, Un pasive es eliminado cuando [as obligaciones de la Compaiis 2 han Bousdado

Inventarios
Los inventarios & registran ol casto o & u valor neto de realizacion, el qoe resulie meser
El eosto de log imventaros de materis prima incluyen los costos relanonados con ls sdgusecsis,

tranaporte y otros Ineurtdos par dejarlos lstos para su utilizacion, petos de dessuentos 3 prosecnes
recibidos atribuiblos a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimade on of s
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

( Expresudo en délares estadounidenses)
narmal de los n.:gunii:s. menod los costos :E:m terminar su producedon v los gastos de
comercializacion, distnbucidn v otros relagicnades directamente con la venta,

Fl costes de Jos imventarias de productos terminados v de Jos productos en proveso incluye los costas
directos & indirectos de fabricacitn ¥ otros costos. (Incluve gastos generales de fabricacion sohre la base de
capacidad de operaciin normal ¢ impuestos no recupernhles) y excluye los costos de finnnciamiento. E1
rutﬁ'd:hmﬂh los productos vendidos s determina wsando & método de promedio
ponderada.

Lis Inventarios en trinsfto se presentan al costo de las fscturas mis otros cargos relactonados con la
importacian.

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones de los estados fmancieros separados se contabilizan al costo.
Propiedades, plantas v equipos

Son registrados al cesto histdrien, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deteriorn, en caso de
procducirse, El costo incluye los desembolsos directamente ﬁtﬂh&hlﬂ ala Tﬁu:r ennstruccim de]

activa. Los desembelsos posteriores a Lo compra o adguisicion solo son capitalizados euindo es probable

ijue beneficios econdmicos futuros asociados a ln inversidn Auyan hacin o Compafids v los costos pueden

et mnedidos rmzonablemente.

Low terreno: o e deprecian. La depreciaciin de los demas activos fijos os caleulada linealmente basada
en la vida itil estimada de Jos blenes. Los mbros de ¥ equipns no considern valores
residuales, debido a que la Administracidn estima gue of valor de realizacién al término de o vida dtil sera
irrelevante; los edificios e instalaciones consideran valores residuaies. Las estimaciones de vidas dtiles v

valores residuales son revisadas, y ajustadas ai es necesario. 8 cada fecha de cierre de los estados
financienos,

Las vidas Otfles estimadus sin Lis siguientes:

Tlpo de bienes Nomern e sios
Edificios ¢ instalacion s L0 & §i0
Maguilnaria ¥ equipos (- TR
Maoldes 1]
Muehles y enseres 1o
Vehioolos L
oy o s sisemy pod Lo 5
O rom e id ipos (1) - BT

(1) Deqmnnhnhmﬂﬁmuduﬂh'{nh:a.humplhthﬂdﬂw“-ﬁ‘#
para depreciar sas “exhibidores ¥ refractanios”™. El cambio en las vidas itiles de miracterss s sna g
nﬁ:u.yd:ﬂ:hﬂ:l:lnmdﬂnaiaim
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
Expresado en dilares estadounidenses)

Las pérdidas v ganancias por la venta de magquinaria y equipo, se ealealsn compurando los ingresns
obtenidos con el valor en libros v s ineluyen: en el estado de resultodos integrmles.

Cunnido el valor en libmos de un active de maquinaria ¥ equipo exeede o su monto recuperable, este ea
reducidn inmediatamente hasty su valor recuparoble.

Deteriors de activos no financleros (propiedades, pluntas v egquipos)

Lo nethvos sufelos o depreciacidn o nmortizacion, se someten a pruchas de deterioro cuande se prodoren
evenios o clrcunstanclas que indican que podris no recupernrse su-valor en lfbros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su vilor recuperuble. El

valor recupernble de los acttvos cormesponde al mayor entre &l monto nete que se obtendrd de su venta o
valor en uzo. Para efectos de T evaliacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

an los que generen Aujos de efedtivo identificables (unldades generadoms de efective), Los saldos en Tibros
de activos oo financieros que hon sido objeto de castigos por detonoro se revisan a cada fechs de cierre de
lig estados finaneieros pam verificar posibles reversiones dil deterionm,

En ¢l coso que el monto del valor libros del activo exceda o su monto recuperable, ln Compafifa regista
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

La Administracien ha realizado los analists pertinentes y considera que no se han producido eventos que
(nctiguen guesus actives no financierns significativos oo podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a le rentn corriente v diferido

£l bupuesto a la renta del afio comprende el Impuasto a la renta cornente y el diferida. El impuesto se
reponoce on ¢l estade de resultodes integrales, excepto ciando s rata de partidos que 88 reconocen
directamente en el patrimanto, En este caso el impeesto también se reconoce en otros resultados:
Integrales o dirsctamente en & potrimonio.

(i)

El cnrgo por Tmpoesto o 1o rénta corriente 52 oaleuln mediants b tmsa Ge impuesto aplicable a las
utilidades grovables y se curga a los resultados del afio en que se devenga con base en ol impoesto
por pagarexigible: Las normas tributanas vigenbes extablecen ana tass de impuesto mivtno, de
guperdo o la composiciin societaria de cada Compaiiia v su domiciliaciin especificamente. para jos
regimenes fiscales preferontes se considera el 25% y parn regimenes domiciiiados en Erusdor s
aplicard el 22%, y en ¢l caso de que |a participacion societnria sea igual o menor ol 0% s aplicasi s
turifn del o5% porcentunimente de [ng utilidades grovabies. [a cusl se redere & 9% 12 Compadis
aphic el 22% i del analisis realizade,

En ¢l afio 2014, fas normas tributariss vigentes estoblecion onn tssa de Enpaeste del 20% de
ntilidndes gravables, la cual fue splicada por ls Compania.

A partir del gjercicio fiseal 2010 entrd en vigor ln nocmad que exige-+l pago de-an “astepe sl
de Impiestod la renta”; cuyo valor es calouludo en funcidn de i cifras reportadas o sle sstesior
sohre el 0.2% del palrmaonie, 0.9% de los sostoy y gastos dedurcibles, os 45 de b e

gravahlea v 0.4% de los activos. a I
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EDESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015

(Expresado en déilares estadounidenses)

Las referida norma establechd que en caso de que ol Impuesto a lu renta causado seéa menor que ol
mito del antielpo mininu, este dltimo se eonvertiv en impuesto o la rentn definitivo, o menos e
ot contribuyente solicite al Servicio de Bentas Internas su develucion, lo eual podeta ser aplicoble, de
acuerdo con Ia norma gue mge o devolocion de este anticipo.

Duramte el 2015 y 2014 [a Compafila registnd comao Impuoesto a la renta comiente cansado ef valor
determinado como anticipo minimo, ver Nota 17 (b) (1),

(i) Impoesto ol centa diferido:

El impuesto o la reata diferido se provisiona en su totalidad, por e método del pasivo, sobre las
diferencias tem quoe suigen eotre las bases tributarias de activos y pasivos y sus tespectivis
valores most e los estados Anancieros,

El Empuiesto a la rentd diferido se determinag nsando tasas tributarias que han sido promuigadas o la
feeha diel estado de situacian nanciern v que se espers serdn aplicables cuando el impuesto o ln
renta diferido activo se realice o« impuesto i la renta pasivo se pague.

Kl Impuesto a la renta diferido activo stlo se reconoce en i medida que sea probatle que se
produzean beneficios trbutarios futurme contrs los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo do Impuesto o la reata diferido active ¥ pasivo se compensa conndo exista el derecho leial
exdgihle a compensar impuestos activos comenles con impuestos pasivos corrientes v coando el
Impeesto a la renta diferido sctivo v pasive se relacione oon la misma atoridad tributarka.

Fl saldo de lmpuesto a la renta diferido active y pasivo se compensa cuandn exiata of derrebe legal
exigible 4 compensar impuestos actives corrientes con mypiestos pashvos corrientes y coando el
Imipuest o ln renta diferids active v pasivo se relncione con lo misma antondad tribotara.

=11 Heneficlos s empleados

2411 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn

financiera y corresponden principalmente a:

(i} Laparticipacidn de los trabndadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de [ atilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por ks legnlacs'n srastorana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenia como parte del costo de swmtss gastan de
venta y los gastos adminitrativos en funmnon de la labor de s persona goe ool esle begefioun

() Decimo tereer v décime ciarto suellos: Se provistonan v pagan de scaerds & I lepulersa mgeste
en &l Bevailor,

(i) Vacaciones: Seé registra el costo correspondiente s lns vacociones del persssl sober base devenpadls.
2.11.2 Heneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal y dessbuscio o

La Compaia tene in ?Im de beneflyiv definido para jubilacidn patronal, sormae por les e bl
printorimnis. Adiclonalmente de aouerdo a lus leyes vigentes, en jos csos determmseste e e sl

=
-
-
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en didares estadoumidenses}

laboral por desahueio solieitado por el empleador o por el tabajador, el empleador bonifleard al
trabimjndor oon el veinticinen por clento del eguoivalente a la dltima remunencion mensual por cadn wno de
bos afos di serviciow prestados a la misma Compaiin o emplesdor, este beneficio s¢ denoming desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilaciim patronal v desshucio con base en
mmmpmmmwwﬂyu provisicna con cango a los gastos
(resultadaos) del afio, aplicando €] método de Costes de Crédito Unitario Proyectado y representan e valor
resent de las obligaciones a la fecha del estado de situacion Boanciera, ¢l cual es obtenddo descontanido
ru flujos de salida de efective o 1a tisa del 6.5:% (2004: 6.54%) anoal; la eval foe determinada aplicando 1a

und:huﬁmrﬂ'ltlmldu!h calidad denominados en la misma moneda en ln que los benefivios
hm&mwumn:hmﬁ las obligaciones mantenidas con
plﬂdm su vencimiento.

Las hipdteais actuarioles incluven varinbles como son, en adiciton a la tass de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuras de remuneraciones, tasa ds
rotackbn, entre arras,

Las ganancias v perdidas actmanales que surgen de los ajustes basados en la expeniencia v cambics en los
sujpestns acruariales se cargan a resultados en ¢ periodo en e que surgen.

Liow eostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo, Al clerre del afio
las provisiones cubren o todos 1os trabajedores que se encontraban trabajando para la Compasia,

Al cierre del ado 2015 v 2014 las provisiones cubren a (odos los trabajadores gue se encontraban
trabajando para la Compania.

Provisiones
En adiciom o lo que se deseribe en e Nota 2,10, ls Compafis registrs provisiones coando (i) tene unpg

obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resu de eventon pasados. (1) es probable vavae 4 ser
necesaria una salida de recursns pars liquidar 13 obligscién v (iif) of monto se ha sstimado de forma flable.

Lus montos reconocidos como provision son s mejor estimacion de la Admmmstrseion, a la fecha de cierre
die los estadas financieres, de h:m dumhnhmnmnm para Heuidar ks obligscion.

Reconocimienta de ingresas

Low ingresos comprenden el valor ramonable de bo cobrade o por cobrar por b vesta de swerraderio en o
curso normal de s operaciones. Los ingresos se muestran netos de VAL rebaiss v descosentos dtorgaden

oo imgeresos son reconicidos en o medida #n que es probabla que los beneficios sovadmens Sovas baow
Ly Compaiiia, puedan ser medidos con flabilidad y cusndo la Compaiis efectia b tmslerencs sl de
riesgos ¥ benefickos al comprador v no mantiene el derecho 2 disponer de elie, &1 of costeo] sebee foe
iSO,
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

1l departamento de finungas tiene o su cargo la administracicon de resgos de sousrda con las politcs
aprobadas por la Administracian. Dicho departamento identifies, evaldu ¥ cabre los elesgos financieros #n
poordinacitn estrecha pon las onidades aperativas de In Companin. La Administracion propancicna por
eserita prineipios porn |4 sdministracibn general de riesgos asi como politicas gue cubeen dreas
papecificas; tales como &l riesgo de tasas de interés, el riesgo deerédito, el uso de instrvmentos Bnancieros
y para |a inversion de los exeedentes de liquidez,

fa)  Riesgos demercodo

Fl riesgo de tasa de interds para lo Compafila surge de su endesdamients o corto ¥ large plazo. El
endeodomients o tasas variohles expone a ln Compafiia ol desgo de tass de interés sobire sud fidos
de efective. El endeudamisnto n tesas fijas expone a In Compariia ol riesgo de tasa de interés sobre el
valor rnzonable de sus puslvos. Es politiea de 1o Compafits mantener financinmiento tanto local
eoma en el exterior en nstrumentos que devengon tasas fijos.

(h) - Riesgodecrédito

Las politicas de administracitin de riesgo erediticlo son aplicadas principalmente por la Direceion
Financlern. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v en |35 cuentas por coboar
comereiales, que incluye los saldos pendientes o clientes y a las transecciones comprometidas,

Respecto de los cuentas por cobmr comercliles, la Companin se ve afectada principalmente por las
caricteristicas individuakes de cida dliente v/o grupo de clientes, de senerde con |as diferentes lineas
de negocio explotadns por ln Compaiidn; en este punto es importinte gefinliar que no-existe
-.'u-ﬁ-:ntmdnhn de créditn, ni desde &) punto de vista gecerafico ol tampoco en términos de
volimenes.

La Direccitn Financiern ha establecido una politicn, mediante lo eunl se anatiza o cada cliente nuevo
individualmente én lo que respecta a su salvencis parn asignarle copos de erédito y condiciones de
pigo. Elundlisis de cada clente incluye calificacionss externas, cuando estin disponibles, analisis
de eaparidad fnanciers, niveles de endeudamiento y en algunos cazos referencins haneirias,

La Administracion de 14 Companiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de sy
eartéra y hia efectuado Lo mejor estimacién pars determindr el manto necesario de provisidn, segin
las politicas deseritus en la Note 2.4.3, Adiciooalmente, no se excedieron los Hmites de erédito
dijrante el perioda de reporte y la Administracion no espern que [t Compafiin incurrs en pérdida
ilguna por desempeno de pstas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos
seran cobrados,

Respacto a las instituciones financieras donde se mantiene € efectivo v las inversiones en
Instromentos financiems, solo se acepta entidades cuyas calificaciones de deszo Independientes
denoten nivetes de solvencia ¥ respaldo adecundos; dichas ealificaricnes deben ser como minimo de
i-lallll
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

fed - Riesgo de lquidez

El riesgo de Hyguides es o] riesgo de que ls Compania tengs difienltades para complir con sus
obligaciones asocindas con sus pasivos finuncieros que son liquidados medinnte 1o entrega de
efectivo o de itrod petivos financieros, El enfoque de la Administracidn par administrar la Gguidez
e gsegurar, en ln mayor medida poable, que siempre contard con |a liquides suficients parm
cumplir en tiempo ¥ Itl.:ImH eim el venciminntn de sns obligaciones, tanto em condiciones normales
vamo de tensitn, sin incurriren pérdidas inaceptables o arriesgar ia reputacién de la Compafiia.

La Compaiida wutiliza &l método de costo basado en actividades parn costenr sus productos: o que
tvisedn 2 monitoréear los requerimientoa de flujo de efectiva. Por lo geneml, ln Compaiia ieegurm e
cuentn con suficiente efoctivo a bs visty pars solventar los gastos opemeionsles psperados durante
itn periodo de bo dias, incluyendo #f pago de préstamos con entidades financieras v los valores en
circuladitn: esto excliye el posible impacto de cireunstanoas extremas que no pnm:len predecirse

razonablemente, como los desagtres nnturales. Adensis, In Compaiia mantiene las siguietntes lineas
de cridito;

. La Compaiiu tiene liness de eridito antonzdas con diferentes instituclones Minancieras,
tanto nacionales como internacionales por USS26,000,000 de las coales al 31 de diciembre
del 2015 ha utilizado un total de US$25 000,000, Bl capo restante disponible puede ser
titilindo para cubnr eventunles necesidades de financiamiento de corto plazo. Las lineas.
aprohadis Hendn veneimionties hastn eineo afios,

A continoociin of sigients cuadro onaliza los phsbeas inancierns no derivedos de lo Compafia, Los:
tnonfos reyvelidos e el euades son o Tupes de efectivo oo disseontndos,

flusta i Entrez v s Ml the
i il afice

o) 4 e ligsmrbive
Préstamues i) entivlades finameleras 1,243, 7118 1,215,845 Toep 3420
Emiritn de ohllgecsones 7,086,304 i =368 '
Luomiss per pagis;

Provveecliores ¥ s oopivis por pagar $.0900, 145

Crompoiiias retsrinmmdes TR0
A A de diskembre de 9054
'rtstzmon mn entidaden Annnoeras ST FLSE 35T 26 LREn
Ermisyie e chigdcnnes ] Loy e
ClIanias T P

Proveediores v dbmi coentas pir pegir e ]

Chenpagveon relacooad s LIy
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

Administracion de riesgos de capital

Los objetivos de la Compatia al adminzstrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el mdepmrmmm:mmT beneficios
a niros grupos de interés v, mantener una estruciura de capital optima pam redocir el costo del capital

Consistente con la industria. la Compaiis monitores su capital sobre la base del ratio de spalancamiento
Eate ratio se calcula dividiendo la devda neta para & capital totsl. El capitsl total se obtiene de la suma de
I deuda neta ¥ of total del patrimonio,

Liw rathos de apadancamiznto al 41 de diciembre de 2015 ¥ de 2014 fueron Jos sigulentes:

2018 2944
Tutil dewda (1] B0, 0ur. 598 48.363.001
Meimomt Bfoativ ny eguiy alentes de efectivie (A5g.7Ha) {g,9i8.291)
Peuda anta 53,07L.91H 45,349 Hon
Tital patrbmanis A5 7810 AL Frd TN
Cuplbul total f8.,837.038 Bi.119,889
Hatiode apalancamiento il 94 -Ill“

f11 ﬁ principales fuentes de apalancamiento son; préstamos con entidades lnanoers, emisidn de

. clEntas por pagar provesdores ¥ ofrns conias por pagar v cuentss por pagar o
compatias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financleros -

A continuaciin se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos fnancieros al clerre de
cada gjercicio:
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EDESA S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

b)) il |
EN 1., 1 Lo TP i @ rwEe M TR
Lag j1-1'% 55 L33

Adiiess aaniieres memidnl dlgwsis
B e ey dgarreleiedd de B Hiva LEEA ] - SEE 2T
Wvart b ey moninaskis R ld 0E e pmE i ilauze . LAY
Adiinss Dasnibisni meilldag slasies amueritaads
T LT

[T Tl 18] I AELETY e LaH. 010

A wmupga Fias relon e nuilas BEITTI R ] L Nt

TFFy § s pef e o Eme 0787 r S
Tatad adtivas Nasnd lara L R . I ERIT

L —

Eanivas finansicns mifilus sleaits ameriltads
Fredtmnion dondnialmlas Frves mtan (- fup il aislan $ATI A ARl PN
Viiabimdle sBhgae e ve s LEL- B B, T0 TETT A pEELLET |
LU Pl TNgaT

[Epis w1 W IR GBI T pRET & ke w8 TH

L h il e 6 e b A risilis 3 TRInnd . Lllh“-l- '

s - i ] ¥ ]

lwead pasivns Neasyierus P | _niﬂr.n | N‘Il,.ﬂr Pt slia

Voalor rizonable de instromentos financieros -

El'valor en libeas de log instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor enzonable,

EFECTIVDO
Lermiposicion!
2015 Solyg
Efectivoen cafa BA.500 1O T
Baneos loculesis) gay.zao 1. 488,474
Bancos del exterior 4,718 Rea.anr
Fondos en Fideicomiso{z) 437,276 501304
tﬂ.‘ﬂu gala.ai
i1l Comprende depositos a la vista en banros ocales de libre dispomibalidad

(2} Tal como se explica mis adelante en la Nota 14, la Compadia constmnd el “Flideswomis de
Titularizaciin de Flujos Edesa™ (el “Fideicomisa™), El objeto de este Fidetoomiso = s titularizacion
de los Sujos provenientes de jos derechos de cobro aportados por la Compagis Los foados ra «f
Fideicomiso representan depositos en cuentas corrientes locales en Banoo Internsosnsl S 4 v en o
Ranco Central del Ecuador. Estos fondos son mansiados de maners isdependsente por b
sdmmmistrador Gdocsns conforme hos tErminos ded contrato del Hdesoomise

Un detalle de los fondos mantenidos <n o Fideicomizo &3 como sigue:
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EDESA S.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

!ﬂ* ﬁ - !
Deposiicos en cuenias cormentes en bancos locales 13i,a7e BHQ 004
Certificadon de depiwito Ao5.008 Fd2.1TO

421’,:1& B 204
e ——

e 8 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tuma ominmles Fecha de
e pendim lenty Ve bt .1 )
A0LE 2253 pi11:3 aoryg 20y ifkd
b} .}
"H"Hf |Illﬂ III Illlnﬂnﬂ'
Moo diel Pacifico 8 A, J50% §.50% A EE-l 8 mE-lg LR, 024 AdL,439
Maneode la Produceidn 54, - 175 % PREEE L B

Bgssas, 1M

H. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Compoisicitn:
2018 20k
Climvites locales {1 11555 Tao L L P
Clivnies del exierior (i} 1.1 80,706 j.870.au1
_34.734:496 (3) 13,743,480
Prov mion por deterimo (3 ) {H44.275) (774,375
i BaG, 051 i2.068.105

{1}  Laanligiicdad de los saldos de coentas por cobrr comerriales o bs snguwente:
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en diares estadounidenses)

BY13 dbta
Cartera corrlante 7,653,009 B.gza. st
Husta jo dias p.abo,047 073,091
Negy a bo dins {245 028 Eg.080
Deda o go dins Gng,G48 i b B B I
Pt a 1Bp diag Ho4,042 L,
Mos de LB0 dias 104,068 1,857 500

{4, 704425 13.743.4Ho

{2) ¥l movimiento de la provision por deterioro es como sige:

o113 a@l
Saldoinlelal al 1 deanaro TrH.3T3 TT4Aa7h
lnerementos (gasto del aha) =, 000 -
Saldo inal al 33 do digiembra 844,375 774378

{9} Detecho de cobro cedide al Fldeicomisg: Al 41 de diciembee del 2015 y 2014, el saldo de coentis por
cobrar comerciales incluve US$9, 239,164 v US810,853,107 respectivamente de cartern cuyn derecho
de cobra ha sido cedido sl Fideleomiso Titularizmeion de Flujos Edesa, entidad de propasito
eapurifios eonstituida pars la ttularizorion de los fges de efectivo futoroes que genenim la
mencionads carters,

El dereche de cobiro del Fideleomiso, constituye el 17.5% de las venins de Jos productos que realice
al comtado ¥ o erédite, Come resultado de esta transaccion, la Compania mantiens registradas [ns
euentas por eohrar de los clientes cuyo derecho de cobro ha sido cedido al Fideicomisa y ha
peconixido el sfective recibido de Is vents die los ftalos vilores comes préstamos (Ver Nota 4.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composteitm:
:J”t‘: 2011
Cientas por cobrir & empleados Tkt P
(s cuantas por cobrar th &b 455,90
DT G TE THR-OET
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadoonidenses)

IXNVENTARIOS
Composiouing
201 201

Materin prima ( principalments pilnersles naturales] T 415,448 1:432.17h
Prodiucto terminndo (prineipaiménte sanltarioy com plismeni) L5 250.504 13,082,051
Insumos, materiales y sepuestos 3,875,448 1,50L,TThH
Producto el proceso 1.570,140 s.oFnET
Tm pror L aciomes-en [od it 1550604 2.047.00 0
Prow=lon por obsolecenaia de inventarins (239.473) {143,083

2100 2537 20,006, 03
— §

Al 31 de diclembre de 2015 ¥ 2014 existe uny gamntis prendaria comercial sobre el producto terminado
por unvalor aproximadn de USS7. 500,000 (2oLy: U832 600,000) que garantize |ns operaciones de
eridito detnlladns en la Nota 13

ENVERSTONES EN ACCIONES

L O POFI0I0E
Ferrmuietis
b LT futhidal il py H uplisl LIRHE TR =
It el —F hiad

£ o=

Emnea Ecandor Nt Wikt 08 ORI N EEE AL AR ETT,Y ity = dis W
i i e B B B Jiranar L ¥ I i EE R R Il
PFEEH
remiatrride bpds 4.0 Lhim 1 W C T Wi s AL DLEET i
(=1

(1} Durante el 2015, la Compariia adiuirld aceiones por U882 241,300 (2014; USS84,761,495),
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EDESA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dilares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Compasicion v moyvimiento:

[ ETTTR=T

B ¢ LI T gagm = du Wi s
i n 1 A el kg (LT T P [TETETH LIS RTC e
ST e Lalthlacs sl DooUmteilel Al [IE R R, alicides e LT e ali Lt
Al bl pwarm Wl badd
[ Y MICTR T ] L= L M LNELETH LAMYTH LR R R &1 Ea L i bR P i b il h
Ly jipes tiss b spudadada AT Eniie L LT piatiaaly (R T |i|'1l"ﬁ| pritde s TS LU i
Blauiun per sqasirmlBisiiig
Loauhes bislsias 152200 ¥ Fas
[ TIPS ST T e i Rids Ll | I F ey |I.' LRI i " jli T HlsA R
R R T E R RN A PR T T
TR T T Toa TE bl LN SRS EY IFFIR Ml ol EPET BIrTER Filif mey b hisi [LASETL L L] LERLRR LY
R W iAo |y RaE TLRTIeE sl AER A |rlii Minj '5!'!'h"| L1l ERRTINULTS
Vsl wpbliink L ¥ S 1T LTTET) WARL I RCTHIT] 14 % Tau :h;i LN e T T
Bl d beliaan Id 18
LTI SISy TR L] Ll ] (& ] [ ] [Jis & 1T U R
T SRR NHEEIT ERLAT AN T Taad] Wl s
A T — TR [EFRTLT! Yk piiin
[ LT TR By jul & iR R L el TN & I ¥ B ad 18 LN TET HELTNIH]
Wit wi i @ 01 e discimataie i LR F T RITE [TLFE] LR [avi f:r'i'H'f ',bui"._l' |r?“| o INREL] Fi s il
WE Ry die b Eel DB
B o e il e | P ] M da i " i T [ETIRF T} ] LRl mi [EL LY il "H wln (WL REY LI B I )
A ibeoed e m o i - e LT 4R L B A BT b TS (e K] | i ql= LCE L |
b s -~ =oor Ty ST T TCER (EFTEELE
e sl £ T ‘H“""ﬂ' TREs L PRI Y] !W'Fr _Iﬁﬂ: i!ii” i

LIRS | e
Bt o ITE T . Fils e Al b i bl T iwad gt b #i idw
[T a—— L b i - b Tt (TR E: i
[T T L JH_-||"1 T I el 5 "111."1 jiam - ili-ﬂm S [ ]
e s iy Bl i wiii THT awd AL TR T T e {.!IJIE’- Fﬁ' FTT TR FTET I L
TR PO PR PR ] T
LR Y T "R e I i il T ii'w e LR B T [E e ] (B B &, | TEd AW (BT EiE N Ak i L =
[ TS ———— §L T . sl o] o i g ¥ g 14 LA SLNLLNILT)
Wl il AT apiia RTET] FPTTRTS (R |:E:ﬁ . Tha awr T

Al gt e diciemibie de 2015 ¥ 2004 existes gravimenes solie ks lerrenos, magquinaria y equipos y edificios ¢ instalaciones por las operaciones de
eridito ditalladas en la Nota 13, Adicionslmente ver Nots 2.2
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20135
[ Fxpresado en dilares estadounidenses)

Compeonicifin:

Cureres amef Vs d

=y TR P

— = X = T
[ -F =]
s omerrayrenal 14 i+ W LT Junli - 258 L0 i A
e L L] iy - A -0 Al imwE
B T e “Hy-§ . Maws - sz & T, R
T e el 4 4 e ] . hilarsg - ms ™, e :
e e Pl 88 =3m= Mg tng -840 Telarmy - Jnay LR L 1.908,77R
s i ( Prombit o 304 L] ] Wit - 3if EEE s
P 415358 Zishi e
N g L
P e Panih 3. SR veg-Man Mano-ames  __AJNBNL el

f1) LlaCom garuntiza thiehas obligaciones con blenes prendarios sobre determinudos blenes
mhﬂi: parte de su inventario de scoenio con lo que se presenta en el sigulente detalle:

P it dlit gemrimmness Il eniet el inding URy

[ e— T Y ipxdeey & propds Esliisal Perrmns ¥ giljin jliama [R5 | 3 |
(RSN T

| e T R P Iniustal flmpumaria ¥ Eyjuipu T4
Fgie il i P, 6 0 Higwersm Ufirinag Mum [agin LT
Uririnas iaifion Kijuus AR R

Tierrema v duipnims aulines [ RN

Mo D et § W limveen Hasls Wroviom Cuas Uil i
Preeii (mwesrrsl melineris Froauitii termiinadg (Rl ST

[y e L. Proosta Cosserecai ardinara Peraburtn berminain ol W
[ L Piiesld Cogerria) oldinars Proddni iprminaila — L
————iki

o @15 kil

. A
- LR LT (A= ]
F=ill T L
oo VLR LE.
TER #FELEY LR A k]
f o 1] L3 N i LA
1 JEr g g
Tl Fol g o S i |
T

YN L L
=E= " Il‘ “l
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICTEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolures estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACTONES

Compos ol

Cur El:ﬁﬂ

Eiai {shim e ohllgaeiones 1)
Thulapizacioe de fuwjos )
i'upel gomérelal i)

Intores pir pagar

a2 M

Emisjon de plEeionen (1)
Citwlerizsedon Je Mo Lol

(1) Eutisitn de obligaciones:
Lompnla
Enpraf

Samg AT Al (¥ emimii )
Seme & ldie emeirhi
Bl e T e EmEEIN R

b, O B

[RCTELERY
Sung A« AN R insmmibn
dene Ajdia #immaim|
%o Hidim e mEem)

2010 Jfl|:|
LATE 249 T 854478
IB2h a0 i, Hes Ao

2 4TH0458

4 b0, 258 433,508
Fa5M 039 s il L]

e

ER AT AT, i 455508
4274004 9000 448

1§, 500,71 E

21555518

Tama deanigres Hlara
. dins 018 114
& [ [anij 184218 1544, 4TH
5 1%% LA} NIF0, TETR
i | 5% L4dil i 5l
112 M4 ! 5544 TH
LRI 1.IEE) P A AR AT
NI INR LI Y oEENEY
5% I bk s §EL
Tk 8%
ool s T —

Los vencimientos amiales de largn plazo de estas obligaciones son ks sexentes

Miming a9 de 44




T U L T L L LT L T T T L T L L T T S L T AT LY Y Y L U AR A R AN

EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015

i Expresado en dolares estadounidenses )
Adlis 2ol5 20
Woh . PRy eE
qanT Pl P ETrEE | ool adil
200N q.808. 266 Y227 .08 4
2oia 4,192, 190 Z.403,0237
2020 S8 547 -

IIIEIE.?'I' 12, 455.522

Tervera emision: autorizada por tnJonta General de Accionistas celebrada el 26 de febrer del
Loty por un mopto de US815,000,000, con pagos de copital 8 intereses de trimestrales, Los
fondos obtenidos durante ¢l proceso de emiston de obligaciones fueron destinados par
incrementsar el capital de trabejo, tomando en consideracién las perspectivas de erecimiento
plantendas tanto 2 nivel local e mtemacional y para la reestructuracion de pasives.

Cuaria emision: setorizada por la Juntas General de Accinaixtas celebrada el 1) de jlio del 2015
pot un monto de US§12,000,000 con pagos de capital semestrales ¢ intereses trimestrales.

Los fondos obtenidos durante el proveso de emisidn de obligaciones fueron destinados pam (s
reestructuraciin de pasivos,

Cumplimientos y mecanismos de garantia: Do aouerdo o senals lo codificacian de la
Resoluciones del Condejo Nacional de Valores unel articulo 1, Seecidn [ Capitulo IIE Subtigalo 1,
Titwle 111 e emisor debe mantener 108 siguientes resgnandos miepiras se encoentren en

virculscson lus obligaciones:

= Determinar al menos las siguientes medidas coantificables en funeidm de rapones financieras,
para preservar posiclones de liquides v solvencia razonable del emisor: |) mantener
semestralmente un indicador promedio de boguides o circulante , mayor o igual 2 uno, & partie
et la uutorizaciaon de la oferta ﬂh&:rhmhm&mﬂumldﬂhwlmnmmnﬂhﬂ
reales sibre los pasivis niehar:fn permangcer én niveles de mayo o igual wio, entendidndone
paimo agtivos reales aquellos activos queé pueden ser liguidados y conviertidos eo efectivo.

Determinar lag medidas orsentas a prmn‘nrrlmﬁnmmdnmuh}mmnﬂnﬁmudm
tendientes a garantizar el pago de Las chligaciones a los imversinistas, son las sigmientes: 1)
maniener aitos grados de eficiencia oo las relacones comercules con s clentes. comes Lo ba
hecho durante o eperccis de su actividad. o) mantener ua mansjo financws prodente con un
nivel de endeudamiento financiero { pasivos financierns/setive total) en ema relscson 5o mavor
a 075, considernndo pusive financiero a la dewda financiero v bursdell, i) complic con tdes
las normas lehomles que le aseguren que no va o lener conflicios con s trabepderes wl
muntener pricticas de buen gohismoe corporativi; v v e genersl cumplic en todos s st
ean normts de prudencia v solvencip que e permitan generar la saflcate hgesdes paca o
desarrollo de s sctividades v el pago de sus obligacinnes.

- No repartir divislendos mientras existan obligacionss «n mom

¥
-

—-—

—
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en délares entadounidenses)

- Mantener, durante la vigencia de la emisidn, la relacion sctivos libres de gravamen sobre
ohligncionss en clrrulacidn, segin lo establecido en el artfeulo 13, Seccidn [, Capitula 111,
Subtirulo 1, Titulo 117, det s codificacitn Je las resoluclones del Consefo Nactonal de Valores,

Al e dickembre del soeg y 2014, ls Administraciin de la Compadia informa que ha dado
cumplimiento d lns obligssiones descritng an os pdrratos precedentes,

{2)  Tilarizacion de flujos: Constituyen chligaciones por emitidas par ol “"Fideleoniso
Titularmaciim de Flujos Edesa”, quo estan siendo por Holduntrost Administradom
de Fondos v Fideicomisos, Uumdﬂlﬂ vondiciones se ditalla a rontimoncidn:

Los titulos valores denominados "VTC-EDESA-SERIE A" y “VTC-EDESA-SERIE B®, los
iSO que se encuentran inseritos bajo el No. 2011.1.02.000995 < 21 de diciembre de 2011,
Les tiulos colocados en dos clazses (A y B) por montos de US$g.000,000 v US$6.000,000, 4

una inss de intends amoal de B.50% v 7.50%, respectivamente, con amortizseibn de capital v
pago de interrses trimestrales.

A continnacion se detalle In composicidn de la emision de titulos valores a corto v largo plazo:

Foaw e mims P ld i
=1 Ty LS =il
Lot
Tapesl
SgiEs AldE AW LTI S RAD ot b L I T e ikl ufi 3
AL TR WY .80 PRI K] [ R E N ] | A28 Mk
1
LEZS 03 LSS el
Mo cypwais
Lapisl
hms Kla b AR LI ™ raan LR Ll At T e awn
Serme B La b IM T Biry | ErRG 133 ARMY (T
e R Y] LR S LT
A ] R0 Waa
—

Los vencimientos anuales de largo plaz de estos obligacons son los sigmientes

A FEITY
SR .
F017 2.15%3. 497
ol 2083338
IOy AL LT
ZOT 0 145.841
Ll & g
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EDESA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.
POR FL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

() Papel comercial; constituye al suldo o pagar del papel eormercial aprabodo per ln Superintendendia
ile Compriias el 29 de noviembre de 201y mediante inserpeitn No, 2012.1.02 01252 porun
monto e hastn 5% 10,000,000, Las valores emitidos tenen un plazo de 359 diss y son vendidos
a teseuentos, es decir; nose ahong cantidad alguna por concepto de Intereses, la tasa de
rendimiento anual (tasa de desruento) es del 5.75%. Estos titnios valores fueron cancelados
durante Jos meses de maren, sgosto y noviembee del 2015,

A pontinuarion se detalle s composicion de la colocacitn del papel comercial ol 31 de diciembre:

201 Sl
Month de em sidim de obligucionos { pepel comercial) s 2.5 00, (il
Blati o dlesedenin en colpeacito . (L34 SR8l

=375 45

i} Cumplimientos v mecanismos de garantia;

CUENTAS POR A PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cimpisicion !
AL1L5 - 2oL
e eecdar es locales 2,787 000 Jeiagjaa
Prew eeidores del exterior 105951 2,846,565
Olras clEntas po (Aghr 20 210,004
4O 40 6,595,791

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El stguiente es un resumen de las poncipales transacciones realizadas durante los afins 20153 2014 ton

enticlides relacionndas; Se incluve bajo la denominocidn de entidades relncomdas a les compaiiss con
acpionistas comunes, con participaciin accionana en la Compatia

Paging 32 cle 4



EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresudo en dolares estadounidenses)
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(a) Saldos:
Belnzion Trhesiil dlxs ansd
Tinnsntmones ool D ko
Vuemabsia 8.4, hrrmmati enihins Vet e produshs . LY
Sassiinrins di ile 5.5, Vanin de prodorho Tang. 18 btk
Samilurite dv Chile 5.4, Awmails Servietoy varss L] Hu
Kerncisa 30 Arcianists pomm Anlicipog Ly LD B
Turrmdorhi SN Aecionists rinnim Wonia e prodiisse HELES T
TerraturtcS A AT FEIGn Annwipn 3, A fu i ot daliy
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(h)

EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICTEMERE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
Transscclones:
IiEmseccon many T ]
L=
Bt e L Bler B A o e T (0, TR | o e
L St A O Vet e pretm e L0 g 3
Tortafuree fA Vs e gt = an 1y
Fartfaare LA . T IIIIE
A, il Lipand
Renibarisn ile i hile &4 T e sevuom e,
Adrpitasion dw Chile 3.4 LongTa de avhme LM Sl
Tarrwhurie &4 Veimpre S prrafaBs 1L 94 T
daimam Sk Crimprs e covduom g, S [ o ']
Eaman LA Varne [FFLl a
Flaplas ibnl Frssider 8.0, t’n_l.hm LA i
Hlscala el smiilag 8.0, WV arios dusiiy) I g
[HIA® LE o -
'ai e matEH
Lloriiibiis 0ol Fiades | s HoA Ly e mwicem il gL
RATLTTESTE AT & T TR
Knpedins A4, Jniicipes Ly, gy firgL o
Tertufurin §.4 Antieiw Tl EERALIA]
B 1, i ARETRY 1=
Irestmmng reolidos
Jivsst Walued Nistarmanis PrlEdiB L sl

Low términos y condiclones bajo los cusles se realizaron estas operaciones son equiparables o otras
transsccioness de igual especis realizndos con terreroe.

Hemuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diclembee del 2085 v 2014, la Compadia pags USSo8s,000 v
US§846,000, por concepto de suridos al personal clave, respectivamente, Personal clave se refiere 2
.qmmmmwymmmmr dirigir v coatrolar e sctividades
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EDESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses )

IMPUESTON

Impuesios por recuperar y por pagar -
Ed detnlle de los impuestos por recuperds v por pagar od ol stgulente:

2015 Ruid
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente (i) 1L,ieg.643 gi3.07
Anticipo de Impuestoa la renta 93821 27 G0
Impuestos la Balids de Pivisas - 181 75,68 77350
Impuestoal Valer Agregida- IVA 176,547 400058
1, bma,THE 1,145 986
Lin pueson pof pagar:
Impusato s la rents porpagaria) hBs, 338 -
Retenciones en la fueate |ﬂ§rn‘3q ing.b7a

EitIMT Ihi.ﬁ?:

(1) Corresponde o crédito tnbutano por concepto de retenciones en ln foente de Imrpuesto a la renta o
Impuesto al Valor Agregado.

{2) Correspondiente al Impuesto a la rents determinado del periodo, ver liteml (h) siguiente.
Impuestos u la renta corrlente y diferido -

La composioibn del impuesto s la renta regtrndo on resultndos es al syguiente:

£015 2ONS4
Impussioa la renta corriente i ) hEg. 228 Goo, 655
Impuestoa la renta diferida (2]
Genernclon de lmpussio por diferencias tem porales 10,762 [&7.875)
EIEE.HH'IEI hﬂi,lﬂﬂ
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresadn en dilares estadotmidenses)

(1) Conciliaciém tributaria - contable del impuesto a la rents corrente:

LHLS atlla
Utifidacl del afin kates de pepticipockin de los trabefadores &

Trrpiedto a o renta (1) H13.335 2,045,071
Menus - Participachon a trabajedores (Nota 18] {12000} LN ]
Utilicdad nrtes del Tmpaesto n i rentis BOLAEG LT2EAg 1)
Mienes - Ingrenas excenton (iil] (b70,030) :
Muriog - Dedureluies por boneficios tritatarios L6, Ba5) =

Midn - Gastos no deducibles (v} 1,:5.;13,&31_ L= TR
Base tributaria L7, oal o R L
Tasa impositive il ey,
Impuesto a la renta consadn 51360 OB 77
Antieipa minimo de impuests & la renta &8z 004 B0, 55

Ciaets por Impoesto g b pentn ded gio 685,208 BOg,as

i} Corresponde a los dutos de los resultados sin los efectos de la reestructurncion, ver Nota 2.4,

(i Alan de diclembre del 205 incluye correspondionte a la pérditla actuarial presentada en
“oiros resultndos integrales”, ver Nola 19,

(i} Corresponde s ingresos por coneepto de abono tribotario v devolucién simplifieada de
tnbutos al comercio exterior,

{iv) Al 41 de diclembre del 2015, corresponde ai [) US$728,797 por el 2xceso de log limites de
dedugibilidad én los pagos o relacionadas ul exterior v i) USSg01,B1 por gastos no
reeonccidas por L administmeidn tribotaria,

(2) Impuests s lo ronts diferdo;

boig 231

Loy puesto diferide setiv o que se recuperard despuesde i 2 meses - 3

lin puiesto diferido pasiv o quese liguidard deatro de 12 meses [L,2lo.488) (1409, 24]
lin puesta diferido active /! (pagivo) (L 2in,a84) Ly i99,784)

El movimiento de la coenta impuesto o la renta diferido es el sigulente:

Pigma ;36 de g4q
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EDESA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 351 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expressdo en diilares estodounidenses )

1155
Alrdeensrode zo14 1 Ea7599
Creditos resultsdes poe [m puestos diferidos {tiT.A75)
Al A e dielembre de 2004 i.l9g9. 724
itbitan resuliados g Impueutpadifl.ridmi'il L0, Tho
Al gy dediciembra de am g 1210486
El movimiento del Tmpuoesto a la renta diferido sin considerar compensecion es ¢l siguiente:
P praalinssy
pluntas §
ClWEnE Esiasies sl
Al | de waen e 304 LR LS Sy
VR e e s i s e B puydis & kU osrited diieede (FELETI T L |
A 0 e e e 204 TR LTz
[ Sy VR ) e Rl o P B e i o A EILELTT § TR T

A0 0 e il el A J0

[ LT

Situacion fisecal -

‘A la fecha de emigion de estos estados financieros, los ejeroirios fiseaies 2012 0 2015, pstin sigetos o unn

posible fiscalzmeitn por parte de lus autoridades tributiris,

A vbpiimmacitn s detallan los procisos eenles gue 1o Compails mantiene eon o8 Servieln de Beniag

[nteroas:

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto u ln rents del 2001 -

El 5 de eetubre de 2oo6, mediante tramite No, giyoizoo6002064, L Compaiia recibio respuesta por

parte del Servieio de Reatas Internas o |25 impugnaciones que presentt sobre las actns de detemmunacion
tributaria No, |720060100142, de impuesito a la rents ¥ ENO-ATEDADCo2006-0024 de impuesin ol valor
agrvgado de fecha 23 de marzo del 20086, lus que inigialmente presentahan diferencias por pegar 2 Gaue

disl SRI por US8:358,942 v menor erddito tributirio por USS18L108, respectivaments. Dichas

impugnaciones fueron parcislmente aceptndas, estublecitndose diferoncias finsles por pasar o e del
SHI de US8318,707 de impuesto o s renta y US$171.085 como menor enddite trilutens - npaests ol
valar agregndo, dicho monto poe pagar & 1o autoridad fiscal s2 provigiond en afios anteriores, ver Nats oo

Fisculiznvion de ln declaracion de Impuesto n ln rents del 2oog-

El 3o de abril de 2008, medinnte Acta de Determinacion No. 1720080100054, vl Servicio de Restas
Internas determing obligaeiones tributarias o la Compaiin por coneepto de inpussto o [a reats &l
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(d)

EDESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en ddlares eatadonnidenses)

ejervicio etondmico 2004, en la referida Acta de Determinacion se estublece una difereneia a favor del
Sorvietn de Rentas Internag por aproximadaments 055391192 (sin incluir intereses de mora). Con fecha
13 de muyo del 2oo8, s Compaiia presentd un reclamo administrativo respeetn del Acta de
Determinaciim antes referida. 1 Serviclo de Reéntas Internas en respoests al reelamo administrativo
mediante Besclucidn No. 17012008 RREC013057 sceptt parcialments &l recloma admmistrative v
determind un vidor a pagar de USSe72.304 mis intereses por apromadamente USS5.4.461. Este valorfue
provisicnado por la Companis en anos anterjores, ver Nota 2o,

La Compafia en complimiento al artioulo 2 de ln Ley Orginica de Remisidn de Intereses, Multas v
Recargos, publicada el 5 de mayo de 2015, en el Registro Oficlal Euflumaum No. 493, condonaciin de
intereses por mora, multas y recargos cansados por impuestos ¥ obligaciones fiscales contenidos entre
intros, en actes de determinaciin v en resoluciones sdministrativas que se encontrarén impugnadas
jndicialmente, pendientes de sentencia desiste expresamente del juivio y es voluntad de Edesa S8
acogerse a Ly amnistia tributariag por consiguiente, segim consta en el formulario 106 Noaog4oq913 ¥
No.iogqos115 del 27 de julio de aos, procedis al pago de US$ 418,707 y USS272 404 determinados por
um:ﬂ.-cplu fiscalizaclon de impucsto a la renta de los afos 2001 ¥ 2004, respectivamente, seghn se detalla
et ki Noka 2o,

Fiscallzaclin de la declaraciin de Impuesto a la renin del 2011 -

Fl 2 de netubre de 2014, mediante Acta de Determinacion No. 1720140100291, of Servicio de Rentas
[nternas determine obligaciones tributarias 4 la Compaiifa por concepto de Impuoesto o la renta det
iereicio econdmico 2011, en ln referida Actn de Determinacion se establoce un valor o pager adicionnl de
impuesto a la renta de US§680.468, mis los intereses generados desde |a fecha de exigibilidad. En el mes
de octubre del 2014, la Compania presento un reclamé administrativo respecto del Acta de Determinacion
antes referida v que hasta el 30 de enero de 2015 se pregentaron las pruehng solicitadas por el Servicin de
Rentas Internas dentro de ia etopa probatoria.

Juicie laboral en contra de Ia Central de Administracion C.A. CENTRALCA

La Compania mantiene un juicio laboml en contre de la Central de Admimistracian C.A, CENTRALCA, que
oo unasubsidinra de Edess S A, piim suspender ejeciucion del Acti de Juzgimicnto No. 17 émitida pot 2]
[Mrector Reglonal del Trabajo v Medincidn Laboral de Quito del 14 de julio de 2007 (en la gue se sinoiing
a Lo compuiin Central de Admimistraciin CoA. CENTRALCA por USSq05.980), hnsta gioe se resaelv ln
impugnacian a dicha seta ante el Tribunal Contencinse Adminlstrative, asl como parm el w520 en gue =
emity-ina sentences del Tribunal Contencioso Administrative, ¥, gite dsta 8o gjecutorde, récharinds i
demandn de CENTRALCA v se ordene ¢ pago de la multa o parte de ella. A la fecha de emisidn de estos
eetudos financierod [n Compaiin mantiene provisionado diche monto, ver Nota 2o,

v acnerdo con el criterio de los nsesores legales de la Comparita, a lo fecha de preparsesm de s mishs
financlerss no existen pastvos contingentes adicinnales que deban ser registrmdos.

Precios de Transferencis -

Las normas tributarias vigentes incorpormn el principio de plens competencia para las operacionss
reallidas con partes relacionadas. Por su parte el Secvicio de Rentas Internas solictia se prepare y ===
par parte de la empresa un Anexo de opernciones con partes relacionndns siempre y cusndo se baas
efectundt opernoivned eon- sus compon i celocionad s domioiliadnzen ¢l exterionr o' looales en ol e
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EDESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares extadounidenses)

periody fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS49,000,000, v un informe de provios de
trunsferencia, s wl monts es superior o US$15.000,000. & inchrve como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme e noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracin de impuesto 2 la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, INgresos ¥ Sgreson.

Al fecha de emision de estos estados financieros, la Compasia oo cuenta con el Informe Integral de.
Precios de Tranaferencin, en madn de que el plmm pira s presentacion ante las satoridades
venee #n el mes de junio del 2016; sin embarge la Administracion de la Compania, considera que jos

transaccinnes del 2015 son similares a lus del afo 2014 por lo que no habra hnplnnnhrhnmiﬁﬂndl
impuests = |a renta del ado 2015

Oiros asuntos - Reformas Tribularias

En ihickembre del 2014 ue publiceda ln Loy Organica de Incentivos o la Produccidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal ¥ su respectivo Reglamento, que rigen o partir del 2015, ¥ que establecen reformas al Cidige Organico
Tributurio, a ks ww&wwmrmﬂm al Codigo Orginico de la
Prodeccidn. Comercio ¢ laversiones v a la Ley Reformaturia para la Equidad Tnbutanas.

Las principales reformas que afectin a b Compafila son:

= Estbdecimiento de mites para Iy deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regnlias, sendcios
térnicos, administrativos ¥ de consultnria prestados por partes relacionadas ded extenior; i) promocion
v publicidad: v, iii) remunerncioness pagadas a los sjecutivos.

Condicionustes pura la deducibilidad de valores registrades por deterioro de activos financieros

cortespondientes 1 criditos incobrables generados en ol sjercinlo fiscal y onginados en upersciones del
g ordimmiio del negocin,

ubtenides por sociedades o personas nuturales no residentes en 2l Feuador producto de la
rmﬁnda scriones ¥ otros derechos representativos de capital, se encoentran sometidos al pago de
Empuests a La renta en un porcentaje del 22%.

- ﬁd-:umi:hhhm;uﬂhmﬂampnmhmhmlunuﬂnmu:hmmuupmklm.hm&a il

lenpasesto & ln renta serd del 25%, v en el cnso de que su participacion sea mayor ul 50%, dicha tarifs ser
dded 25% schre todos los Ingresns de la Compariia

- Latasa de retencidn en In fuente on remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

- B a la Balida de Divisas (15D} se cnusa en las operaciones de acreditacion, depdsito, chegue,
tn%ﬂz h&mﬂmnyﬂma:mm“m&mpmdmnmwhmm:ﬁnqdr

La Admmistracion de la Compadida ha evalwidn dichas reformas y los principales impactos fucron en =l
mcremento en los gastos no deducthles de impuesto a la rents relaconados 4 los limmtes de dedneidviod mn
ks pagos 3 relacionadas v como consecuencia se tivn una pérdida en el resultado del afio v por otno ledo o

desonocimiznto de impuesto diferido de proviston por jubllacitn patronal y provision de coentas
incobrables.

Piging 1w de 44



0 URET U AT LT UL LT U\ LT U U LT LT AU LT U AT A

18.

19,

EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015

(Expresado en ddlires estidounidenses)
PROVISIONES
Compoyicitn v movimientn:
Salda Pagoay /o Saldo
(ricial incrementos utiliseciones fimal
Zal
Corriesiss
Participacisn laboral JiH AET §23, 040 (ETEE.F 123
Beneficion & o pleadas (1§ bab 828 §,032.518 fd 055 B840 533,283
Dtras prov isiome 110,897 B.919,970 I5.860.i88) 1h1 by
1066413 13,074,394 {1d.333.056) K16, 047
201
Lorrientes
Participielon biboril SuliTy J18, 887 (39H,170) J1E.BET
Benefleios o empleadon (1) aag.7o 4026, 5§ (4 080 0 aat.bal
Deras prov igones al, 586 #.405,502 (B 363.191) NER
1159835 lu.?Ew,!Hu rlﬂ.lu.im ILohh.413
(1] Incluve principalmentoe beneficios tales como décimo teceer v décimo cuano sueldos, vacariones
Enlre otros,

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Fl saldo de la provisidn para jubilackin patronal y desabacio al () de diciembre de 2005 v 2014, corresponde
al roo® del valor actual de la reserva matemitica calenlads actvarialmente por un profesional independients
para todes los trabajadores, que en dichas fechas. se encontraban prestando servickos para la Compafii

Lus principales supuestos actuariales usados foeron los siguientes:

28915 20l

Tasa dedeseriento LETL LT ]
Vida Laboril prom sdio rem ansnto (] ;i

Tasn de inerem entnsaloral Y 1. aal
Tk e incremento dy pnslones z 50% 1 3%
Tasa demortalidad e (v aliden{1) TMESS 300 TN ES o
Tana de ratacion promedio penderada in4o% o gy
Antigyeded pars jubdlsciin { Hombres y mujoeros: 2£ s 25 i
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EDESA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2015

{ Expresado en dilares estadommidenses)

(1)  Correspoinden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecustoriano de Seguridad Social

e el affio dooa,

El movimiento de la provisién pars 1a jubilacidn patronal y desstocio en ¢l pasivo ba sido el sigmiente:

kil i puiicadl

[unglns w — rg—

FAT a— 1l A ATEaT VITETE T idddTm TLLA Y
S upin whonlemrerren mpunka LR B L LAt | LLASL CLREL LR
L'mim Smaniam B2 AH 5.4 alH TR 2hi A
P rrinlia e g ik |l Mot bk 1 1 LEETTE IR T A7) LAY ] BT
Elevie da st ducaa nne o Reali o iin aiiil wiias [LERE L HL [FIRAC] {TIT AL [HLARE ]

Menvimmy pagadss FITI4) 19, ) ikdnddin kel jiEs
(NI CeE L e BB Ll L] #11m 4T

L1 i - el
bl v e e L T | [RLRr T i A4t i PRI
(1)  Presentado eovel "Ohiro resultads integral ™.

Los importes reconocidos en 1a cuenta de resultado son los signientes:

oo 08 W L AT -"“Hll'!l' Trilikl

i Wl gerormermi semi i i W 1) ERadl i | ] i T N ]
Cijiigs gprrenamasn JIERdN RUTR ] oW, 1] a1 TEm e m il
Dilwim d iuilipe s aeg j lgaidacbies saimpedas ITT i 121 X% . A TIT RE] [FRLE LA
Laigie parsErvEi s piasdng (SR . siam

EETICT Mawi = i
A Vliledpemm Brll 14 LELE | 21w e L] palalil | Filn e

[ — i
OTROS PASIVOS
Comypos el
201 g B
Prowvinbones Aeonled (4 ) 397,640 aHH AR
Uit ros ng, 200 TH.902
&ﬁb:gaﬂ 1067014

(1) Corresponden o posivos eontingentes por concepto de Impoesto a Lo renta determinoados por la
admintstracion tributaris ¥ juicios loborales. Los montos provisionados por la Compania incluyen
fiscalizaciones di impuesto o la renta por USS54,401 (2014; 645,472) ¥ juleins lahorales por
US%aee oBo (uodg: USSges480). Domnte ¢f afio 2015, la Compatis se acogid o lo dmmnistia
tributaria desiatiendo de los juictos que mantenis con el Servicio de Rentas Internad v cancelando

USssgn.011 de peuerdo g lo desenibe en In Mot 47 (e
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en didares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El ctipital suserite v pagado de la Computiia al 31 de diclembre de 2013 ¥ 2014 comprende 190,800
pecianed ordinarias a valor nominal de USS100 cada una. las cuales otorgan on vota por sccion y un
derecho o los dividenidos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De scnerdo con la legislacién vigente, In Compaiifa debe apropiar por ko menos el 10% de la utilidad neta
ilel wiio 2 una mhplhﬁql:dnkh d:ﬂrdnmdnnudmuddupmlm La
reserva legal no estd disponible para distribocion de dividendos, pero poede ser coprtalizada o utilizsds
pari absorber pérdidas. Lnlmupunﬁn d:hmhmld:luuﬂlid-dudﬂ periodo &8 por un monto de
USE115,740 (2014 USS162.214),

Resultados acwmulados - Reserva de capital -

Este rubro incluve los saldos que ln Compafiia cegistrd coma resilindo del proceso de conversiom de los
peistros contables de sucres o ddlares estudounidenses reallzado por exigencin legal ol 31 de maro de
2000, De ocucndo con disposiviones legnles vigentes, el saldo sereedor de esta reserva podril capitalizarse
uhmm geeda lng perdidas acumuladis v las del dltimo ejerciclo econdmico eoneluido, si las

o

m nbsorber pérdidas; o devuelto en el caso de Hguidacldn de Lo compadin. Bl saldo de
m:w_ pe peclasifled a resultados seumolados al momento de adopeldn de NTIF, segiin disposicinnes
vigentes.

D srmerdo 8 bo rstablecsdo por la Superintendencis los ajustes de adopeidn por primera vez de los NIOIF,
= registran on i Patrimonio en la subcoenta denominnda Resultados scumulados provenientes de ia

scdopesdn per primera ves de Lis NIIF, separada del resto de los resaltados ascumulados y su saldo acreedor
so podri ser dutribuide entre los scoionistas, no serd utifizado en aumentar so upi.ll.mm-ddrqunn

a resalitados operacionales. Fl saldo acreedor podrd ser utilizado parn compensar pérdidas
scumuledas v las del @it sjercicio reandmico concluide, si las hubiere, o devielto a sus accionistas en
caan de Ingeidacu'a de by Compariia.

Lo rewuitadon (utilidades o pérdidan) de cada ssercicio son incluidos en este mibro, manteniendo regtstros
e permiten Mentificar su ejercicio de arigen. Con ta apmobacion de la Junta General de Accionistas y
ommpliendo bis disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribubdas o destinadas o
pewervas, mientras qoi las pérdidas se mantienen en Resultados acomulados o se compensan con b
Beservs begal u otrs reservas v cuentas patrimaoniales de Hhre disposicidn de los acchonistus,
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELARO

; TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS ¥V GASTOS POR NATURALEZA
Las enstos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalers son los siguientes:

15

Cislitdle ventnn
Heminerscimen y honefizion oo
D1bfom cowlony gt
Cumbustbies v luhrirantes
Depreciaszzaes

Energis ¥ ogua

oy e marcn

Arrbrndon

gl plom pdrowial v Gesabgcho
liganime e wvapm

Vigikamriz

Sejiiim

e i [ v b
Feteny ety :

TiaElon de manlesbmlenin

suild

Cioate de vamiss
Hesmipreirmnnes v barrar e Socki b
M St v glston
Ciprshustilses v hadwicanine
Miepreciacunes

Ennrgia y agun

| 1w oo mERITR

Arriemidon

Jubitaidon patronnl v desilsieg.
Tragtod e iale

Vigihaneia

feguroe

Huoniirarlis profeskizsles
Fletes 7 eatibaes

Vil e Eldhtenorein
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AB200,049 e = A8, 304,094
Baak.am y.a5m, 718 1,348,308 11,4881 740
(. DV a.;ma;wﬂ' (BT T §A73,208
FEELE T - - Miidhbg
70w 4TS 452,004 33828 i aER.057
ETEH Ti.B0Q 1,110 | don ATy
i lalora aabaora
5eT BayTis A% L 5T WY
¥ 100 aET 15132 FL T
§1.003 50 e LTE 5] 104503
130,490 #7335 11583 =T R
201806 2,554 000 =940
] - S ATS sayaTe
FLR I 1a7s Tay 44,104
- 13.580 Hpa P4, 86
s PP L LIRS LS LA08), mLRERIZ0.

Lo et Wit iE de (-1 15

Lo LETLN cdministratog Tt
Fa AT = (L] 18 T 38
o i L8 55 Lilimg LTI
L7500 $55 A0k LIGR AR B 08y
L0108, 38 . s/ kg
183540 E25.316 aran L4451
LahARS pFrl | 176 [RTL R
¥ , b g
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EDESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)
GASTOS FINANCIEROS, NETO
2O 1K 1
Interoses por prestomos b bos o A iR 05
In bereses por o dslon de ohligaciones 4,005,280 lian Ban
Cuaté fiia welees bonofiolos om pliados largo plass at ¥, a58 ghl ban
(¥ros on s (10 resia), nitn [1ad.aa4] ELTLETS]
3.nhn,111 i.lﬁl.?"'ﬂ

25.  PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
fa) Contrato de Licencia de Usn de Marea

2.

Com fecha enero | del 20049, la Compatis seseribié un contrato con su compaiis relacionads Cerdmicas
Industriales CISA Operaciones S.A. por el uso exclusivo de la marea BRIGGS en el Continente Americans,
rxnceptn en los territorios de la Repadblics de Chile, los Estados Unidos de Norteaméricn v Canada,
uniramente para todos bos productos de Ls clase internacional.

Por el wao de la marva, la Compaiis cancelari semestralmente, un valor equivalente al 6% sobre lis ventas
en el territario, en el semestre calendaro comprendido entre el § de enero y el 30 de jumdo v el 1 de julio v
ﬂg;dedmiumhr:damd;m El pago se o realizars dentro de los quinee primeros dias del mes
inmediato posterior i la finalizacion de cadn semestre. El cafculo del pago de las regalins ze lo realiza en
hage a las ventas netns correspondientes a ln marca BRIGGS. Sobre las regalias, la Compadiia efectiia lis
retencienes de impuesto a la renta (15%) que procede segtin la legislachin ecnatoriana y coavemo para
evitar la doble tributacion v para prevenir [a evasion Gecal on relaciéim con o impuesto a ka renta v al
patrmom vigente 1 la Repiablica del Ecuador.

La duracyn es de § afios comsdins a partin de 1s fecha de suscripeiin el contmio v podea s2r rénovido por
iin plazo pgual,

Con fecha 27 de marm del 2014, Ia Compafia suscribe un scuerdo de renovacion del contrato de Liconcia

de Uso de Maren con su compafiis relacionads Cerdmicos Industriales CISA Operaciones 5.A. scordando
renovar &l plazo por cinco afos adicionales, desde |a suscripehin efectiva del mencionado scuerdn,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3t de diciembre de 2015 v 1a fecha de emision de estos estados financierms srparades. 5o s
produjeron eventos que, en opiniia de lao Administracion de hﬂwﬂhﬂnm—h
stznificativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelackin.

-
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