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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas y Junta de Directores de
Edesa S.A.:

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de Edesa S.A. que comprenden
¢l estado (no consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacitn y presentacion razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros (no
consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compailiia a fin de disefar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no
consolidados),

Chetuli ia inifiers o Chrvatie Tauctin Tahmaii Livnied vos vl pread O el e s o Rers oTion. 73 Tu TG 30 AT MEEr it o e Ele
e R i g LPE B e inperhnth. Condand en W deltle (OPVSTDPOECNNTN ) ST (TS0 O b e g o Dvaatte TRe Tk gny
Lirtuted j my femam mambe

Member of Deloitte Touche Tohmatsy






Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de Edesa S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la Nota 10, Edesa S.A. también
prepard estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compan

C Mt K Touele

Quito, Marzo 23, 2015 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266









EDESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Otros activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compadiias relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Subtotal

Activos clasificados como mantenidos para |a venta

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Inversiones en acciones

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos no cormrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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Diciembre 31,

2014

2013

(en U.S. délares)

2411,017
781.423

18,312,509
4,882,073
19,801,960
1.125.174
194,060
47,508,216
206,274
47,714,490

672,453
23 385,724

18371.184
295,414
348.362

43.073.137

90,787.627

1,383,892
1,137,408

17,049,851
4,030,106
18.655,198
1,991,906
12,813
44.261.174
141.760
44,402,934

672,453
24,121,552
187,519
13,628,591
276,768
438,508

—_—

9323391

3 -

83,728,325

M

Diego Fernandez-Salvador
Presiflente Bjecutivo



Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones [inancieras 11 10,910,682 12,951,321
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
pagar 2 6,523,790 6,369,004
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 25 1,111,384 857,151
Pasivos por impuestos corrientes 13 163,673 193,584
Obligaciones acumuladas 15 _1066,414 1.159.933
Total pasivos corrientes 19.775.94 21 993
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos v obligaciones financicras 11 28,968,076 21,701,930
Obligaciones por beneficios definidos 16 4,444,305 3,959,396
Provisiones fiscales 17 088,652 §52,484
Pasivos por impuestos diferidos 13 877212 1007513
Total pasivos no corrientes 5,278,245 27,621,323
Total pasivos 55 8 49,152.316
PATRIMONIO: 19
Capital social 19,080,000 19,080,000
Reserva legal 695,641 §33,427
Utilidades retenidas 15,957,798 14,962,582
Total patrtmonio 733,43 34.576.009
TOTAL 90,71 7 83,728,325
/ﬁﬁa =3

Gerente Financiero

Contador General






EDESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

INGRESOS 20,21 66,131,115 61922411
COSTO DE VENTAS 22 50,224,413 47,129,355
MARGEN BRUTO 15,906,702 14,793.056
Ingresos financieros 110,327 120,250
Gastos de venlas 22 (6.552.468) (5,809,710)
Gastos de administracion 22 {4,028.702) (3,496,084)
Costos financieros 23 (3,279,103) (3,198.341)
Otros gastos, neto 22 _(430,572) {152.825)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.726.184 2,256,346
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 13

Corriente 699,055 687,150

Diferido (130.301) (52.953)
Total 568.754 634,197
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO _1,157.430 1.622.149
UTILIDAD BASICA POR ACCION

(cada accion es de USS100) 24 — T o
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

/ Enrique Egas _-Reindldo Niama s
Gerente Financiero Contador General
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EDESA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y de compafiias relacionadas
Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Impuesto a la renta, neto de recuperacion

Otros gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
aperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo y activos
mantenidos para la venta

Recuperacion (incremento) de otros activos financieros

Adquisicion de inversiones en asociadas

Flujo neta de efectivo utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento en préstamos v obligaciones financieras, neto de pagos

y total efectivo proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el aiio

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

2014 2013
(en U.S. ddélares)
66,076,861 62.916,167
(60,156,982) (37.214,317)
(2,690,948) (3,025.866)
110,327 120,250
(476.560) (557,692)
—(430,572) _(530.223)
2,432,126 1.708.319
(1,905,789) (2,.586,022)
234,250
337,339 (105,586)
{4.742.593) (2,.757.502)
_(6,3]11.043) _{5.214,860)
4,906,042 2,870,594
1,027,125 (635,947)
_1.383,892 _2.019.839
—2411.017 1,383,892

~ Entique Egas

erente Financiera

_Reéinatdo Niama

Contador General






EDESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Edesa S.A. en adelante la Compaiiia, se constituy6 en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, el 9
de julio de 1974. La Resolucién aprobatoria de la existencia de la Sociedad la emitio la
Superintendencia de Compaflias bajo el No. 4089 del 1 de agosto de 1974 y el expediente No.
1799-74, La constitucidén de la Compaiiia fue inscrita en el Registro Mercantil en la ciudad de Quito,
¢l 6 de agosto de 1974.

El domicilio principal de la Compafiia es en Quito, en la Avenida Moran Valverde OE 3-191 v
Teniente Hugo Ortiz, parroquia Chillogallo. El objeto social es la instalacion y explotacion de la
industria cerdmica, afin v complementaria, y la comercializacién, dentro y fuera del pais, de los
productos de dicha industria, Para la consecucion del objeto social, podré realizar todo tipo de actos
¥ contratos permitidos por la Ley ecuatoriana, incluyendo la participacion de otras compaflias,
compraventa de inmuebles, contratos de prospeccidn, exploracion y explotacién mineras que sean
convenientes o necesarias para este propdsito.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas Podolia Holdings Corp. (Grupo Controlador -
constituido en la Repiblica de Panamad), y se dedica principalmente a la produccién v
comercializacién de productos de baflo y cocina. Las operaciones de la Compafiia con sus
relacionadas corresponden mayormente a la exportacion de una parte de su produccion. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados no dependen de las vinculaciones y
acuerdos existentes con las compaifiias del referido grupo econdmico.

El 11 de diciembre del 2013, la Junta Directiva de la Compaiiia resolvié autorizar la adquisicién de
hasta el 40% de las acciones de la compafiia Sanitarios de Chile S.A. de propiedad de Cerdmicas
Industriales CISA Operaciones S.A.. Hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compafiia adquirid
acciones de Sanitarios de Chile S.A. equivalente al 22.26%. Adicionalmente, con fechas 31 de
diciembre del 2013, 27 de agosto del 2014 v 3 de noviembre del 2014 adquirid nuevas acciones
equivalente al 5.6%, 4,27% y 5.87% respectivamente, alcanzando una participacién total del 38%
(Ver Nota 10).

El personal de la Compailia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se conforma como sigue:

2014 2013
Trabajadores 958 003
Ejecutivos Al —11
Total 269 1004



2.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.4

2.3

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l Délar de los Estados Unidos
de América (LS. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados financieros consolidados, se
determina sobre una base de este tipo, & excepcion de las transacciones relacionadas con las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 386,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera. las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados).

2.3.1.Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que la Compadiia tiene ¢l poder para
gobernar las politicas financieras v operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a Ja NIIF
-8-



2.4

25

2.6

27

5 Aetivos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho & recibirlo,

2.3.2. Inversiones en asociadas - Son aguellas en las cuales la Compaiiia ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras ¥ operativas de la
Compania en la que se invierte. La Compaiia mide sus inversiones en asociadas al
costo, v los dividendos procedentes de las mismas se reconocen en ¢l resultado cuando
surja el derecho a recibirlo,

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depbsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo mferior a
tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta,

Actives no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta
y no mediante su uso continuo, Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la
vents s altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion v el
activo estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con |a ubicacion vy la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compafiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medic entre |a actual y hasta la
siguiente reparacion.

<D=



2.8

2.9

2.7.3 Métode de depreciacidn y vidas atiles - El costo de propiedades, planta v equipo se
deprecia de acucrdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion;

Deseripcion Vida util
Edificios ¢ instalaciones 10-30
Maquinaria y equipos 10-15
Moldes 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Otros equipos 10

2.7.4  Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de

su vida 0til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por ¢l plazo del
arrendamientp correspondiente.

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Caostos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o preduccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante €] periodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el mporte recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deteriorp (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable v consistente de
distribucidn, los activos comunes son tambicn asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor

en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones

-10 -



2.10

actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor ¢s revertida posteriormente, &l importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademaés, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal, bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por Iz obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiia como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, 2 menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por préstamos (Ver Nota
2.8).
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Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, duranie el plazo correspondiente al arrendamiento,

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

214.1

2.14.2

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probabie que la Compafiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccidn.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de

los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.15 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonahle con cambios en los resultados™, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento®, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el

mercado,

217.1

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectivaes la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
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217.2

217.3

217.4

cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimisnto inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambioen los resultados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencién afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento se miden al costo amortizado usando ¢l método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, saldos bancarios y efectivo y otros
activos financieros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto

por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probades por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o
Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

+  La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuftades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financicros registrados al costo, ¢l importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
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presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros de! activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los importes
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el importe en libros de la inversidn a la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - L.a Compaifiia dara de baja en cuentas un
activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaifiia no transfiere ni reticne substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
importes que tendria que pagar. Sila Compailia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asf como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resuitado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compailia retiene una opcitn para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continda reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes & la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continfia siendo reconocida y la parte
que va no serfi reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.
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2,18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de |a
fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier

2182

2.18.3

2.18.4

contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se reconoce y
deduce directamente en ¢l patrimoenio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacion de los

instrumentos de patrimonio propios de la Compaiifa.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasives financleros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el

método de la tasa de interés efectiva.
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compania dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.19 Utilidad bdsica por accidn - La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compaiiia determina dicho célculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en circulacion.

2.20 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, ¢l Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posterionmente
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Medificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasives financieros

La Compafifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacisn de activos
financieros y pasivos financicros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente™.

La Compariia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen
para compensacion segin el criterio establecido en las modificaciones y concluyd que la
aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros no consolidados de la Compaiiia.

Moedificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable
para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la NIC
36 omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de
Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas Gtiles habian
sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las
modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que se aplican cuando se
mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposicién. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y técnicas de valoracidn aplicadas, en conjuncidn con la revelacién requerida por la NIIF
13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros no consolidados de la Compaiiia.

CINIIF 21 Gravdamenes

La Compaifiia aplico el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF
21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el
Gobierno. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion, La interpretacion proporciona guias para determinar como registrar diferentes
tipos de gravimenes, ¢n especial, explica que ni la presién econdmica ni la hipdtesis de
negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un
gravamen que se producird por operar en un periodo futuro,

La CINIIF 21 se aplicd de manera retrospectiva. La aplicacion de esta Interpretacion no tuvo

impacto material en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros no
consolidados de la Compaiiia.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de
pericdos que inicien
NIIF Tiwlo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
Modificaciones & la NIC 16  Clarificacidn de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 19  Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011-2013 Julio 1, 2014

Modificaciones a la NIC 27  Método de participacién en los
estados financieros separados Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales. y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
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razonable con cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de les periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de erédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la wotalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no
¢s posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo ¥ bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el més apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto material en los
estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
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mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado,

Para las aportaciones gue son independientes del namero de afios de servicio, la Compaiiia los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimera de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros (no consolidados).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 20111 - 2012

Las mejoras anuales a |as NIIF Ciclo 2010 - 2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuagion;

« Las modificaciones a la NITF 2 :(i) cambian las definiciones de *condiciones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado™ y (ii) afiaden
definiciones para “condiciones de rendimiento™ y “condiciones de servicie™, que
anteriormente se encantraban incluidas en la definicion de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesion”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para
transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de
Jjulio de 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada
como un active o pasivo, deberfa medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del
periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion
sea el | de julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo
una descripcién de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econémicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas economicas
similares™ y (ii) clarifican que una coneiliacion del total de activos de segmentos sobre los
gue se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacidn.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma v las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a Ia NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar ¥ por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
seq significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.
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« Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible, Las normas modificadas clarifican
que ¢l importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

« Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futoro puede tener un impacto significativo en los estados financieros (no consolidados).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF gue se encuentran resumidas a continuacion,

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

- Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutluamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin la NIIF 3,

La Administracion de la Compaflia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias y asociadas, usando ¢l método de participacion. Anteriormente
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sdlo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.
Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aguellos presentados en adicion
a los estados financieros consolidados o en adicion a los estados financieros de un inversionista
que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas, para las cuales las
inversiones se registran usando el método de participacion.

La administracién atn no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias y asociadas,
usando el método de participacion en los estados financieros separados; por lo tanto, no es
factible determinar los impactos futures en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y astablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispenible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

3.2

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas

cuando se produce un ¢ambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdidas por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia no ha registrado pérdidas por deterioro de sus
activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van & ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.
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4.

3.3

34

33

Estimacidn de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferide - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirén en el futuro,

Medicienes del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos de los activos y pasivos
de la Compafiia se valoran a su valor razonable para propdsitos de revelacion. La Compailia ha
establecido un mecanismo de valoracion para determinar las téenicas y los datos de evaluacidn
apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza datos observables en
¢l mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel | no estin
disponibles, la Compaiiia desarrolla sus téenicas de valoracion utilizando modelos internos.

Informacidn acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la determinacién
del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en la Nota 18.6.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2014 2013
(en U.S. délares)
Efectivo 100,537 20,004
Bancos locales 1,488,473 1,140,884
Bancos del exterior _822.007 —223.004

Total

2411017  L383.892

ESPACIO EN BLANCO



5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado.

Banco del Pacifico S.A. depdsitos a plazos
con vencimientos hasta marzo del 2015 (febrero del 2014
para ¢l afio 2013) v que generan tasas de mierés que
fluetian entre el 4% v 5.5% anual (5% v 5.7% anual para el
afio 2013)

Grupo Promérica (Banco de la Produccion S.A.
PRODUBANCO} depésito a plazo con vencimienta en
enero del 2015 (enero del 2014 para el afio 2013)

y que genera una tasa de interés del 3.75%
(5.25% para el afio 2013)

Banco Internacional S5.A. depdsito a plazo
con vencimiento en enero 2014 v que genera una tasa
de interds anual del 3,75%

Subtotal

Inversiones en instrumentos de patrimonio medidos al eosto;
Ecuatoriana de Cerdmica S.A. (1% de participacion)
Hospital de los Valles S AL

Subtotal

Total

Clasificacidn:
Circulante
No circulante

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31 ...

2014

2013

{en U.S. ddlares)

531,423 376,838
250,000 750,000
10.570

781.423 1,137,408
280,216 261,570
15,198 15.198
295.414 276,768
LO76.837 L414,176
781,423 1,137,408
295.414 276,768
L.076,837 L414.176
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 9,711,391 9,776,791
Clientes del exterior 3,879,221 4,197,743
Provision para cuentas dudosas (774,375) (774.373)
Subtotal 12,816,237 13,200,159
Otras cuentas por cobrar.
Cuentas por cobrar a Terraforte S A, (1) 2,254,100 2,711,100
Anticipos a proveedores 1,780,384 641,589
Cuentas por cobrar a empleados (2) 291,327 274,679
Otras cuentas por cobrar 1.170.461 222324
Total 18312509 17.049.831

(1) Al 31 de diciembre del 2014, estos valores comprenden anticipos entregados para compra de
producto terminado.

(2) El saldo de cuentas por cobrar a empleados corresponde a préstamos para la vivienda y
personales otorgados por la Compafiia, los cuales generan una tasa de interés anual que fluctia
entre el 6% y 10%, a un plazo de hasta 36 meses.

La Compaifiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas entre el 10% y el 100% para cuentas
de dudoso cobro con base en los saldos imecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte v un analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

as: Un detalle de la antigliedad de las

cu:m:as por mbm vem:uiu pﬁu mdetennmdas es como sague 1

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
| -90 dias 2,104,586 2,736,002
91 - 180 dias 2,923 684 2,416,230
181 - 360 dias 1,077,021 1.675.492
Total 6.105.291 6.827.724

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)
Productos terminados adquiridos 7,617,390 7,05],885
Productos terminados producidos 5,302,056 4,682,531
Materia prima 1,452,176 1,426,812
Productos en proceso 2,073,271 2,015,506
Repuestos y otros 1,501,775 1,264,148
Importaciones en transito 2.047.019 2,473,481
Provisidn para obsolescencia (191.727) _(259.165)
Total 12,801,960 18,652,198

Durante los afios 2014 v 2013, los costos de los inventarios reconocidos como costos de venta fueron
USS§31.6 millones y USS28.8 millones, respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se encuentra inventario comprometido para garantizar
obligaciones bancarias por un valor de US$2.6 millones y US$6.9 millones respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

LIn resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Otros i

Moldes

Equipos de computacidn
Vehiculos

Muebles y enseres
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. dolares)

54,633,341 52,727,552
(31.247.617) (28.606.000)
2.383.724 24121552
7,272,403 7,272,403
6,768,310 6,645,103
5,863,501 6,498,261
1,070,526 1,790,130
856,283 355,693
239912 253,424
135,792 105,776
19,871 25,434
1,159,126 1.175.308
21.385.724 24121553

8.1 Actives en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los terrenos, edificaciones y
magquinarias han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Comparfiia (Ver Nota 11).
Los terrenos, edificaciones y maquinarias respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas, La Compafiia no estd autorizada a pignorar £5tos activos como garantia para ofros
préstamos ni para venderios a otra Compafiia. A esas fechas, los valores de los avallos de
dichas propiedades y maquinaria ascienden a US$20.2 millones y US$24.9 millones,

respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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9.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Clasificacion:
Licencias y total

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2014, 2013 y 2012
Amortizacién acumlada

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Neto

Saldo neto al 31 de diciembre del 2014

Saldo neto al 31 de diciembre del 2013

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

1,697,544 1,697,544
(1.697.544) (1.510.025)

Li -
(en U.S. dblares)

1,697,544

(1,322,507)
—{187.518)
(1,510,025)

(187.519)
(1.697,544)
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10. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en acciones es como sigue:

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto Saldo Contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31....
Compaiiia 2014 2013 2014 2013
{en U.S. dblares)

Subsidiarias:
Estilform S.A. 00,994 96.99% 367,342 367,342
Elaplas del Ecuador S.A. 99.99% 99.99% 192,934 192,934
Subtotal 560,276 560,276
Asociadas:
Sanitarios de Chile S.A. y subtotal (1)  38.00% 27.86% 17810908  13.068315
Total 18371184  13.628.59]

(1) Durante el afio 2014 se adquirid US$4.5 millones (USS2.6 millones para el afio 2013)
correspondientes 4l costo de compra de las inversiones, Adicionalmente, incluye US$226 mil
(US$90 mil para el afio 2013) correspondiente al impuesto a la salida de divisas (ISD) debido a
que es un impuesto no reembolsable equivalente a un costo relacionado directamente con esta
transaccidn.

Los estados financieros de Edesa S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, también se
presentan consolidados con sus compafias subsidiarias en las cuales posee control, tal como lo
establece la NIIF 10 Estados financieros consolidados; sin nmharg:r. por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiias, Edesa S.A. presenta estados financieros separados.

ESPACIO EN BLANCO
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11. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

(Garantizados - al costo amaertizado
Préstamos bancarios (1) 11,893,923 20,533,152
Titularizacién de flujos (2) 10,335,336 11,576,353
Emisién de obligaciones (3) 15,195,004
Papel comercial (4) 2,375,145 2,522,086
Pasivos por arrendamiento financiero 78,360 21,660
Total 2878708 34,653,251
Clasificacién:
Corriente 10,910,682 12,951,321
No corriente 28.968.076 21,701,930
Total 32,878,758 34,633,231

(1) Los préstamos bancarios estin garantizados con terrenos, edificaciones, maquinarias ¢ inventario

(2)

de la Compailia (Ver Notas 7 y 8). Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de interés
efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8.06% y 7.94% respectivamente, y
tienen un vencimiento hasta marzo del 2024.

Constituyen obligaciones originadas por la titularizacion de flujos futuros a través del
“Fideicomiso Titularizacion de Flujos Edesa”, administrado actualmente por la Fiduciaria
Holdung Trust. La finalidad del fideicomiso consiste en recaudar los fondos de las ventas v
pagar a los acreedores, para dicho efecto Edesa transfiere de manera semanal el 17.5% de sus
ventas nacionales al contado y de la recuperacion de las ventas efectuadas a crédito. Al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013, la Titularizacién de Flujos se presenta neto de US$783 mil y US$711
mil, respectivamente, correspondiente a valores transferidos en efectivo a favor del Fideicomiso.

El importe de emision de valores de contenido crediticio fue de LISS15 millones dividido en las
seric A con 9 subseries por un importe de US$9 millones y la serie B con 6 subseries por US$6
millones. El plazo de los titulos de las series A y B s de 2,880 dias v 1,800 dias
respectivamente, a partir de la emision de cada serie y subserie ¥ devengan una tasa de interés
efectiva anual del 8.90% vy 7.82%, respectivamente,

(3) Constituye la emisién de obligaciones colocadas en la Bolsa de Valores en el mes de octubre del

2014 por US$15 millones con una tasa de interés efectiva anual del 8% con vencimiento en julio
del 2019 (Ver Nota 26).

(4) Constituye papel comercial colocado en la Bolsa de Valores con fecha 20 de marzo del 2014 y 25

de agosto del 2014 por US$900 mil y USS1.6 millones (US$2.7 millones para el afio 2013) con
vencimiento en marzo y agosto del 2015 (diciembre del 2014 para el afio 2013). El papel
comercial no genera intereses. Latasa de rendimiento anual (tasa de descuento) es de 5.75%
para los afios 2014 y 2013.
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Los vencimientos futuros de los préstamos y obligaciones financieras son como sigue:

Ailo 2014 2013
{en U.5. dolares)

-

2015 6,026,190
2016 8,503,994 4,890,008
2017 6,559,775 3,436,726
2018 hasta 2024 13.904.307 7,349,006
Total 28968076  2L70L930

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 3,460322 2,612,558

Proveedores del exterior 2.846.564 2.875.646
Subtotal 6,306,886 5,488,204
Otras cuentas por pagar 216.904 __ 880,800
Total 6,523,790 6,369,004

ESPACIO EN ELANCO
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13. IMPUESTOS

I3.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes

13.2

s como sigue:
..+ Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente;
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 460,958 1,078,315
Crédito tributario de retenciones de impuesto

a larenta 664216 —913.59]
Total L123,174 L221.906
Pasivos por impuestos corrientes;
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar y de IVA 117,687 104,769
Provisién de Impuesto de Salida de Divisas - ISD 45,986 ___BB.81S
Total —163.673 133,384

Cenciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
Ia utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Urtilidad segtn estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,726,184 2,256,346
Gastos no deducibles 1.072.758 867,061
Utilidad gravable 128942 4123407
Impuesto a la renta causado (1) 815,767 687,150
Anticipo calculado (2) 099,035 062,314
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 699,055 687,150

Diferido (130,301) —(52.953)
Total ~a08.734 534,197
Tasa efectiva de impuesto —dl S—.

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion,
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13.3

13.4

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2011 (Ver Nota 27) v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012, 2013 y
2014.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 913,591 1,074,188
Provisién del afio (699,055) (687,150)
Recuperacion de crédito tributario (361,023) (251,318)
Pagos efectuados 837,583 809,010
Otros {26.880) —{31.139)
Saldos al fin del afio 664216 913591
- Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.
Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

.-. Digiembre 31,...
Saldos al Reconocido en Saldos al
comienzo del afio  los resultados fin del afio
{(en U.S. délares)
Ado 2014
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:

Inventarios 143,039 (34,659) 108,380
Propiedades, planta y equipo (1.150.552) 164.960 (985,592)
Total (L007.513) 130,301 (877.212)
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.. Diciembre 31,..

Saldos al Reconoeido en Saldos al
comienzo del afio  los resultados fin del afio
(en U.S, dolares)
Afie 2013
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Inventarios 150,630 (7.591) 143,039
Cuentas por cobrar 6,376 (6.376)
Deudores varios y otros activos 40,581 (40,581)
Propiedades, planta y equipo (1.258,053) 107501 1150
Total (L.060.466) 32,933 (L.007.313)

13.5 Aspectos Tributarios:

f riL scal - Con fecha 29
de :hmemhra d:l 2{.'!14 se pmmulgﬁ la Ley Drgimnn de In-::mmns a h Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesio a la Renta
« Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a |a Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

« Exenciones

v Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en ¢l Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

¥"  Seelimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del
valor real de la transaccion.

v" Se elimina la exencién por deposito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

*  Deducibilidad de Gastos

v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.
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¥ Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayvan retornado al pais.

¥ Se climinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Intemno para la eliminacién de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinarédn via Reglamento.

¥" Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

v Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

v" No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

*  Tarifa de Impuesto a la Renta

v Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no cbstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes d¢ menor imposicion. Si
dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

¥"  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

¥ El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en ¢l
Ecuador por la enajenacién de acciones, pirticipaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversian actuar como “sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencién del
impuesto.

« Utilidad en la Enajenacion de Acciones

¥ Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:
.. El ingreso gravable seri el valor real de la enajenacién.
El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
Tambien serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

» Anticipo de Impuesto a la Renta
¥" Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la

formula el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo v del patrimonio.
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
« Impuesto a los Activos en el Exterior

¥ La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.

« Impuesto a la Salida de Divisas

v" Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estardn exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

v" Se establece como hecho generador del I1SD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaifiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
Participacién a trabajadores 318.887 398,179
Beneficios sociales 636,628 693,170
Otros 110.895 __6RSB4
Total L066.414 1139933
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Parricipacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los rabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 398,179 407,464
Provisién del afio 304,621 398,179
Pagos efectuados (383.913) (407.464)
Saldos al fin del afio 318,887 398.179
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
«» Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 3,509,269 3,058,539
Bonificacién por desahucio _935.036 900,857
Total 4444303 3.333.396

16.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que Jes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2014 2013
(en U.S, délares)

Saldos al comienzo del afio 3,058,539 2,643,296
Costo por servicios 328,453 345,982
Costo por intereses 204,996 179,062
Pérdidas (ganancias) actuariales 170,604 (21,235)
Ganancias por reducciones (1) (213,534) (46,684)
Beneficios pagados (39.789) —(41,882)
Saldos al fin del afio 1.309.269 3,058,539

(1) Durante el afio 2014, 1a Compafiia liquidd ¢ indemnizd a 187 empleados, razén por la cual
¢s5ta provision fue reversada con abono a resultados del afio.
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16.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminaci6n de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compaflia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

LLos movimientos en el valor presente de abligacidn de bonificacidn por desahucio fueron como

sigue:

2014 2013

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 900,857 744,371
Costo por servicio 89,741 52,872
Costo por intereses 63,694 51,660
Pérdidas (ganancias) actuariales (154,347) 81,593
Beneficios pagados (29,639)
Ajustes 35,091
Saldos &l fin del afo 035,036 900,857

Los célculos actusriales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

LLas ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Jubilacidn Bonificacion
ia

(en U.S. dblares)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 245,624 74,665
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - .5%) 7% 8%
Variacién OBD (1asa de descuento + (.5%) {219,651) (66,669)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -6% -T%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 253,269 76,990
Impacto % en el OBD (1asa de incremento salarial + 0.5%) 7% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (227,824) (69,148)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -6% 1%
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17.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la abligacitn por beneficios definidos, ya que ¢s poco probable que el cambio en las hipbtesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
anilisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:
... Diciembre 31,...

2014 2013

Yo %
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 8.90

Los importes reconocidos en los resuliados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en LS. dblares)

Costo por servicio 418,194 398,854
Costo por intereses 268,690 230,722
Pérdidas actuariales 16,257 60,358
(anancias provenientes de reducciones (213,534) (46,684)
Ajustes _35.091

Total 224,098 643,250

Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo por servicios y ganancias y pérdidas actuariales,
UIS$344 mil y US$266 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo
de ventas y el importe restante en los costos de administracion.

PROVISIONES FISCALES

Corresponde a una provisidn por un juicio con el Ministerio de Relaciones Laborales por un valor
US$325,380 y otro con el Servicio de Rentas Internas del Ecuador por un valor de US$663,272 (Ver
Nota 27).



18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos
y. en consecuencia, sus resuitados.

La Compaiiia dispone de una organizacin y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compaiiia si es el caso.

18.1.1

18.1.2

18.1.3

Riesgo en las tasas de interés - Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable
de las obligaciones contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto de los cargos a resultados por concepto de intereses y por la
cuantia de los flujos futuros.

La Compaiiia en el proceso de renovacion y de adquisicion de obligaciones financieras
pacta con las instituciones financieras tasas de interés que estén vigentes en el mercado
para el sector al que pertenece y que se ajusta a las regulaciones de las autoridades
econdmicas.

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - A |a fecha la compaiiiza no estima
significativos los cambios que pudieran presentarse en su tasa de interés de
composicién variable por cambios en el mercado, una vez verificadas la volatilidad de
los Gltimos 5 afios.

Riesgo de crédiro - El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia
de algunos de los clientes de la Compaiiia, lo que afectaria la capacidad de recaudar
fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este concepto,
se limitan mediante una adecuada politica de créditos y la evaluacién financiera de los
potenciales clientes. La Compafiia administra estas exposiciones a través de una
adecuada gestion de sus cuentas por cobrar ¥ procesos de cobranza.

Riesgo de liquidez - Este riesgo se generaria en la medida que la Compaiiia no pudiese
cumplir con sus obligaciones de corto plazo por no contar con la liquidez suficiente.
La Compafiia para evitar problemas de liquidez mantiene un equilibrio entre ingresos vy
egresos con un adecuado nivel de capital de trabajo y activos de ficil liquidacion.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los pasivos
financieros.

La tabla a continuacién incluye la tasa efectiva promedio ponderada de interés y una
conciliacién con el valor en libros en el estado de situacidn financiera.
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18.1.4

18.1.5

= o s e

1-3 5+
afios afios Valor en libros
{en U.S. ddlares)

31 de diciembre del 2014
Préstamos de instituciones 7.06% 7.95% 11.893923

financieras
Emisién de obligaciones 8.24% 15,195,994
Titularizacién de flujos futuros 8.56% 8.56% 10,335,336
Papel comercial 587% 2.375,145
Total 39,800,398
31 de diciembre del 2013
Préstamos de instituciones B.43% 7.73% 20,533,152

financieras
Titularizacién de flujos futuros 8.56% 8.56% 11,576,353
Papel comercial 5.97% _2.522 086
Total 34631591

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estd en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento & sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

patrimonio.

El comité ejecutivo de la Compafiia revisa la estructura de capital de la compafiia sobre
una base trimestral como parte de la revisidn, el comité considera ¢l costo del capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$27.9 millones
Indice de liquidez 2.41 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.54 veces

Deuda financiera / activos totales 43.9%

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

Riesgo de Mercado

Mercados Nucionales - En ¢l mercado nacional, el gobierno nacional ha impulsado las
actividades de inversion principalmente en las dreas de educacion, salud y vivienda, a
través de programas de financiamiento y subsidios para las personas definidas en
varios segmentos de la poblacidn, generando con este procedimiento, fuentes de
trabajo normal.
Las instituciones financieras privadas también han desarrollado productos relacionados
con ¢l financiamiento a mediano y largo plazo para la adquisicién de viviendas,
terrenos v otros inmaobiliarios, a tasas de interés competitivas.
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Precio de energia eléctrica y combustibles - La energia eléctrica v combustibles son
un componente relevante en ei costo de produccion, por lo que cualquier variacién en
el precio de éstos disminuye de manera considerable la rentabilidad de la Compafiia.

Para mitigar este riesgo, la Compatiia ha estado tomando medidas de resguardo para
atenuar las alzas y disminuir el consumo unitario de energia.

I8.1.6 Riesgo operativo - El riesgo operativo es el riesgo directo o indirecto de pérdidas que
provienen de una variedad de causas asociadas con los procesos, personal, tecnologia ¢
infraestructura de la Compariia, y de factores externos diferentes a los riesgos de
crédito, mercado y liguidez, tales como aquellos que provienen de requerimientos
legales y regulatorios y del comportamiento de la administracién. Para prevenir dicho
ricsgo, la administracion ha desarrollado e implementado control intermo para
comunicar a la alta administracion sobre ¢l riesgo operativo. Esta responsabilidad es
soportada y desarrollada por la Compaiiia mediante la aplicacion de los siguientes
controles:

- Apropiada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacién independiente de
transacciones.

Requerimientos de reconciliacidén y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento con los requerimientos legales y regulatorios.

Documentacion de controles y requerimientos.

Requerimientos de evaluacién periddica sobre los riesgos operacionales que tiene
la Compafiia y la adecuada identificacién de controles y procedimientos para
gestionarlos.

Auditoria mternas del Grupo Controlador

Auditoria a los Sistemas de Informacion

Normas de &ticos y negocios

Mitigacion de riesgos

- - - -

18.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaflia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Activos financieros al costo amortizado;

Efectivo vy bancos (Nota 4) 2,411,017 1,383,892
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar menos anticipos a proveedores
(Nota 6) 16,532,125 16,408,262
Otros activos financieros (Nota 5) 1,076.837 1,414,176
Total 20.019.979 12,206,330
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12) 6,523,790 6,369,004
Préstamos y obligaciones financieras (Nota 11) 39.878.758 34,653.251
Total 46,402,548 41,022,233
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18.5

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la siguiente
tabla, la Administracidn de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasives financieros reconocidos &l costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Saldo Valor Saldo Valor
en libros mzonable en libros razonable
(en U.S. dolares)
Emision de obligaciones 15195994 15,194,474 3 =
Titularizacion de flujos 10335336 10508362 11576353 11284718
Papel comercial 2375145 2246175 _2.522.086 2385389

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con
términos y condiciones estandar v negociados en los mercados liquidos activos se determinan

con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion més
reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no hava existido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde In fecha de la transaccién. Silas
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidén, el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares,

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera - Los

instrumentos financieros se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable,
agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor
razonable:

Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados
{no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

+  Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos
a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados
de los precios);, v

Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de
valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado (indicadores no observables).



18.6

Presunciones significarivas urilizadas al determinar el valor razonable de los activos
Sfinancieros y pasives financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los valores razonables de la titularizacién de flujos v de
las obligaciones emitidas fueron determinados aplicando el vector de precios construido por la
Bolsa de Valores del Ecuador (mediciones de Nivel 1). Dichos precios fueron los siguientes:

2014 2013
Emisién de obligaciones 29.99% "
Titularizacion de flujos:
Serie A 101.39% 21.29%
Serie B 10231% 2817%
Papel comercial _9457% _94.58%

19. PATRIMONIO

19.1

19.2

13.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 190,800 acciones de US$100 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 4,880 866 3,894,650
Resultados acumulados provenientes de la

adopcibn por primera vez de las NIIF 9,172,663 0,172,663
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital _1,895.269 _1.895.269
Total 13.237.728 14,962,982

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de In aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

lnivaiores resulmntes de los lJl.lStBS nngmndn.! en la nﬂnp.mﬁn pur prlmi:rn vez de las NIIF. El
saldo acreedor séio podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
vk



acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compatiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital segin
PCGA anteriores, sdlo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas v las del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia,

20. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Ingresos netos por venta de sanitarios 42 827,814 39,976,446
Ingresos netos por venta de complementos y otros 22,893,054 20,981,749
Otros ingresos 410,247 064,216
Total 6613LIIS 61922411

21. INFORMACION POR SEGMENTOS

21.1 Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las categorias principales de

21.2

clientes para los bienes de la Compaiiia incluyen ventas directas, mayoristas, ventas para
proyectos y exportaciones. Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de
acuerdo a la NIIF 8 son los siguientes:

1. Sanitarios
2. Complementos
3. Otros

Ingresos y resultados por segmentos - A continuacidn se presenta un andlisis de los ingresos ¥
resultados de la Compaiflia por segmentos:

Sanitarios
Complementos
Otros

Subtotal

Ingresos financieros
Gastos de ventas

(Gastos de administracion

Costos financieros
Otros gastos, nefo

Utilidad antes de impuestos

Ingresos por segmento Utilidades por segmento

2014 2013 2014 2013

... (en U.S. dolares) ...

42,801,968 39,976,446 9.817,129 10,107,834
4,488,193 7,037,752 1,410,346 2434244
18.840.954 14908213 4.679.227 _2.250978
66131115 §L922.411 15906702 14.793.056
110,327 120,250
(6,552,468) (5,809,710)
(4,028,702) (3,496,084)
(3,279,103)  (3,198,341)
(430,572) _(152.825)
JLJ26184  2.236,346

-l =



Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos generados por
clientes externos. No se registraron ventas entre segmentos durante los afios 2014 y 2013.

21.3 Informacidn geogrdfica - La Compaiiia opera en cinco dreas geograficas principales -
Ecuador, Estados Unidos, Colombia, Venezuela y Resto de América y el Caribe,

Los ingresos provenientes de los clientes externos de la Compaiia por ubicacién geogréfica
son los siguientes:

Ingresos provenientes de clientes

externos
2014 2013
(en U.S. dblares)
Ecuador 47,226,428 43,844,962
Venezuela 804,363 3,889,717
Resto de América y el Caribe 8,991,178 8,414,575
Colombia 4.712.425 3,028,088
Estados Unidos de Norteamérica 4,396,721 1,845,069
Total 66151115 0l922411

22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 50,224,413 47,129,355
Gastos de ventas 6,552,468 5,809,710
Gastos de administracion 4,028,702 3,496,084
Otros gastos 430,572 _152.825
Total 61,236,133 20,581,974

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaléza es comao sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Consumo de materias primas y materiales 31.563.280 28,834,088
Gastos por beneficios a los empleados 12,230,369 12,078,613
Gastos por depreciacion y amortizacion 2,829,136 2,704,250
Combustibles 2.618.383 2.563,143
Fletes 1,559,896 1,641,979
Servicios basicos 1,394,556 1,189,762
Otros gastos de personal 1,140,210 1,146,549
Contratistas vy servicios de terceros 998,986 004,735
Regalias 893,376 867,447
Costos de publicidad 880,716 621,052
(Gastos de mantenimiento 850,823 820,621
Alguileres §38.682 660,007
Materiales y gastos varios 581,866 446,305
Impuestos 582,811 416,155
Seguros 524 439 502,499
Gastos por tecnologia de la informacidn 386,484 331,461
Gastos de viaje 298,318 291,887
Seguridad 217,271 211,220
Costos de consultorias 201,268 203,981
Capacitacién al personal 14,032 36,861
Otros gastos operativos 521,253 115.359
Total 61236155  $6.587.974
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2014 2013

{en 1.5, ddlares)

Sueldos vy salarios 8,421,805 8,255,064
Beneficios sociales 2.841.579 3,012,842
Participacion a trabajadores 304,621 398,179
Beneficios definidos 236,008 412,528
Indemnizaciones del personal 290,587
Otros 115,769
Total 12,230,369 12,078,613

==



De, - Un detalle de gastos depreciacién v amortizacion es como

sigue
2014 2013
{en U.S. dolares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 2,641,617 2,516,732
Amortizacion de activos intangibles 187,519 187,518
Total 2.829.136 2,004,250

23. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dblares)

Intereses por préstamos bancarios 1,488,105 1,707,164
Intereses por titularizacion de flujos 085,207 1,082,610
Intereses por obligaciones por beneficios definidos 268,690 230,722
Intereses por emisién de obligaciones 260,667
Rendimiento de papel comercial 195,956
Otros 80,478 77.81
Total 3279103 1198341

24. UTILIDAD POR ACCION

24.1 Urilidad bdsica por accion - Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias utilizados en el calculo de la utilidad basica por accion son los siguientes:

2014 2013
Utilidad del afio (en U.5. dolares) L157,430 1622149
Ntmero promedio ponderado de acciones ordinarias
(Nota 19.1) 190,800 —120,800

ESPACIO EN BLANCO
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Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo, No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas,

25.5 Compensacidn del personal clave de la gerencia - |La compensacion de los gjecutivos y otros

miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Beneficios a corto plazo 1,138,817 937,906
Beneficios definidos 96,154 137,602
Total L234.971 L073,508

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

26. COMPROMISOS

Contrato de Licencia de Uso de Marca - Con fecha enero 1 del 2009, la Compaiiia suscribié un
contrato con su compaifiia relacionada Ceramicas Industriales CISA Operaciones S.A. por el uso

exclusivo de la marca BRIGGS en el Continente Americano, excepto en los territorios de la
Rephblica de Chile, los Estados Unidos de Norteamérica y Canada, Gnicamente para todos los
productos de la clase internacional.

Por el uso de la marca, la Compafiia cancelara semestralmente, un valor equivalente al 6% sobre
las ventas en el territorio, en el semestre calendario comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio v el 1 de julio y el 31 de diciembre de cada afio. El pago se lo realizaré dentro de los quince
primeros dias del mes inmediato posterior & la finalizaciin de cada semestre. El célculo del pago
de las regalias se lo realiza en base a las ventas netas correspondientes a la marca BRIGGS.
Sobre las regalias, la Compafiia efectia las retenciones de impuesto a la renta (15%) que procede
segiin la legislacién ecuatoriana y convenio para evitar la doble tributacién vy para prevenir la
evasidn fiscal en relacitn con el impuesto a la renta y al patrimonio vigente en la Repiblica del
Ecuador,

La duracion es de 5 afios contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato y podrd ser
renovado por un plazo igual.

Con fecha 27 de marzo del 2014, la Compaifiia suscribié un acuerdo de renovacién del contrato de
Licencia de Uso de Marca con su compaiiia relacionada Cerémicas Industriales CISA
Operaciones S.A. acordando renovar el plazo por cinco afios adicionales, desde la suscripcidn
efectiva del mencionado acuerdo.

Fideicomiso Titularizacién Flujos de Edesa. - En septiembre del 2011, la Junta de Accionistas
de la Compailia autorizd la titularizacién de flujos futuros de cuentas por cobrar comerciales por
un valor hasta US$15 millones. La Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciéon No.
IMV 2011 5616 del 15 de diciembre del 2011, resolvié aprobar el proceso de titularizacién por un
importe de hasta USS$15 millones.

«83 .



Edesa S.A. como originador y constituyente del Fideicomiso, decidié titularizar |a venta de los
productos que son pagados por los clientes al contado y a crédito, para lo cual se cede y transfiere
al Fideicomiso lo siguiente:

i, Lasuma de US$10,000 con la cual se conforma el fondo rotativo del Fideicomiso

it. El derecho de cobro de las ventas locales de productos al contado y a crédito, que se generen
a partir de cuarenta dias posteriores a la suscripeidn del contrato de constitucién del
Fideicomiso y hasta que se paguen en su totalidad los pasivos con los inversionistas,

El derecho de cobro corresponde al 17.5% de la totalidad de las ventas de los productos
(sanitarios, complementos y otros) que realice Edesa S.A. de contado asi como de la totalidad de
las ventas de productos que se realice a crédito, excluyendo las ventas que se realicen al exterior.

El contrato de constitucidn del Fideicomiso establece que la cesion del derecho de cobro a favor
del Fideicomiso se producird en el momento mismo en que el derecho de cobro se genere, lo que
sucederd el momento en que el originador (Edesa S.A.) haya realizado la venta de los productos;
el dominio sobre el derecho de cobro serd (nica y exclusivamente del Fideicomiso, y por ende
serd el Fideicomiso el tinico que tendréd derecho a percibir los flujos proveniernites de la
recaudacion del derecho de cobro.

Sin embargo, la administracién considera que pese a la “transferencia legal™ de los derechos de
cobro, en esencia econémica, el Constituvente, Edesa S.A. no ha transferido sustancialmente los
riesgos v beneficios ni el control de dichos derechos y por ende, continiia reconociéndolos en sus
estados finsncieros.

Contrato de comercializacidn de productos - En el afio 2013, la Compafiia y TOTO USA Inc.

mantuvieron una serie reuniones comerciales y con fecha 25 de febrero del 2014, las partes
suscribieron un contrato, mediante el cual, Edesa S.A. se compromete a fabricar y vender diversos
modelos de productos de cerdmica sanitaria. Los productos deberdn cumplir las especificaciones
y estandares de calidad acordadas en el contrato. Aquellos que no cumplan, pueden: a) Ser
devueltos al vendedor a costo del vendedor; b) Recibir instrucciones de disposicion razonable de
los productos a costo del vendedor; ¢) Aceptar los productos con una reduccién en el precio; d)
Reemplazo de los productos; ¢) Requerir asistencia técnica por parte del vendedor. La duracién
de este convenio cs de tres afios,

n s - Con fecha 23 de septiembre del 2014, se aprobd el contenido del
prospecto de oferta piblica con el cual la Compafiia emitié obligaciones por un importe total de
UUS$15 millones cuyo valor total fue colocado durante el mes de octubre del 2014 con las
caracteristicas que se detallan a continuacién:

Detalle Clase A
Monto: USS15,000,000
Amortizacién del capital: Trimestral
Intereses: Trimestral
Plazos (afios): 5 afos
Nimero de pagos: 4 pagos (por afio)
Dias: 1800 dias
Tasa de interés: 8%
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Esta emisién estd amparada con garantia general conforme lo dispuesto en el Art. 162 de la Ley de
Mercado de Valores. Al 3] de diciembre del 2014, el total de activos libres de gravamen de la
Compaiiia asciende a un valor aproximado de USS$235 millones,

La Compailia debe mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante
(activo corriente / pasivo corriente), mayor o igual a |, a partir de la autorizacidn de la oferta
piiblica y hasta la redencién total de los valores; y los activos reales sobre los pasivos deberdn
permanecer ¢n niveles de mayor o igual a 1, entendiéndose como activos reales & aquellos activos
gue pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. Al 31 de diciembre del 2014, ¢l indice de
liquidez es de 2.41 y la relacién de activos reales sobre los pasivos es de 1.65. Adicionalmente, se
deberd mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeudamiento financiero
(pasivos financieros / activo total) en una relacidn no mayor a 0.75, considerando pasivo
financiero a la deuda financiera y bursatil. Al 31 de diciembre del 2014, el indice de
endeudamiento es de 0.44. En adicion, no se podrd repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora. Desde la fecha de emisidn de obligaciones y hasta la fecha de emision de
los estados financieros, no se ha repartido dividendos.

27. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

27.1 Pasivos contingentes

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)
Reclamo tributario 318707 318707
Impuesto a la renta del ejercicio 2004 326,765 326,763
Juicio laboral 325,380 e
Reclamo tributario - Con fecha 3 de octubre de 2006, mediante tramite No. 917012006002069,

la Compafiia recibio respuesta por parte del Servicio de Rentas Internas a las impugnaciones que
presentd sobre las actas de determinacion tributaria No, 1720060100142, de impuesto a la renta
y RNO-ATEDADCO02006-0024 de impuesto al valor agregado de fecha 23 de marzo del 2006,
las que inicialmente presentaban diferencias por pagar a favor del SRI por US$358,942 y menor
crédito tributario por USS181,108, respectivamente. Dichas impugnaciones fueron
parcialmente aceptadas, estableciéndose diferencias finales por pagar a favor del SRI de
UUS$318,707 de impuesto a la renta y US$171,085 como menor crédito tributario del impuesto
&l valor agregado. Con fecha 8 de noviembre del 2007, la Compafia interpuso un reclamo ante
el tribunal fiscal sin que hasta la fecha exista pronunciamiento por dicho organismo.

.55.



Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2004 - E| Servicio de Rentas Internas mediante
Acta de Determinacion No. 1720080100054 de fecha 30 de abril del 2008, notificd a In
Compaiiia el resultado del proceso de determinacion del Impuesto a la Renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2004, en la referida Acta de Determinacion se establece una diferencia a favor
del Servicio de Rentas Internas por aproximadamente T7S533 1,192 (sin incluir intereses de
mora). Con fecha 13 de mayo del 2008, la Compaiiia presentd un reclamo administrativo
respecto del Acta de Determinacitn antes referida. El Servicio de Rentas Internas én respuesta
al reclamo administrativo mediante Resolucion No. 117012008RREC013957 acepto
parcialmente el reclamo administrativo y determind un valor a pagar de US$272,304 mas
intereses por aproximadamente US$54,461.

La Compaiiia a través de los asesores legales presentd una demanda de impugnacién a la
resolucidn emitida por el Servicio de Rentas Internas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal,
organismo que hasta la fecha no ha emitide ningilin pronunciamiento. Los estados financieros
adjuntos tienen registrado un pasivo por los contingentes fiscales antes mencionados por
US$663,272 (UUS$627,104 para el afio 2013).

Juicio laboral - Demanda en contra de la Central de Administracion C.A. CENTRALCA, que
era una Compafiia subsidiaria de Edesa S.A., para suspender ejecucion del Acta de Juzgamiento
No. 17 emitida por el Director Regional del Trabajo v Mediacién Laboral de Quito del 14 de
julio de 2007 (en la que se sanciona a la compafiia Central de Administracién C.A.
CENTRALCA por US$325,380), hasta que se resuelva la impugnacion a dicha acta ante ¢l
Tribunal Contencioso Administrativo, asi como para ¢l caso en que se emita una sentencia del
Tribunal Contencioso Administrativo, v, que ésta se ejecutorie, rechazando la demanda de
CENTRALCA y se ordene el pago de la multa o parte de ella. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compaiiia mantiene una garantia bancaria emitida por el Banco de la Produccién S.A.
PRODUBANCO por US$416,169 en garantia de este juicio.

Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2011 - El Servicio de Rentas Internas mediante
Acta de Determinacidn No. 1720140100291 de fecha 2 de octubre del 2014, notificd a la
Compafiia el resultado del proceso de determinacidn del Impuesto a la Renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2011, en la referida Acta de Determinacitn se establece una diferencia a favor
del Servicio de Rentas Internas por aproximadamente US$682,468 (sin incluir intereses de
mora). En el mes de octubre del 2014, la Compafiia prezentd un reclamo administrativo
respecto del Acta de Determinacién antes referida. Hasta el 30 de enero del 2015, se
presentaron las pruebas solicitadas por el Servicio de Rentas Internas dentro de la etapa

probatoria,

De acuerdo con ¢l criterio de los asesores legales de la Compatiia, a la fecha de preparacion de
los estados financieros no existen pasivos contingentes que deban ser registrados.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emision de los estados financieros (no consolidados)
(marzo 23 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia v serdn presentados al Directorio v a Ia Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de 1a Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por el Directorio y por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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