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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A la Jurta de Acciomstes > Jucta de Directores de 
Edesa $ A 

Informa sobre los estados financieros (no Lonsolidados) 

  

Mesnos auditado les est idos financicros que so adjortan Je Edesa 5 A une emprenden el estado (00 
censolidido) de situacion financiera al 41 de drorembre del 2613 y los correspordicns estados (no 
consolicad vs) de resultado mis gral. de cambios vo 4) patrimamo y de flujos de efectiva por cl año 
dumnado 21.054 fecha y un sesuraen de lus pobr1.as contables segnificarivas y otras notas explis0vas 

  

  

  

Responsatulidad le la Gerencia por los estados fituncieros (109 cotsoledados) 

La sercie a de la Eco añ 

Finenuxros tna consolizadas) de acuerda con Vorrras Rnemecionalos de lator mación Fina vera - MEE y 
el contchanterao duturimnado par la gerencia como seesano para permbe la preparacion de los estad: 
Iiuaricieros (ro consolidados) Iibros de estores matonules deludo a iraudo o error 

  

vesponsavee de fe pr: paracion y prescuracion tazoable de estos estidos 

    

Responsabilidad del auduíor 

    Nuestra tesponsabilidad es expresar una opunón sobe estos estado» F nanutsros (no conselaladus) bacad ys 
eu buestra auditor Nuostia and toria lus efectuada de aouerdo con nomas internacionales de »buitoría 
D has normas reqmeren que complamos 101 réguertmucarós cticas y fan fiquemos v rosbuen-os la 
e Ptos pura oben Loneza tazonahte de s 103 estados financieros (nr vonsetadados) cra E baca de 
enores malertales 

  

  

    

Uva za tores compresito la soalización de prose dimentos para obtener evidencna le guebrorta sobre (os 
saldos y re claciones presontedas en los ustedos Iinsmueros (no cossolidada5) Los procecimsem $ 
selevoronados depen los dol juicio del auduet metuyendo le evaluac-or de los 1csgo o de cvor a eléreal ca 

Is estado, finanuseros (no consolidados, dobido u Jrawde o srror Al cfruas ext exaleauion de 110389, El 
415901 toma es cvrsideración bas controles antec: 0s reterantes para la prepar visit Presentacion 
az. talve de los estados finamcreros (no Lonsolidados) de la Compañía a tm de Jeserar proceden de 
audmsrta aproprados a Jas crrovnstancias, poro nc con el proposito de expresar ua a optan sabre la 
«Destavidad de) ves. interno de da Compañia Una audacia lambie a uomprende la evolución de que las 
e las caclables us "adas sn apropiadas y de que las estimaciones contables Reus por la gerolcsd se 
tazoral les asi como una e aluacion de ta presentacion gesteral de los exados Emasus.tos po 
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Cengideracios gue la es dencia de sud toria que hemos obtenslo ás suficirare y apropiada para 
props clonar ua baso pira muestra opimon de adilura 

Opinion 

   
   

In cuesira que on Jos referidos estalcs hevnscieros (uo comsolidados) presentan razonablemente en todos 
dos aspectos emvteniales, la posicion temanuiera de Edesa SA 1031 ue diusemilro del 203 el resultado de 
us personnes y ss floyrs de efeviivo porel año term ado un ese fecha, de acnerto e a Normas 
lisosmacinels de Interciación Financiera NIP 

  

    

Isunto de cajosis 

Sin caSiricar muesha opimon wormanos que 19] como se explica en la Wota 10 Foese S A tarea 
pri paro estados finanejusos sensol dados vonforme lo recurren las NIF os estados mancierós, 
separados adpudtos s. presontan por nquermiento de ta Sopérmiendenca de Compañras     
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EDESA $.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

  

Diciembre 31, 
ACTIVOS Notas 2013 2012 

  

(en U.S, dolares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

      

    

i Ubstoo 1 Pana 1 1363 892 2019839 
¿ Ones astros fnamarsos 5 1137408 103182% 
; Cuentas por «obra vomor teles y 

- «is cacutas por vobrar 6 17049851 18 106, 70 
! Úueras par tobrar a compamas 1claciontadas 23 +030.146 4014 850 
; Inentanes 7 23.653 198 13.807 58 
i Authi > por ampuestos sormentes la 1991 90 2849238 
P OS 15) 19045 

Activos claficados e mo mraniutidos para la senta 
Voñal bus Cotrentos, 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Uusl as por uc bre acompañas relacionadas 25 07 das 0243 
Progr Lukis planas y cquipo s 24 121,590 2156012 

AS 9 185 519 a 
Tenutstor os E secos 10 126.85 19871 68) 
Oirvs activó financiaron $ 27608 idos 
Cies aubios. 
Eotal dativo bas sientes 

LOrAL 34,38     

Var tota e los estados Funanciuras (no ccnsofulados) 

    
     



Diciembre 31, 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012 

(en U.S, dolares) 

; PASOS CORRIENTES 
gaeionos Tnarcioras n 1205104 110088: 037 

sedes otras e ventas pue 
Prossaivs y od 

    

Castles Por pagar con 

   

  

pacas 6 +09 004 6098 1%, 
Cuaitas per posar acoriparas relacionadas grin 21907 
Pasivos por prestas 4 om les 19554 0709     $US 

ES 
cba saco adadas 
Lotal pass Leronts 

    
  

  

PASIVOS VO CORRIENTES, 
E OS n 2 Los 18930 612 
ñ Obligaciones poz beneña 10s defizalos 16 39-9 ¿0% 1987600 
E Pros on y Pacs 5 95) 434 9617 
A Panas pur ampaostes diferidos 1 DO sta 1 Gua de         L al pasos po comentes DIG 212951 

PL Lota yrastoss 

  

    

PALRIMONIO 19 
A] 19 080 004 19.084 uu 
Reserva degal 5319 5.30 

' Vil dades retenidas 14.962.582 

l 1ctal peranero 36 0rO 32 053,800 

i TOTAL 80,    

AMÓ 
Rémiido rara 
Contador Gen,ral 
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EDESA S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 

Notas 

INGRESOS M2 6192241 

COSTO DE VENTAS 
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MARGEN BRUTO OS 

Peares Be 1010 120,250 17 988 
Cual ws de vanas 2 (5 500 1101 vds31n 
Gastos de día str cion 10-490 68: 080 10, 
Cos homer     ED Ca 
Cros 4 

  

mo    
VIBADAD ASES DI (MIPLESIO ALA RINTA, 

  

TS 

    

Mute solo LOgIES ) porimpreso a la menta 3 
Cortar 687450 81 56> 
Dardo 52.959 (54308) 
Fla 631,10, di 9 

  

DIAIDADDILAÑO Y 1014] RESELLADO 
IMPEGRAL DULARO 622140 LSLLOG. 

UMIDAD BASICA POR ACCION 
(vida nacion 09 ale LIS 100) 24 50 90 

Veras 1 a dos sados Pratt os to consulidad 

    

Ol) 
2 pa E o e 
Disclbcraades halvado REmáldo N ama 
Prados recu y CerniE antro Contador Gercial 
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EDESA S.A. 
  

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1TENOS DIE ELECO DE ACTIVIDADES DE OPTRACIÓN 
Res 

Pagado pr secdores traba, des 
bons pasados 

   bado de lema y des pantalones 

Intaress ee ados 
Var iesto 1 barna mato desen 
tios gastes neta 

  

Eb, neto de «toc apra o de iermvidades de 
opor 

TLUJOS DE ELECTO ES ACHVIDADIS DETAVERSION 
Vaquasición de propredados plamaa equipo 
Prev de veta de propiedados plantas du pes duos 

Y atentos para la venta 
Ras Pola doh FIMICVEANO) CH DIOS att os Parancacros 
Agos onde veraneo adas 

  

Pásrenero de ciiet vo umezad ena try dades de nverston 

ELLJOS DY ELECTRO DI ACTIVIDADES 

DETENAS CIA MIENTO: 

Incrorisito cn prostamos y ol lg ictones Dnunesetas + total ohm o 
pruso tonto dk puta dades de timaccammuento. 

PHCHI O Y BANCOS 
Inerciry as gdisin nucion) moto durante el año 
Saldos alone ais de lao 

SA DO> AR IIN DEL ANO: 

Ver mualas a Ts cetad os finon euros En 1 camscizados) 

  

  

li AUR | 
— Al 

co Ho dae 
Pebrdestej!jecunvo Geremnanciero 

  

2013 2012 
(en U.S, dólares) 

  

626147 $8 925.060 
mala) 290201 
LULA $66) A) 

120294 127 988 
55 13816) 
SS (A 

  

46D ión 

9304 
0311)    

NS) 

281991 1 $18.009 

1655 94% 157400 
19-819 

   

Cenador Genera



      

EDESA S.A.     

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

3. INFORMACIÓN GENERAL 

    Edesa S Y ena detants ha Compara se constuvo on ba cardad e Quto, Repubh a del Lasidor (9 
de pul ade 19 4 Ta Kesolvion aprobatorio de la ex vtencia de la Socieslad la ento de 
Super » endensaa de € omaniras bayo elo 4089 del i de agosto d. 19% y el ex] ememe Ro 
103974 La constan de Ja Compeñ a pue inserta extel Regrsiro Min antib ea be dd Qui 
$5 600 Igor do 1974 

    

E orsuila prinopal dl da esparce es en Orto, on la Avenida Maras Velvade DF 191 y 
1er icono Eg Ortas parruquen Chulfogallo. Thobyero 5001 es la amstilacion y explain de da 
industura sciómca, afin y complerientana 3 la comercializenión dentro y fuera dul pare del > 
Produtos de dida sertasa Para da Consecución de obreto social podra ruálizar bado tips de actos 
uo tratos pera ales por la ley ecusroriana ancho endo Ja Just apuro de eras coImoaios) 

cupspr-+éma de e+ mobles contretos de prospección vxploración 3 explotacion mueras que sean 
GOtIVe ESTOS O E CLON PATA Este proposito 

  

  

  

   La Compara forma pare del grupo de eropresas Pudolia Wings Corp (Grupo Ue adolaia) y se 
dedia prmepslmerte a la pr ducción y comercializacion de prodoitos de 1 4Ma y cota Los 
operas Sms de Ya Cour poes a con sos rela tonales corresponden mayonerenro a la éxpua cia de 1 ra   

par de se pro ducción: En uoriseuenera as sictruadades de la Coupaia y sas sesulte lo, va 
depe adonde das var Into 109 y acuerdos exentos con las compañias di yoterido grupo 
ea som Io 

LL de septiembr dl 2019 la Jurna Drcctara de da Crmpad at 
22 “6% del 

EN 

  

19 ara da adyuricn ol 
toco de la compañía Sartianos de Chile S A y von focsa enero del 2012 aduce 

aun a de dif a compeña de propiedad de Cera cas Industriales CIS A Oporáaiomes Y A es presa 
pre ladosa ad, la Acarnrcta de Fdoxa S A Con Fecha 1] de diciembre del 2013, 113 ata T) sativa 
AN 9 sertizar y mera iéquisicion de ae. Jones egunalerto al > 6% de toral de Mie acu mes A, 

Sariarios de (ve SA y decidio que posteramenrs so va 1 ada ario acciones Jiasta y omplotes el 
10 1 di bteco de las seasones ds Sammtarsos de Chute > A Comtecins 31 do diuiembre del 2115 «e 
elos +120 li pomora del > 6% ole las accrones mencionadas (Ver Nota 10) 

  

     
     

  

    

   

El porsorel de la Compañia al Y de diciembre del 2013 y 2412 se surformsa tomo gue 

    
Tbayédores 903 y 
Precutaos Ea a 

Let 7 

Laamtieración cutter en esto 
Coma 

   's Hnancieros 18 Rep   



    

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

  

Dectaracion de cumplimento 1 05 estados firacrcros han slo proparados de o 
uc das Norraas Internacionales de nformación Uinanciera (NITO 

    

Pasos de preparación -J.o= ustados fuanciesos (no consolidados) bán st br preparados 5 bre 
las haces del costo historico tal conto su explica om las pe lucas vontal los sar lara e as aba, 
Lt coto nstorigo essa basaao generalmente en el va'or razmmable de fa aoutiaprestios aa 
entregada a uembio de bretio % Sun tutos 

    

Ll velar razonable es el precio que serscibera por ve idertiracmo selvas pagado paa 
iranstucil un pasrsu entro paruvapantes de un mer ado en fa fecha de valorzuoo 
vxlepe «drentemente do $) ese preu es duectaniene aaservanle o estemado unlizardo atra 
iscuica de valocación Al estimar eb valor ruzonable de un activo O lan paso la Compeñ 

+ ene en cuenta das coracter «ticas del acta sn pesar ape dos porta ramos de) mercado 
tomaran es .asnta st Far el prurxo del activo o ossrvo a da fecha de medicion 

    

  

adisa velos 
sera de los a sumos 

   

  

      Adicionalmente, a cotos de mtormacion Emancsera, les mediciones eto 
razonable se Clasificar es Ln ] 2 0 T5on base en el grado de 1 3por 
para la medición deb valor razonable es su totalidad los cuados st dusur 50t 1 comimuarione 

  

    1 a] Som orecyos comandos (</ ajustar cu mercados HS(IVOS PYR Puta ds 0 Pas 
que fa envulad p ade nuccdor a la fectía de med cion   

del iden os 

  

4 1e12 lusum > distintos a fos precios ol dados enclendos em el 10d L que em olsen bles 
para elacivo o pasivo ja sua directa o und reviamente 
  

    

serve bles part el econo a pto so    4 hasimatos > or datos mo yl 

2. la pue, ar on de   A nattiacao 150 descrubes los prncipalos polí ens contebles adoptadas 
estos estados finan.acros (10 consolidados) 

  

Ljectivo y bancos Inchaye aqueflos activos Tuna Cris igu due daposdos o usura 
Imas.aoras hordas que se pueden wansiormas tapudament eo ctectiv Uan plas MÁTOL a 
(és moses v sori2aros bancarios Las subregrros ber cars son pre sentados como par 
comentes en el estado de situación Émancigra 

  

      

   

Taventartos. Sen presomados ab wasto de edquisivion o velut eto reshizable el mense hm 
valua dos a] custo promedio parderadu. Las nmpuecn she e Ian la se OnGUaitraa ro 90d 

sto de eiquimcion: Les mentar ys mehiacen una provision para resonora perdrs por 
obsniesossu.a la cual os dusemmnada en favcios de an as afenis ale la pu sebas ad 
Uulacac 1 en da produtos o venta 

    

asa ss      

  

Acnivos no corrensos munterados pera la venta. Los acmos comemos se laslican e ana 
» aoterrdos pa Ala vunta 519) valor en haros es rem perabís a rayo de sa cpu son de vom 
Y no mgurcate sa uso comnue: Esta condicion se sonscdera maplida ricameme es art la 
teyta es al ameno prol ab'e dentro del penado de 41 año desde la tecla de clan Bn 1300 3 el 
activ y esta disp orbe para la venta aumedrara e su ccádo dal 

  

    



  
      

26. Propredades, plata y exuepo 

267 

262 

264 

Medicion es el momento del 1eo0nmenaento. Las partidas de prop eda los platos 
¿mu po se mudos Uni sal mente por su como 

Fl custo de propwdades, plant y equipa compran su presio de adgoscun mos 
texas los votos duectamente rulecionados con la ubiveción » la puest on .ond rones 
de fame ommento 

dera como parte del esto de los 201 5ós dos utal > por 
iba blusa la adquisición o constan de abs 

44 Lomelorente, se co 
postas dect 

cados 

   
  2me a 

    

Medicion póstersor al reconocirmento modelo del costo Day 1es del 
re. orenmiento a01al las probiedasies PIaata y cg apo son registradas al Loto mes 
sa deprecenio » acoplada y el ampo de acumalado de la» perdidas de doturior. de 

  

  

  

lor 

Y os ansros de reporessonec y mantemirioitos se imputan 225 sen ul per ado La 
que se protones Cae señalar, que alizanas pardas de propycendos. plantas equipo 
de ta Compañia reg reren revisiones periadicas La eso sorde despiertes yu de 
vusita.1on son recono.adas separadamente del resto del acteyu Y Lon un a y | de 

cion one permue depreviarlos en el perudo que nedhe ene la gutural y Jrasta da 

  

   

  

suene reparuion 

Merodo de depreciación vidas tiles - El cos de propiedades, plartay eu po se 
deprevta de aceurdo com el metodo de Imea recta Ta uida ont esbriada oler roseta 
y metado de depreciación 30n reusados el final de cada año, 1 nd ob ef de 
suttquier camibro en el estntido ropistrado sobre una base prospecr va   

  

A contnuac19) se presoman las prsapales partidas de pre predades plata v equipo y 
las vidas náles nsadas en el Celolo de la depriuiacicón 

      

Deserpoion Vvidanol 

Tilos e 1ocalaciones 10 50 
Maq omar 4 equipos 10 15 
Moldes 10 
M bles y emsol 0 
Veh alos $ 
Lau. pos de conspuleción 3 
Otros eq aqua 10 

4eto os mantenidos bayo arrendurento financiero 500 depromiadas por el plazo de 
114 val estimada igual a los acervos mosoidos o esta es menor por el plazo del 
anendam ento correspondiente 

   

  

a.



263 Retiro o venta de propiedades planea y egtapo - Lavwstidad o perdida qa vena del 
tetsro u venta de una partida ale mopredades plinta y equrpo es calculada vom. da 
dsterenssa entre el previo de venta 3 el salor en Jbros det atico r ren nacida e 
resultados 

  

  

: 
i ; 27 4ctvos emangubles 

: 271 Activos mtangables adquiridos de forma separada: Soncrstiacad as al costo me da la 
, amore zon acimmdada y cuslyoior pord de por detenoro acumulada La   

aImorfiza.100 se reconoce con base en el metodo de 1 nea reuta sobre su vida ut 1 
estimada 

  

272 Metodo de asmortización y sedas ares. ls amortización de los atiros Imangables se 
carga a resultados sobre sus y idas evles utilizando el sncrodo de lnea meta Eavida 
ved estimada, vator residwtl y método de amortización suíeres 56 dos al fa aldo e uta 
año. siendo el etecta Je cualquier cambio en «] eseumado registrado sobr, una base 
prospectiva 

     

; | 
: : 
: 

Se extiya que el valos res dual de tados Jos agteves mtang bles de la Compaña sa 
val aero 

  

A conlanmación se preservan las preocipales asnvos intamprblos y des v1 das fotos astas 
en el calido de la arrortización 

ke Salanldon as) 

Tumoncras , 

28 Lostos por prestamos - Los costos por prustamos ambundos decctamenre Ja *dqustaaón, 
consiruecion o promuccion de vutuvos calificados. los cuales constituyen acto Co que reg. tera 
dera pertona de vemo sustarcaal pora se USO y Sota. Sc sogados al costo de es lus 0.100 
hasta el tí ómento en que osten histos para 54 150 6 venta 

odos los «tres contos por presmmes son reconocidos en ros malos d tras 1e el poresdo en evo 
sr nara 

  

29 Subsidanas y Asociudas La Compañia vello sus msersionos en se bed any osruradas al 
Leo, em £pto sí la rivorsios es clasificada cormo méntemda para lá Venta (1019 casos 
torera Jiza conmfonme a la NEL S Ar foros A Carrion Matemados para Votes 
Erperaciónes Disp adas 

  

Bus Jridendeos prosedentes de una sunsdiara o asoorada se 19onoen ea e] rosado yendo 
suria ed derecho a recibo    2.10 Deterioro del valer de los acuvos tangibles e urtangiblos 4 final de cada pesado da 
Compara evalna L.> valores es Ebros de «us acuivos tana bles e tana Pes a fin ds eternos 
51 existe ur indicas do que estos 2ci-vas has surido alpina perd da qor dulestosó Ta tal 
210 e sáfenta el msporte recupesabks del ácooo o anldre genado ra e eroul ve a Fin de 
detor nar ul alcaras de ta perdida por dew oro ple aber alguns) 

      
    

   



¿ 

      

Las perdidas 4 18 aa ese en sestl ados sabio sel 

  

ersiones por deterioro se LL.ONOEN Ines 
debe consideras a perdi por 

    

¿olivo $2 EZ Mya 4 Imp M3 reta ado, en cuyo tdo 
vet ro10 Como una distancias Cu la toralazcion 

Himpuestos Pl gasto per mg esto ala senta representa la suis delimpocoa 1d 
paar comente y el mmpuesto diferido 

apor 

  

2114 Impuesto corriente Se Lasa en da vridad grivable nribstaris) resistrada durarte el 
año La y didad gras able difiere dé la unlidad contable, debido a las partidas de 
ingesos > gastos imponibles o dedue blos y partidas que mu seran y o 
desticioles Elqisna de la Compan 4 pue concepto del menesto ¿ries se caleta 
wstizando Jas távto fscales aprobadas al fmal de cada parado 

  

       

  

2142. Tupuestos deferidos Se reconccin sobre les deterenas deter 
eutre el valor en báros de los setevos a pasmos inclandos en 4 ostados Hnamus e 
sos bacus fiscales. La pastos por mprewo diferido sí reconoce generalmente para 
Todas Tas drfuscnosas temporañias rmpombles Un actvo por amp 2:10 d ferido se 
recunoce por todas ls diferenesas tmp ararias deducibles, en la medada eu que resulte 
proba que la Compadía dispensa de utilidades ¿reo bles fabor 
podpa caraas esas daforenass lompesariss dedo. bles 

    
    

ena das que 

      

Los activos Y paervos por ampuestos difinidos se muden emplecado das tasas foals que 
+. Cspera ses de aplicacion on el perodo en cl que lo se realice 0] pasaros     

  

same 

La Compa dels compensa activas por ampuustos deridos com pue n os pia 
Wip stos dif dos Y solo st tone reconocido legalmente «1 doreciy de 
esmpensarlos, freno a la ca sua autoridad fiscal los au portes reconoados em cas 
partidas s Ja Compañía tiene la urtención de Híqmdis sus sonsos y po 

    

sitos cOmO peros 
  

211% Impuestos carriontes y diferidos Se ToLOROCOM COMO INGLES O EA, Y aun anclurd 5 
en el Sesaltado, excepto €. la niedida on qué havan surgido co una trar són O 
qe se re, oncne fuera del resultado ya sea en etro resultado negra) ó e orament ea 
el patrmoimo Un cavo vaso el rrpuesto tambien ss ros muse fresa del reses do 
cuet do vegen del rgstro mcjal de una combinacion de pegoos 

  

  

  

  

Provimmes  Sevenonocen cando la € ommpama tiene una obÍ gecron pesones (va 9ea legal o 
repita) como resultado di an seso pasado, es probablo uu lá Compañia tenga que 

  

  

desprer dere de recursos que sucorporen beneficis e.cíos cos para caoclr la bi gas 0 
pudo haverso ua estimación fiable del mmporie de da ahí gación 

1D amp réromosido pomo Frouiston debe sel la riejur estrada del dosembalso Pucón   

para catas da ebtiganos proseate el fbaal de caco por odo remcnda en cuonta los rusg y 
das an rod abres «orrespoadientes 

Beneficios a empleados 

2334 Beneficios defirados Jubilación perronal, borificación por devuhcio Ed cis de 

los beneficios definedos Gubalacion patronal y bomficación s 
fetermicado utibzando el Metodo de Ja Unidad de Credito Proyectado, von 

valor iones ututnales vealizadas al final de cada persado 

   



Las xostos par survicios se rescnouen en el recamad) del año en el q 19 s generan asi 
«omo dl uteres financiera generado por la ob] gacnan de beneficio delimdo 

  

anales $9   Las ¡meros modivioncs que omprendon Li ganancias y perras ac: 
res, ma.en en er estado de sruanión divanciora Lon omo u úbeno a aero eesal do 
antegial eu el perodo en que se producen. El revoncensaccto de las gamers y 
pereides actuenides en uno row lado rorcgra) se ref an samediatamente € as 
wtitidado, relesudas y ño san reclasificadas a la utrladr o per da del persodo 

  

2132. Participacion e trabajadores La Compañía tones un pas vo y em past pee la 
pargespacion de los trahajadores cs Jas utludados de la (ospañra. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las wtlidados ligadas de acuerdo ton d sposs ones Jezales 

  

financieros cxtando tos ternas del arrendamionto   214 Arrendanuentos - Se clasifican como 
    

  

  

tranafieren sustancialmente a Jos cnrendrtanios tados Los resgos Y honcT'cros mbcremos a la 
s propiedad. Todos los dentas anendam entos se clasuficía como operates 

| 214) La Compañsa como arrendataría -1 os acusos mantemdos bajo arrerdo o 10s 
i finansiusos se reconoLn vomo actevás de la Gompalla a su val o tazemable, 1d 1 tuo 

  

el areendamiento o sí este es menor, el valor proscnte de Pas pagos mi mos del 
arrendamiento Ti pasivo correspondiente so uclave or el estado do stuauión 
tinanciera como una obíización baje arpendarmient» fisenororo 

  

  Los gastos financicros son cargados dvectamunte a resullarhos a hi onos qa pu honra 
ver directamente atribmibles a activos Lalficables ex cuvo caso sun ¡pwrolizados 
conforme a la poliuca general de la Cotopalia para los votos por prestamos (ber Sota 
28) 

     

  

leando clan vto de lira 

  

Los arrendanvemsos operal vor se caras a resultad. s en 
recta durante vr plz correspondiente al eran lamenta 

  

+ tazonatle de la contrantydación val tata o 
Lento. born to 

      215 Reconocimiento de mgresos Se calerdan al val 
por Lobras, tomendo en cuero el ponte estimado dle enalquier 
rebaja comercral que le Compañía poda blorgar 

  

2151. Venta de bres - se reconocen cuando la € ompañza bansfiere los riesgos y 
beneficios. de npo seemificar vo, derisados de la propiedad de ds lavtas, elos Fo de 
los mgresas y los cestos wncunidos. D poranuena et 19 la rraDsacuna 
púeden se medicos on falucdad y es probable que la € onspañs 1eciba dos ore 
economicos ayocradus con la tramacoron 

  

  

  lación e     

  

    2152. Ingresos pór dnadendos e mgresos pur miereses El irgreso por derdendos delas 
1verones e acciones es reconocido una vez que se han estableuido los deresks 
los accionaslas p ua recbar este pago 

  

Tos mp rusos por mleresos son regasteados subre una base de Tiempo con retorno 1 al 
capital pendiente y e la tasa de ipterés «Focos aplnable 

   

  

216 Costos1 gastos Se registran a) costo humóncó Jas Lostos Y geotos 6: mona a movida que 
sn Incarridos, andepondientomiente de la fecha en que se (vga sealizado el paga y se reg stran 
enel perodo mas mertano En el que $e cmvósn 

         



  

. 
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ends estados [Puimuseios 
3 1mguosos y gasios asha quel 5 sos en le 

ema noFIma Y esta preso 112.101 503 el 

Compensación de saldos y iramsaciulones Cono norma guest 
se compensan Jos 511058 penos ampor 
que Í1 compensación sea reguenda o permitida por al 
vcle ode da eses de la Arayssaciaon 

   
  

  Tus Wpresa 3 y sestos CON Or 2eN ER HNSACLA Mes Le Lear dalmente o po fa porta lea 
es otemplan da postal dad de compensación y Ja Lor] ama tiem, dd ontericin de bsqu dar pal sn 
impone neto 0 ds nebaar el activa) proceder al pago dol pasiva de forma suudanor. se 
presentan peños en rex, ados 

    

Aerhas financieros Todos 1v5 acovos imansiero. se reconocen > dan de baya la 1. ha de 
pegoviiva n cuando se realeza Una compre $ véata de un aci o Ímancr.to $ 30m me drdos 
mar cote al vales rezonable mas fas costos de la reansacor.., cauepto por aqu Js fut os 
dinar ciervos clasificados al valor sazoneblo Lon combis en resultados, le 
we salmente e ¿dido 8] valor razonable y cevos costos de la bransicción se reuseicon en 
ross lado, 

    

  

surales son       

  

  

  

Todos los activos fina muieros reconprados son postersarmorre me dades en s Lrotafida Fe] costo 
vrvet rado o al radar q MEDAL y 50 proschtam em activos uu Cormemis Esepta aquellos en 
venciomentos enemals Imivevres a 12 meses a part de la fecha del ostido de s1mmace 
Image: eve se presentan como In oTmentes 

    

  

La € ormpañra chesrfica tío deL vos huaneseros en Te gorras 4 lor vaz mable e 
esr bay en pos dados. aenves Í nanoieros miamerdos hasta sí y eIcmIeIyo, CLenas por char 

sontas par Cobrar (prestamos $ guentas por GObrar) y acti so nan Jet 
Ape za la veria. La cJanicacion depende del proprsno con dl que se adqu ver 0 dos 
iroruirentos hnanceros La administracion Goterrama la clasifica on de ss se trnereos 
Tra veros en dl moniente del reconvcumiento imicial 

  

rentes    

comeren des v oras (4 

  

      bles p 
    

  

218 1 Actows financieros mueñenidos hasta vu vencotuento Sua a0 VOS DOMNITSS M 
dermedos on pagos fos o de termales y vencar orto É4O, que Ie adiry sera 
da Compara acer la inten, som y la capacidad de mantenes hasta su Senan soto 1 da 
Compañia se9d1.a0 att unsarte gay ficisvo de los acti oo Ímuamcreros trar 
$ vencarenco la calegerrí complera se sos biaficanca coro dsp para la tema, 

  

mn hs Last     
      

Feres acnvos hmmncteros son jodidos acialmente al valor 18206ab e ant Jos costos de 
vemstcion Pomeniomiento, son sms Iedos al Lost 7 amorazado velo ando el metodo 
la sasa des toros electiva menos cualquier derertoro 

  

2182. Cuentas por cobrer comerciales y obras cuentas por cobrar Soraros raras 
19 dennsdos con pagos fjos o determanables, que no cotizan en tn mncrado autso 

  

  Destues del revoncumiento mier, a talor razonabla, se muden al cost) amoroz2da 
Ualizaaido el yo.10do de la tasa de mieres efictnva, menos cualqa er derer oro El 
por ado de credr promedio sobre la venta de bienes es de 60 das para ulientes 
mictonsies a de 90 dins pers «honte, del extenos 

  

  

2183 Inversiones en aastrementos de patrimomo Sor cts Tineo eros vuedraos Puto



  

  

      

   

2164 Deterioro de actoos jránciens ul cesto amortzado Los gt 10S ÉNAD: p1%% q le se 
muden al costo amortizado son probados por derenono $4 Lal de y ida por odo 

  Xt smporte de la perdida por detenoro del valen pora vn ercstorara medido al 
amorado es la diferencia untre el amposte cn libros y los fu Sd ahucio 98 099 des, 
futuras, descartados a la kara de mteres feta ong rel dabas Bras 

   
  

Fl valor en libros del actyo finanuieno se ruduce por la perdia pur dutenon 
directamente exuepto para Ins cuentas comerciales por cobrar dende el mass 
lisos se rod deL 4 feaves de usa cnonta de provision Los cambies en el msporte en 
dibrus de la suenta de prorisson sa seLorocen en el estado de resall 

     

    

2185 Baja de un activo financiero - La Compañia da de basa un auboo tanciara 
vnecamente coundlo exparen los derechas contracrwales sobre lus flugos de eto del 
actva finan cero. v transllero de n añera sustancia! los 1125865 y beneficios 1 3berentes a 
ta propredad del gutevo financioro. Si Ja Compañea vo transfier 1 retiene: 

stan etfrrue todos los 1-.sgos v bene. os mherentes a la propredad s conam a 
cercuendo el uc oral del activo vansicsido da Compara rec" 1019 su parrroraoron o el 
sctovo y la ibligacran acaciada por los valores aus tetra q 

    
    

  

   
2.19 Pasuvos financieros € mstramentos de patrimonzo exrtudos por la Comparsa. Laa 

ustevi emos de deuda y patimono son clasificados como pasivos Fininorros a soptw 
patreuorio de contormadad con la suvtar.a del acuerdo vontracinal 

  

Les pusivos fimancreros se slasdican como pasivo .onente a menos que la Compaña tor 
derecho incondicional de. ditenr el pago de la obliga.con por lo musos 12 mesos despues de la 
fecha del cotado de situación Fivancrara 

  

2191 Pesnos financieros medrtos ul costo ambrtzado Se reconectn serial as 
tosto. nexo de los costos que se hayan aeurrid co da trensacar ma Poneriorimerte 
Padena su costo ars siizado y cualqier difercrom ente les sondes He dos (pela de 
los costos tiecesarzos para su obrencion) 3 el salor del reembolso, se rom e e 1 el 
estada ve resultados durant lu vida del acuerdo con el metodo de Je raso de poses 
elena 

    

    

2192 Cuentas por pagas comerciales y otr cuentes por pagar - Sm ps vs Ena 
o dernados ada pagós fijos o detemmpubles, que no crias ca mn rvercado amo 

  

Le<pues del seconocamento metal a valor rozcsalue se endo 0) a a 2 et de 
blando el eetody de Ja tasa de (oteres eferin 4 

2193 Baja de un pasivo finariioro Ta Compañía da de beja rn pas se Enartero a, y slo 
31 expr, carvelan y cumplen sus olhgaciónes 

  

  2194 Tustrumentos de putrimomo Consiste en cua kar Contato que Ls derz e un aten 
secrcal en los autos de la Compañía fuego de dedussr todos sus past As Lo 
nstrumemos de patron: > ecos pos la Com ara se revonouon pa los mguscos 
renabidos meto de tas costos de emisión Airectos 

  

  

y
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2195 Culidad por accion = Ea.0 idad has.ca por áucion se caño a desiciendo la sulidad rela 
¿4 ero stribmible a lus accionblas ordmartos pasa Ul munoro promedio pus desd de, 
aceros ordimarsas en exrvolenión dranto el año. La Compañia deter du cacho 
col lo de manera retrospu-tiva considerando sl incremento del numero de acuiores en 
trenlación 

    

Vurimas revisadas nuevas y revisadas con efbcto ounerial sobre fás estados flnanzteros 

    

Darante cl año 013 da Compaños ha aphicado una serie de nc emas mueras y Jovinad rs ena tias 
por el Consejo de Marmas Intervasionales de Contabilidad (1ASB), etect ás a parar del 3, 
exoro del 2013 

  

    
   

Normas nuevas y rerpadas en relación a orsolidación, acuerdos CORJUBTOS, avbsadas Y 
pevelacines 

    

Fa mago del 2912. se ervieron las sofinentes norras 1.4 y revisadas 

      

  

  

AU Ju Eregtra a pare 

ME ta Cousofdacion de estados finanuieles Enero l 201 
Mr Rust mos de mteseces om uk Enoro 1 2011 

entidades 
MC 2% (Borisada en 41 2012) Estados Emancioros separados Tnero 1 2013 
Mie 28 (Revisada en e) 9612) Invers o%es en asociadas v uogocios Fnsro 1 2010 

somantos 

Con pretarior del a de eos s de estas normes se publicaron moadizsc rones a la SEE 10, 
NI 12 a En de buda exerto crearan n para st periodo estas 10m el da api, por 
pr pacta ves de éstas normas 

    

2413, la Compaora ha aplicado par primera vez Eg NIT 291 Ja NIC 28 
drevrada un el 2042), su to coa das modificaciones de la NOT 19 v NINE 12, cuasi) a da 
catar ticion en el per vdo de transror 

  

Fl iapocto de da ap cion de ostesmormes se detalla a coprinac an 

   

  

Ye   ela aplicacion ;P 10 

  

LasDÉ Só1eeo plaza Las paros de la NIC 77 Estudos fncncións corsonde os y oporados, 
a e se rclacianan con Jos esados finan. turas consolidados v SIC 12 Consafidarion= Entalados 
se Pr posts Piper La Ni O mudilica sa definicion de control detal mareri etc Ya 
titvors 1 tiene el € nicol sobra la partierpada cando 
821 ene poder ss bee da pernerpoda. b) est expuesto o nene dentoh axend rre dos vurebes 
procedomes di su Uoplicacion en la pestiorpada. y 0) bene la capaaudad de atilicár su podes 
para eluctar sus retornos. Estes tres emtorios dlefien oumplarso pará que un in,ersnpssra renga 
corten! sobr una ent dad partrcypida A atersormento, el Lontro! se defima vom 1 el poder de 
«brea e des polen Cuancieras y operativas de una entidad para obreros beretiros de ss 
acuvidads Ad onatmient= la NEE 10 che guentsción mera espliear cuando as 
avorsionasta 1 ene el ucetrel de una parterpada 

  

    
      

  

10



  

: 

E 4 

      

  

  

La Compañia no identifico otras entidades en las oueles tun 
enclas notas a hs 

  

estados Financieros £no tonsolidados) ad] nos 1er Xora Jos 

  

control a re de 

  

lle NINE 12 inpacra en la uplicación de   

  

La NIE 12 €, ana nue va norma de revelacion 3 es aplicaba las compañros que nspen 
parnespaciones en subsidiarias, acuerdos conpumtos, Asacsadas y > entoces comiomedas nu 
consoldados En general, da aplicación de ta NI 12 se bo tealucido ce la ame lun dre 
de revelaciones en fos estados financieros 

      
   

MIF13 Medición del Valor Rezonable 

La Compara ha aplicado la NIF 15 por primera vos o el ano 2013 La WI 44 estableca ana 
tica fuese de orrentacion pera las mediciones y revelaciónos efcrandas a válos rezonable TI 
aleanic de la NIE 12 es amphio los requermwontes de rredicion del valen rasoralie de la NET 
13 se ajicín tacto a imstrumentos fnanurcras e smstrumen s mo finan ajos pura ls cual 
e 19 Wii requieren o permiten mediciones del valor rezanable + las revelacicnos sobre Jas 
iredwaoses etcctuadas a talor raz nahle excuplo por pagos por arrercarser ys Los cabos 
estan desuso de l4 NIC 17 medeciones que tienen «gunas sim blades e on cbr alor razo cxble, 

puso > es valor sazonablo (por ejemplo, el value ueto de rumzacion a ofecios de la med y 
dde los amventanios o el valo1 de uso con fines de evalurcson de Jesenjora) 

  

    

  

  

  

La NIT KR define el valor cazocablo cama el precio que sa rovibrna por vender 6 acta 0 el 
valor pagado para iansfert un pasivo en una trasera ¡on de meséa lo prrapal (o el mas 
ventajoso) un la fecha de bxul com er las condiciones actuales del mercado 
Plato raconable segun da NIE 13 os el preso de salida independientemente de st cue precio 
4s directamente observable o estimado sfiznodo otra foctaca de valoracion 
Asimismo, la NEL 13 mchnyo requisitos extensos de revefaos 

    

La 13 requiere la aplicación pinspectva a pennar del ) enero del 241 Adi nalerorte 
Vs desposscirnes trás vas Exqpecificas en la Puma estalues 1 0 ha 6 mecano anta] 
request s de revelouron estaltlecidos on la nora. co refers a Ja Ut oran con part 
propcausmada por periodos antos de Jamplicación mictal de la norma Deauuerdo his 
dY posiciones transsroyJas, la Comparsa mo ha revefido mfcsración 10 esida por la NAF 15 
pera el perndo comparan 2012 

  

    

  

A parte de las ses claciomes adicionales, la aplicacion ue tas WI 13 10 La tenido ya em 
¡mpas1» gmficanvo antve los amponos resonocidos cn las estados Em 
tonsol datos] 

  

Cora (aa 

Morntas auenvas y revisadas si efecto marerial sobre los estados financieros lao 
consolidados) 

  

E Halo   

Wa 

  

esentacion de partidas en 10     
  

resultado arogral 
Nc 1 Beneficios a dos empleados 
Froendos a la NIN 7 Revelaciores - Transferencias de 

activos bencreros 
Eran erdisa la NO 12 Impuestos diferidos - Recapera on Eng 1 013 

de 

  

sai os suya Mes 
16
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La Adan srrgción unmsidera que la aplicación de las normas muevas y revisada d warte ol eBo 
2091 deluladas ertenormente mo ha tesdo ne eftcro materral sobre la posición fre era de 
la Coripe Jos sesultidos de sus opera, Iénes o sus Fay 

     
      

  Normús nuevas y revisadas emtcdas pero quer no efecemas La Compás a 60 na a]) ado las 
5 ventas Morros Joternacióna es de Información Y mans cza (ID y 3 Nose ts Irturvecionalas 
de Cortabtidal NIC) muevas revisadís que han sido esmtidas po alan mo so clecteras. 

       
        

        Ne Luo Ellis 10 porta 

M9 Instrumentos fisantusros Encso 12015 
£amrierdas ahi MIT 9 y Fecha obligetori efeotrva de la NIT Enero 1,2015 
Se 9 y revelauiones de trancicav 

Doimniendas, a la NIC 32 “mmpersocion de actives y pasivos 

    

Fnanueros 01204 

UE 9 Instrumentos financióros 

    LAN 8 6 otrda en noviembre del 2009 mutred> nuevos requisitos pora la clasificacion y 
ued, ion de activas Sranereros: Psta nota sa modifico en vitubre del 2010 la cuálen "usa 
| sesgos para da clasitivación y med 2 ón de pasivos fm + as1 como su bara en los 
estados financieros 

  

   

Dra NA le APS   

  

Tirenociamot + aredicion de los gobvas finascreros que se cfeybean dentro del ul. irce de 
DA WIC 39 Fagtmmentos Fusantieros $ recbnatenin postericrmeste a su Costa amortiza do y 
valor razonable 

  

La fa smedicon ue dos passos Einanisoros dhesygnados a valo razorahle con .aralos 67 
tesuados. du Alt 0 renerere que el enporte generada por cambro va el valor razona del 
páeno Po anciero qe sun aribmubte a cambins en el riesgo de uredro del vendo pus 10 5 
prese-1e en «ho resaltado inrearal a menos que el reconocimomto de los efectos de los 
cambios en el 1esgo de credo del pasivo en otro resultado puegral genere una as 
estrabla ca el resultado del penrta: Los oavibres en el valor razonable ptribt. bh dd niosg de 
credino de uo paseo financ ero na san poster ormente reclasiticados a ut dad o perd.da. 
Sugnde MO 39 ta totabidad del importe del cerabro en el valor 1325nable del > 

fáncuto de sgrado mn rales sezor able con cabros en resultado su presenta cu la cuenta 
le ren iradas de restirad ss 

  

  

  

    

    

La A lmun srzacion de la Compañra prevé qde Ya aplicación de la VIE 9 en el putero poder 
tos a 1 smpacio sobre los umpor'ss reconocidos en los estados Famnurcros (1 Sonsol, dad: 
AAnvstos, eu selación con los senvns faamteseros y posivos hmanciuros de la Compalt a San 
e aburzo, 1 es poble propoveronar una estunacion razonable de ese ofecto harta qu un 
eramos deraltado hara sido comnp'eredo 

    » 

  

Modificaciones a la VIC32- Compensación de abnvos financieros y paswes financieros 

  

    Las mod-ficiencnes de la NEC 32 ¿aolican los rear 41 os tequeridos para la ce mborsicion 
Josu ss firmes mer os fi ancieros



      

3 

  

1» Adromistración de la Compañia 1 preve que la aptiacion de les mm daficaas mes a la IO 
22 tendran um umpacto surcos! vo en los evrados financieras fan consolidados) de la 
Conqurda, en sazoo á que la Compadva ho mantiene activos Fanciscos y pas 10s tnsncioros 
que calafianen para sue compensados 

    

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS — + 

La preparacion de los presentes estados financieros en conf mdad con MIE jogurera qu la 
Ain migrar imp regia rentas estimaciones y establezua gunos supicstos mherentes a la a mitad 
esunoimica de da entidad won el proposa de determmar la válueurons prosontacion de algavas 
partadas que Evan parte de los estados financieros. Lo opunion de la Adra mstracuon tales 
¿stbmaciónes y sipuestos estymioron basados ea la mejes anbizacioó de Enformavion dispomble il 
ex vento, les cales podrian JJogar a diferar de sus efectos finales 

    

    

    A costar ¡o1t se presenten las estunaciones y me eros contables cr 1cos que la adoos 
Compebra ha uutizado en el proLoso de eplivarcon de los orsten= contables 

on daa 

31. Detenoro de activos Ala fecha de crerso de vda periodo, o in aquella tocha que se comedero 
necesano se analiza cl valor de los acuvos para determñat $1 eauste algun edició de «pe dechios 
ácavos hubieran sufiido ua perdrda por deterioro. Tn «250 de que exista algun mico se 
rertiza una estimación del unponte recupicrable de dicho a.tvo Ss se mata det 5 
dontrficables que no generas fluos de electro de fenma tadependierte, se esruma Ja 
eenpersbile dad de. la uridad gerteradora de efor livo « la que pertenece el tro 

    

  

    

Las perdidas p 1 deterioro reconoudas en un 20 10 a Jasiados “aneriones son cevertad 
cxancn se predueo un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperal le 11 u19n cntando 
el valor det auino on abono a resultadus con el Leve del talor en libros avs eL acto lab era 
endo de na laberse re vnocida la perdi per actora? 

    

  

  

32 Provisiones para abhigaciones por beneficios definidos: El valor presente delas Pa sants. 
para obl.gaciones por benefitios asf ados depende du vanos Psciore, que son dere nado a 
furor de un Catulo actuarial basados en varnos saguestos Estos spues'os mtszandos pura 
Astenritar el rabos pYeñome de estas cohgaciones andare ua tara de descrento: Lualgurer 
cambio en fos supun.stos ampaita ex el valor en bros de las pros stones de estos buneBss ss 

    

    

  

El acnarto contratado por la Compañía para rostizar el catowlo ecraarial y Usa la tasa de 
descuento, la tasa de mortaladad s de rotacion al final de cada año soportados por la 
valann steación de la Compara. La (usa de deseemos Pta d mters que dele serás 20d 
pera Jaterea nar el valor presento de los fluos intaros de Caja tornvidas que se espera vin a 99 
requeridos pera cumpla con la ol “gación de estos beneficios 

    
  

Tas oblgacionos por bentficius defimdos de la Compañia se descuentan a ue a Lasa ostablicida 
gor reserescia a las reus de mercado al final del periodo de referencia de Ys bonos del 
Gob eno 

Y 7 Bstimacian de vidas ases de proquedades, planta y eguipo=1 4 comas 9 de las vrdas ass 
el valor residael se .fectóng de acuerdo a lo smerimioy ado €n la Dota 26 3



      

4 

m4 

35 

Impuesto a la pera diferido. La Compaita E realizado la es ammonon de se aspasros 
deserides corerderardo que tadas fas diferen rs erre el valor q Jibros y da bás trlziama de us 
actes Y paseos su resertran en «) foraro   

Mediciones del valor razonable y dos procesos de valoración Aras Vas y pasos 
dela Compa? a seral 30m a 9930da razonable peo prepooten dere tar a La Compara Ta 
extabrecdo yn precaria de selora ua para determ mar Ms toemedsy Tes dar de 0142 7c1on 
arteptrdes gara de dra anes red iza des a valor Pronable 

  

Mena el vaba razonable un act ys re past 0. la Compañia ate za dos obra des en 
elwmencada en la mededa 6n que este disponiale” Cuando la ovásimacn del ve) Eno estat 
d podes da Compre desarolla Sa eomeas de siloración salezando codes maternas 

  

    

Teran aro ac das ren ás to valoro los msuro: » stdizados an Dieter don 
€ Eval + rarieeles de los dis mtos activ 057 pasivos se desciihen en la nota 18 

  

EFECTIVO Y BANCOS 

Vara «area de eat vo y Panas es como saque 

Diciembre 31 

    

  

20la 29 

wnt Ss dolares) 

Llano 20004 16.635 
Benoss donados 1140884 $08.526 

Ban deber crior 223 004 113458 

Letal 18080    

ESPACIO EN BLANCO



  

he Ñ 

    
  l 

l 

  

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resuoren de SITOS ACTIVOS ÍIMANRTOS es como sIg te 

  4 va Jinsncioros medidas al costo wnortizado 
Bano de la Produccion 8 A PRODUBANCO, 

denosiio a plazo con 1encimento om 
enero del 2013 (febrero 2013 para el año 2012) 
y apa genera ie tana de seres del $ 25% 
(5% para el año 2412) 
Banor dol Pacifico S A depositos a plazos 
con vencimientos hasta febrerss 2014 (enero 201 
para cl año 2012) y que goneran tasas de interés qlo 
Iiscfuan entre ed 8% y 5% anual 

Basow leteresciónal SA deposeb a plazo 
con unarmaate en enero 20)4 ynazo 2043 par .l 

no 2012) y que genera una tasa le eres anual del 
3 15% pará ambos años 

Subtotal 

   

      

Inversion es en anstrums rios de pateneno medidos also 
Tuvatorana de Cerámica $ A (Yodo 
parkeipavos) 

Otras 
Subtat 

Tósal 

Crash 
Creature 
do carcasa 

  

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

  

AS] 
ama 22 

¿ren ls d dare) 

550 00d 106 

370.838 

1950 
1374    

56.320 

  

ES 

 



          

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Ta rose mcr de cortas por cobrar comerariles 3 Otras cuentan por sa hear es cumo suple 

Diciomsbri 31 

2915 
“gens das) 

  

Cuentas por cobrar corres 
SS 

Chente del exeror 
Piayiason para cuentas dud vio 

> ita 
Or scrrtas por 
    

  

car 
Cuenta por cobra a Terrarone $ A (1) 158) 199 
A eupes a proveedores anque 
Cuestas por cobra a ompliados (2) 36132 

  

Orras cartas por cobrar 

  

Fotat A49Róa 

  

La Compañía ba revgsouido y ra provisiaa para cuenta» dudoses cnica el 40% y el 190% pra stas 
e diles cebra von base en toy saldos ureuaperables derermnados por experienas de 
pempl or00 de la tontraperte y un apalsses de la posicion Ainenenoa actual de la corraparte 

  

(1) Corresp nde a valores entregados a Terratorte $ A de las onatos la Admensstnon de da 
Come da est macs, un vato de SEL” mrallones ss recuperara en el mes de abnd del 20 411 
r tame quedara como aropo para compra de produsto rermnado 

  

(2) Misato de cverzas par wobrar a empleados corresponde a prestamos para a «vietada y 
per 4d > par Ja Comosñía, las cuales generan vaa tasa de mteros anícal que fuctaa 
entre el 0% % 10%, 11 un plaza de hasta 36 meses 

sales ot     

    

Acuguela] de Jay cuentos po s Uan detallo de Ju antizadod de las 
Cuentas por ol rar 0.61 has puro no detenoridas Ls 

  

shrar venctdos pero ng, 
rige     

Dicembre 3] 
     
tuo LS dolar] 

     

    
   

CENTOS 2.736, 142515 
918% 185 2416210 21493 
0 das LOT 97 Sta 

10d 0x2 2A 

da consent nas a 6) meso de cregito «5 Lionvada debido Áque la Dase de el ontus us larga e 
+9 hpend cate 

 



7. INVENTARIOS 

Un resumen de 1mentanos «s como sige 

Desiemabac 
2013 2012 

nv S dolares     

  

Pr ductos terra nados idqundos (1) 

  

i Prod tos termnados producidos 
Mature a pera 

: Product $ 63 proceso 2015 $00 
z Repuestos + atros 204,148 

Tepertaciones en tranto 24148 

  

Provisión para chsoh scenes a 

  

Total 18,05,188 | 
| 3) Al 31 ee diciombre del 2922 muse on valor de 1 $$493 mul que ye encuentra ha ¿9 tagmeon q PE 

espec ed on las bodegas de Alma.enera del Ecuador S A 3 que son desaduar 1203. 5 
Paalamamente 

  

E Duarte los años 2013 y 2012 los costes de los im entanos reconocidos ucrmo costus de renta fieron 
E 1.5828 3 mallones 3 18527 Y euullones, respectivamente 

4 A! 33 de diciembre del 2013 y 2022 ac encuentra sentir comprometido para garint.zar 

+ bligaciones buicanas mor um valor de US5$ 9 ruilonos y US$" 8 m1 lones respos vamente 

h 
; 

E ESPACIO EN BLANCO 

   



. 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

   

  

   
   

: Un sesimen de vic ricdades, planta y Cupo es soma sene 

¡ Dierorabr= 3 j peroo 3 

Cova 
1» prevación sramidada 

rot 

Clasiócación 

4 Taronas 222,403 
i Mad var as y equ pos 509,247 

Eaifaras ema nes 0623518 
Oros equ 17978 
Moldes 453 904 

E E papes as corepatacion 90 649 
Ve calas 16972 

E Mi elbis r e aseros 96412 
. Car curones en ceso 091749    

tol 

    

1 Actes en garantia ALS de drore bro del 2944 4 1912 los terrenos, ediciones y 
mes] 2narias han do prenorados para garaivazar los prestamos de la Campaña (Ver Nota 11) 
Tos terranes edihicacions y maquinanas respaldan prestamos barcarsos b-yo la figura d+ 
Ispotegs La Compañía n esta satorizadi a prenorar Estos noto os Coin arar a pata eros 
prestamos v1 pera venderlos í otra Compáita A esas fechas Jos valeres e lus en aluos de 
da has propiedadis y moquunara asuiendert a LS324 Y aller y US$2) 6 mullones 
JeSpe. nemente 

    

   

ESPACIO EM BLANCO 

    

  
 



 
 

 
 
 



      

ACTIVOS INTANGIBLES 

Un seus en de aot vos intangibles es gone sigue 

Las 
Apr an om alada 

Lotal 

els 
Dicen dy 

Los morimacrtos de 4 teves antabasul los fusión como stpue 

Sald 4131 ded acer bre det 2013 3 2012 

4 Lz 1 nt atm dada    

seldos 0131 de Tecrembre d1 2014 

Cra va Berrea 

Saldos 2141 ds ciererabre d 12012 

Casto alo 12600 

13   
Said 20) 31 de Paca bre del 2 

ESPACIO EN BLANCO 

Dicaemg ce 31 
oa 

  

antos dolares 

1.097 542 1607 544 
UD IO00S) 

     
ELO 

  

Tis nas 
(ea S delas 

  

Losa   

11 1,1988) 

 



10. INVERSIONES EN ACCIONES 

Un revamea de las unvorsones en aLciones es cono stgo 

Proworcien de partpación 
accionaria y pod devoto. velda Comabla 

PD enmbre Y Dicunidve 31 

Compara 2012 2012 2013 AZ 
(als dolar) 

Subaa Per sas 

  

    

  

  

Toidiana $ A 999)% 999% 54 141 
Llapvas det Beuador S A 99 99% 99 99% 192.034 
Sebtotal > 

dAsocialas 
Sacutersos de Chulo S.A a subrotal gd) 27 $6%o 12 ba Lo 008,05 

lexal 3038301    

  

á (1) Mal ae diciembre cl 2013 1 2012 anclage L 542 6 ruelianes 3 11959 En 3 nes 
. compo heno al costo de Lompsa de las inersiores respect amente Adíicrala cine mine 
E 1 5590 rut y 1ISS430 am correspondiente al impucaro ela sol 24 de des 15as (ID) debido a qu es 
b ut imp costo no seombulsable quivalente a un costo relecionado dl nu. tafente cop osa. 
; bonsaucion 

E Yes estados timinoicros ue Edesa $ A porel año terminado el 8 de dicuanbre del 20113, lambuzn «e 

prosa 

  

an consolidados con sus compafas subud aras un tas cuntes pasee zontrol, lat co 
Sxudlloce la VUF 10 Estados financieros consolidados, su em argo. por regues manto de 
Seponmtendore a de Curmpañras Edesa $ A piesenta cofados Iibanon sos separados 

  

    

ESPACIO EN BLANCO 

    



11. PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

Un rejomen dedos | restamos 1 oB'gaciones Financ ras us cOmO Srgue 

Laciemb e 31, 
¿ola 
Lats dolares 

  

Gauprmends esto am ruzado 

   

Presi iros bandos (0) 20533 192 18392 13 
Bealariza coa de Pus o (2) Mos 031 13126241 
Pavel Cs merera 7522086 
Pas s por ercendesnento Fivancia 2 66 99042 

  

Eotal 

  

Chase ea 
Carmarte 
None, 

  

   

  

     

       
    

    

  

      

   

E 
ó Fesal OLEZLZ 

. 0) Tos prestamos haciamos star zacntizados cont terrenos EdIfCICIOnOs, PRqUINArIáS e HE REO 
ó dela Campos a or Notas 7 y 8) AL) de dicserbre del 2013 y 2032 la tasa de anteres efecto 
h promedio apual soba los preslamos bancarros 03 de 794% y E 16% respentiva nerte + bone o 
l Vr uo hisfa my o del 2099 

l (2) 1 e tacen eiacianes ongmmados por la inudanización de fhgos futuras a tru es del 
Frdocom so Tindaiza sn a de Flujos Edesa tedmmstraco actualmente por la bs lucrar 

' Molar y Irse La fine lidad del fisenvod:-So Ses siste en reca xdar Jos tonzos de Jas ver tes y pacor 
l 4 los aurzoloses para ducho «Jeoto Fdesa transfiere de mancta semvral el 17 39% de sus tentes 

nasales al costado y de le recupericion de Tas ventes eroctuades 1 erciro Ai de diendo 
h , del 2913 y 2042 la br 'arizavon de Plazos se presenta neto de Y S$7H1 me] a US$6 IÓ n 

Le roustnomente e ricpssdicane a salozes warsfuridas en etectavo a Lavór del Eidricomesa 

' £ importe de cms n de valores de vortendo sred.ticao fue de 1 $) lo mall ovgs dad do en las 
env A con 9 subsonos por ua importe de USS9 tpillanos y ln sex e Boom 6 abres q url S$o 

mutblcires: Ll plar de des titos de las seniós Aa E es de 2,880 das y 1 500 has reset amerte 
aparece la cms 0 de soda se.to y suliser dut engan una tasa de ereres cfouva anal del 
BOS CBR ere amante 

k 
k (3) Const aye papel comentan o Jenodo en la Bolsa de Valores don tos ha 21 de d aremb o deta 13 
k ot 82 "millones Com mur rasa de inferes oferta vamal de 5 95% wa vu crrmcrdo en 

emenbre de 10414 

E 
Do 

E  



          

12, 

Un resumo de cuentas por pa 

Cuentas por pag wr corrercialos 
Proveedores locales 
Proveedores del exrenor 

Suhtots 

Otras cuentas por pegar 

  

Toral 

  

    

11 omerLiolos y OtYAs CULIaS Por BAEtU ES Com srgne 

2m2 
9 US delaes 

4.213.998 
   

3158, 
451089 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 32 
2013 

nerds de 

2612 598 
28 566 
5 488.204 
880.800    

9309004 

ESPACIO EN BLANCO 

   
Me 

3252719 

2,84],636 
4 45, 

   

Sora 

 



  

te 
E 

      

13. IMPUESTOS 

5) 

m2 

Actovos y pasivos del aña cuerizate. Ln resmeion de act 05 Y Pastos pol arapestos cr apt, 
$3 como ue 

Diciembre $1 

   (ent! S del 

Ate 5 00% ERPOND COrTient 
Ciodiro fa butacto de [amuesto al 

     

    

VaturAgrecado [NA LWT8a la 17050 
Cred- o tributar o de simenes de urpuecto 
4da resta 20 

Leral 1,991,906 RS 

Pasivos por mpuectos corr mes 
Rexncienes en la dnciule de impuesto 
ala renta por payers de MA 29,190 

Pros tons dí Impuesto de Sáluta de Divisas DD o 

Mal 203199    
Conciliación triburaria- contable del impuesto a la renta corriente > Ur cos on alas an eta 
la tnlrdad 5 e im estados fmancieros 1 el gasto por impuesto 1 la renta corner eS cio ge 

203 212 
(an US de lares 
  

Vutidad seg a estados financieros patos de 

  

impoesto + Da rerén 22% 316 28 vo 
Gestos m> ded mubles 867061 419.078 
Otras dudiatones LE 
1% ledad pro ble     

In puedo ala some cu ado (1) 

  

An eno talenla do (2) 

  

ln presto ada nor té rrrepte catgado 1 resultados BI IS 

  

(y DescoParmiclis cun drapos.ciones legales la tarta pora charpuesto a le pena, se td da 
en ua 2% 5 bre las 4 ilídodos ss «ctas a Distribucion (23% para ul añ 2012) y del 12% 
sotare Jas ul Jid1des suyetas a sapatalización (13% pra el año 2012) 

     



53 

i 
: 
; 
| 

  

134 

      

dor del (2) A porn del año 2340 se debe sonsadorar cumo impuesto a la resta rima el 
Podel xnteapo valca Jide, el cual resulta de la sua matematica del 0 P% del activo 

patranorvo, D 4% de utgresos gravados a 0 2 de costos y gastos dedi.. bles 

        

  

«les materias hast leño 
n sisccpanles de 

  

145 dechanissonss le aprestos han sido revisadas por Tas autori 
2010 (set almento se emzucntra en vevasion ul año 204) (Nes Nota 29)) 
revision las declaraciones de los años 2012 y 2013 

    

Mavitmento del crodito inmbutarso de unpuesto y la resta. Los ost eros del crdo 
1ebutanio de juupuesto 4 la rerta jueron cono sgae 

   
3 202 

mus sua) 
  

  

  

Solus al comienzo del año 1074188 $ m7 
Pros cion del aña (687 150) (531 06%) 

Rocuporauon de credito teburano (55318) 
Baja de cred tot busarso (3,159 
Pegos esectendos 209.010 

Saltos al fin del año    
Paxas Efectuados Corresponde al anticipo pagado Terercemes en la foc te e nosuccto a la 
cabrda de dnusas 

Saldos del impuesto dxjerido 

  

Los motimentos de autivos (past 05) por impuestos dfersdos freron cumo 

Diviembro 34 
Saldos al Reocriccido en datd sal 

comenzo detano — Iesrosurados — Endslad 
cen US dolares) 

    

Año 2013 

ACIOOS ¡PASIVOS POP APPUESIos 

    

deterados en relación a 
COS 15001) 17391) 143.039 

Cuentas por obrar 637 O) 
Deudores varios y olyos futav09 203 110,58 7 
Propuedados plan y eapo Ese) 

Lota 11.060.406)   



      

135 

16 

Diciembre 31. 
Saldos al Resmendoea  Sabisal 

comienzo delaño — losgesultados — Todlo 
fent S dolares) 

Año 2012 

SE IpasriDn) por impuestas 
ineridos er relgo9 e - 

ba cpiaros 
Cuestas pos Cobrar 
Derdores MY ac1OS aos 
Projus hi dos rlante 3 qm     
Total A) 54,958 11n9ds 

  

1) 

Impuesto a la renta reconocido en los vesuiicdos - Len recoacalecr n entre da utilidad se am 
estados firarcieros y Cl zasto por impuesto 4 la renta es como sigue 

  

2013 
wea Us 

VtPidad se gun estados Financieros artos de 
Impuesto a baena 

  

65% de impuesto a la resra 496.196 
Last ro ceducibles 157801 
Os de dicen 

  

   
Jo presto a la renta cargado a resuttados 

     Based af otra de puestos 28% as 

Aspectos Tebrutarres 

Codigo Orgunro de la Producción Con Techa dicieríbre 9 de 2010 e promtgo en el 
Suplesuento wol Reassteo Oficial No 351 el Corigo Organico de la Produccion, Ceraerio 9 
Inversiares el smo que am Juya nte otros aspecros ibutanos la reus cioñ preresia es da 
inf de imptecr= a la rems para soc edudos sa tenemos 23% poa cf 20 2012 4 22% aparte 
del año 201% 1131 dea ciombro del 201% y 2012. porslá mediaca dol 2.10 (pas 40) pu 
impocstos fer des, le Co ep iéblizo uña tasa de mipuesto a la re va promedio d. 122% y 
23, vospent someone 

  

  

1er de Fomento donbuenal y Oprmaracios de los Ingresos del Estado - Con decvg vena e 
24 ZOLI se promalao sa ol Suplemento «let Registro OP cial No 333 la Les de Turrento 
Amat ala Optimización de Jos Ingresa del tado la rusa que m.by e ente ome 
áspecras 1 bu anos q e la tina del Impuesto «la Salida de D vo0s ISD se erario dl 
2% al %a Par pra 1on se comsidern Lecho gs noredoz de este mmpuesto el eo de dinar 
ol esteros y se establece como 23cnta de este impresa Ul y ago de diuaondo: a compañero 
pe sonas Jaturatas queno esten domricbadas qn Jrua sos Jiscales 1 3 de este np 
e la imponact n de maternas primas (isuneso + bienes Pe cama) que conse en ell slado 
establecido pos o] Comue de Poltica. Deba tra y que sean 1tdizacos 0n pi. eso: 
pueden ser uulhaad ss seno credito frdmrario de aupuuesta a La renta 

      

    
   

  prod a 

al



ñ 

        

Depreciación de Revaluation Decreto Ejecutivo Vo 1180. Con Uschn 19 de juro deb 202 
se promudgo el Decreto Ejecutivo Na EP, en el que so reforma e) Reglornento para da 
Aplicación de la l oy de Régunen [ribritario Intorna, el me tardo e] htorib rad ame ebumra! 

soñelaba que la 2ualmación de sur vos fijos no tema elencs tribuianos 

  

San e bargo la Compañía docicho cont au tomado Lodo gis o na didnt! Ll base 
ampeavble sujeta it ampresto 1 la rua, ol vale de la deprecra.ion de la ren alg, a de activos 
tuos efectuada a ta fecha de yransuion de lus MIT y de las rovaleccnes patrios. 

concecientemsente la Compara eoanjends cE saldo del peso per anpuestos sueruds par coo 
Onoto 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañia no dispone del esfusho de pretuos de transferenc sa de las ransreciones elesmadas con 
paño retacionadas ocaso, 3/0 del exterser cortcspundaente al año 2013 requerido pur d spruciones 

des vigentos en razon de que e] pJazo para su presentación ante las autoridades tr bananos 1ence 
en e] mes de jumo del uña 2014 Dicho estado conste e naa basé para detera rear las eporación»s 
ve» partos sola ionadas han sado efectuadas a promos sa nables que se aprox man 1vores de 
us tiperencaa A Ja fe ba de eamsion do Jos estados financieros, die ho extidia 2 BucuEnta en proce 
de ejouacio 13 la Ada nurcacion de la Campaña cumadora qe los ctevtas del 1 800,61 habre, 
carecen de importancia relarma Aj 31 de duviembre dol 2412 la Compadre cítor io el est dao de 
preuos de transferonura en el cual se ustablecto que las transa, ciemes con partes rela podas lan sr do 
<tucnandas a precios razomables que se apecxamar a valoris de pleda compatencia 

  

lo       

ona   

    

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Va rus dmen de obhigtw mes amadados os Lomo seme 

Devrembre 1 
2U1 s01z 
A) 

  

  

  

Parncipacion a trabajadores 398.119 Ar 46d 
Beneficios sovitle 454,717 
Diros 

Total    



134. Parmieipación a Trabajadores - De conformudad con d sposiuiones legales los habagadores 
1 ¿cuen derecho a paruerpar en das unilutades de la emprusa en un 15% aq huable a lus ul hilados 

o evvtables: Los movie ventas de la prov ís19n pr participación a hab 1d ves fueren 
sae    

E 2003 al: 
ni S aclaro») 

  

  

      
  

Sahlos al comiera, del año 30764 104 822 
Prousion del ao 398 407404 

Pazos cfiet 215 14058 (504,22) 

t Sato. al fin vel 150 3089 

  

16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

    

  

    

Tan resarien de «Plgaca anos € beneficios defimdos es 10 mo sige 

E Diciembre 34 
b 20 22 

sen T S dolares) 

E J basin patromi 3,098 539 2 643,296 
, Bon (uarzon por desalwso 7 

Lotel ISO    
161. Pubideccon parronad De acuerdo con disoosiuiones del Código del Tr2bayo. dos aba, a horca 

que por vemá.1muo años o ms hutneren prestado ses seruicios en farma continmada o 
¡rlereserpada, tndran derecho a sor jubriados por sus emplesdoros sm per meo de lay Ilan 
que los «oresparle en su condicion de afilvados al Insrtato ] cnatorsano de Suagaridad Sou 11 

Los ovimizotos er a] sedor presente de la pb rgacio de gubslación parrenal fueron Loro 

    

se 

E 2013 22 
E sen Us d fases 

E paldas carnero del ve 2,64) 296 2197997 
E Costo par servieja 345 982 MD 
l Loro pr miereses 179 062 142 8% 
l Pusdidas (3caneras) acteru rales CN M7 128 
E Oanancess por rado, 1oties 136.680) (ui9s) 
' Bereticios pagidos - (11880) 430) 

E santos al Fa dam ? 2.058.539 
k 
kE 

   



      

162 Boruficación por deralicio. Ve acuerdo von dispos.ctones d 1 ol go de Teal yo en tos 
canos de temtunacton de la relacion Iaboral por desaluucto suliuzado fiar 1) empleador o per el 
trabajador, Ya Compaña entregara el 25% de Ja ultuna rumuseracion asensual por cada ano de 
los años de serio 

  

Los mor ar entos en el salor presente de obligaron dle Bonficacion por desata Prérón com 

  

2012 2012 
ten LS delaresh 

  

    

  

    

Saldos al comienzo del año a sunt 
Costo por serio 87 58 00% 
Costo por amteresos 51,660 3318 
Portidas (ganan vs) ssmnanalos 81,9 - 
Beneficios pagadas. Ao 

Saidos al tin del año E 44,41 

E rss sAlulos setuarsalos del valor prossnte de la obhigauon der ergada por concep o de beroforos 
detbndos tueron teafiuados el SE de dicrembre de 2073 4 ¿087 por ut actuar sosdeped El      

  valor presurte de las cbbgaciones por concepto de beneficios definsdos y Jos ent 5 dl ato 
actual y ol costo de] sertoro antenor fueron calculados amlvando ul metedo de bus adad de crod to 
proyuctada: Baro sie metodo los henofícias delinstos duben ses auituidos al posado de ses 2010 del 
emploade v basados en la formula dl plan de tol suerte que se ateíbare da misiva sanidad de 
beneficio a ceda año de geracio considerando el aso de hipotesis an ariales para calvvas lalo 
presente de dichos hensfivios. Tstas Inpotesas tsligan el valor de d nato a bravos del temp. ed 
wrererieto salamal y das probabilidados de paga de estos ba neficios 

         

  

  

Las gunonctas * pordidas notuarialos que sean de los ayustes por la cxpenien a y caml ns en ls 
SUPUEtOs acmarsa tos se cargan o 4bo dan a otro resiibado integral 

Las h.potesss aut amales wanificntivos nulizadas para la dolor nacion de las all 23. ves por 
bonel 1103 dofimdos son la tasa do descuento incremento salia) esperado y la moriatrdad El 
anabsus de sersebilidad drsaflado a vontwvación se La dustrrl'ado en basó a ls combo 

pecas razonable nente posibles que sc produzcan al fia del periodo de reluun sa de ls sospactiva 
y puestos 

  

Jabtacon Ban Fracion 
pol tesalieman     

Variauon OBD tasa de desuuemo - 0 De) 71886 
Esparta e cn ¿1 OBD (tasa die descuent 03) , So 
Variación OBD (asa de descsonto — 0 90m) 1169 609) (EGB sm 
Empauto %4 qn el OBD (tasa de descuento FO a e 1 
Vertecioa OBD (tasa de incremento sulanal -6 50 ) 210210 qe. 
Impacto %4 en el OBD (tasa de amuremunto salar af — 0 5%) " Sa 
Vanación OBD (tasa de meremento salaral. 0 5w9) 1197 (69 603) 
Tmpasto $ en el ORD (tasa de marcmento salaraf 0 5%.) % 
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  mercal 
, va que es paro probable ns ul cambs o en 5 pa 1555 80 

Fl ama 15 de sees handad presensado anteriormente puede no sus sepresentalivo de brvenas 
en ta ol! gacion par snefico 5 d.fimuds 
prodazcin en forma a shila unos e utros (alguaos de los supucstos puedo ser corrales: ma lus 

    

  

  Es epa 
eh 
que 
el estado Jo sruación Pnsnciora No hubo vsmbras en los Inerdos e pate 
el analoss de sermbr.ded respecto a años antertores 

verte n< jcionar que en <l analisys de sons bulilad desarrollado, el vaso prosente de les 
¡nos pos boneticio definidos se valo untiza ido el ma ajo ale urediso us stario provectado 

ss el mismo «me et aphsado en el caluvlo de la obhgacion por benetitros definidos recarozito en 
un 2ados al elabore s 

     

    

Y as pres imusones prsmopales usadas para propamica de los valo, dos somniales son las ego 

Diciembre Y, 

  

2013 22 

Lasats) de descuento 700 ra 

Vasa(s) esperada del incremento salarial 300 109 
Tasa de totacón 30 340 

Les arvpurtes reconocidos un los resultados respecto a dichos planos de benelic1os defimas son los 
S ueors 

Diciembre 51 
2012 

les 1 doliues) 

  

Caso par sorucro Raz 
Costo ptr ere es 150 128 
Perdidas actuar elos 192957 

  

Ganancias movessentes de reducciones    Teal 

  

Dorante les años 2011 y 2012, de] smpurte del costo del servi.to 5 gamers perdidas actuar hos, 
US$2C6 vea v 1 58737 me respestivamorte Jan suda mcturdas en et estado de res, lides 201mo0 40310 
de ye] tas y ebrparto seerme en dos Lostos de adn IstrRIOn. 

PROVISIONES FISCALES 

€ ctrespro 39 a una proy1sion par Mn juicio con <l Min sterio de Relaciones Leb cales pot tas val y 
194325380 y otro vee el Servicro de Rentas mermas del Ecnador por ur valor de L:5802%,104 cos 
wo e mercat (Ver Note 27) 

  

 



      

18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

18.1 

  

Gesián de rresgos financieros Lo cl curso monmal de mus negucios y act eidados de 
ficanciam ento la Compaíña esta expuesta a distentos erusgos de naturrleza fioacera que 
pueden afectar ale mencra mas o menos srgreT cet al valor esunotee o de sus Mur 5 y ser o 
y, en consecnencss, sus resultados 

  

  

La Comparsa depone de una crganización y de sistemas de micrrración admnnseados pe Ta 
Cesenia Furanciera. que peranten ide 8 ficar echos 1.esgos. dexemar 51 man fu 
proponer al Direciono medtdas de metrzacion, erouta dichas medidas y com-otar ss 
creci 

      

A cobtinacion se presepta una Jofímeron de Jos nesgos aus epiniata la Compadia uña 
varas lerszacac a y aña descnpcion de las seodidas de merzación a, fuelmenaa en uso por parta de 
la Compañía st es él caso 

  

18.11 Riesgo en las tasús de mieres - Este mesgo esta asocsada a las tua. 
de das obt 2aciones contraulas por la Compania y que poe fa ms simo gun 
siceradumbre respecto sl los cargos a resultados por concepto de mícre: 
cuaemo de Jos fujos fuvaros 

    

sarable 
    

  05 y parta 

La Compañíca eu cl proceso de ronarasion 5 de adguisyicn de obhaaciones hagas 
poeta von las anerruciones Fnancieras tasas de interes au esten vrgentes en el 12 
para el soctor al que pertenso y que se ajusta a das regula .omos de Jus entorabades 

MATEOS 

    Jo 
  

  

Analisis de sensibilidad de tipos de iateres Ala tecla ta Lompañsa mo esas 

siginticatcos Jas cambios que pudherán pros. nara en su tasa de mute de 
«composicion variable por macínos en 3) mercado una va e vetabias 
Jos vtr vs < anos 

    

las baya Ja a ded de 
  

181,2. Riesgo de credito - El pesgo de uridito sasge prnupalmente es la sente ms ubrencia 
de algun: s de lus cliuntos de la € ompañaa, lo que afousaria la capa. dad de renga 
fondos d cue mas pol cobrar pendientes Las pozen ras pocdidas por este coo pto 

se Loptar mediante una adrevada polrtica de eruditos y (1 erabuacion fusanciora de los 
potenciales Jientes. Lo Corpalisa ademanasrea estas caposicapnes a trenes de ura 
adecuada geston de sts cuentas por cobrar y procusos d, cobranza 

    

  

   

  

181% Rresgo de liquador, Visto niu<go se gersurar « en la medida que la O otapabra ao quals 
cumplr cs 1 sus obligautonos de cono plazo por no cenar con la laudez sufren 
La Combañía pasa orrt ur problesas de quedes mmennene uh equi) bra catre 1tgrsos y 
estucos Lom tn adeusado tavel de cope > de tabyoy aut vos de Pre Lg a la son 

   

    

La Combalva wascja el ergo de liquidez mantomundo sestesas: focdicasdos 
Tnanuteras y de prestamos adecuadas, iorwtordand vontumemente los fin s estulivos 
provectados y réaJes + concrlando Jos perfiles de vencamonto de los priva 
timanciuros 

 



  

i 

    

€ 
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1815 

La tabla a continuación vuhayo la Lasa ofectuva promedio pondusala de interes y aña 
concilia.ion con el salor en bibros en el estado de muscion irenciera 

nderada efeLbra 

   Valor en 
Libros 

1d eciombr al 2013 

Prestamos de msut.ciónes 773% 05%, 152 

  

Hrancraes 

  

Titulermacion de flyos haturos 356% $ s6t, 
Pape comercial 59% 

Lotab 

  

3 de dio cmbro do 2012 

luestona s de mstciones 
    

     
firancioras. 27, 1202.99 

Listar ion de Zlyyo» Taturos 856% eS 

Tote) 
3 

  

Ruesgo de capued La Compara gesnona se capital para ascguror q € la Conrad 
esta en capacidad de continuar como empresa en marcha ibientras Que 14m zin 1 
rendimiento a sus soon stas atrices de la rprimezación de los saldos de demi 
patrono 

  

subes 
cepund 

  

Fl suma re eyesurivo de la € ompañha sevisa la estractura de capital de la compa 
tn base trimestral como porte de la suriston, 4] conste cons le1a el ersto de     

  

          

7 es pr ricepalos andiualores financieros de fa Comoníia se dorafler a tontenación 

Copral de traba 154229 mul mts 
Indie de hu 47 21 vemos 
Pas ses totales par ona 14) venes 
Derda Padiicrt aros forales 11% 

Eaadosn tración e psntera que los meicadores finan. 29 5 amos máicados 6581 
derivo de los parámercos adcemados frsa una organ zación del tamaños amu de 
desarrollo que la Compañia, 

   

Riesgo de Mercado 

Mercados Vacionales En e) nercado nuctonal, el gobier nacional ba e pr dodo las 
actiadedos de inversion prin ipalmarte en las arcas do educó iaa seal y vn senda a 
unn» de programas de fire uamezo» y sóbsidics para las personas dorirvdas en 
varios segmentos de la población generando con este procediento, Inertes ile 
rabo neral 

  

  

    

  

a



  

i | 
E 

| | 
E | 
£ 

i 
E 
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Las omstunciones fisancieras provadas también han desa catlodo productos estaciona dos 
von 4d fimarscasomiento u modiino y largo plazo para la adg isción de y teradas, 
terroaws y etros mmobiliartos a tasas de Interes Compertaas 

Precio de encrgra eléctrica y combustibles. La enorges clovtin y combrsttles son 
un compenente relevante en el corto de paoducoion por la que cvafquiee y enact on en 
el precro de estas disminuye de manera conside ¡ble la rentalalidad de la ( ora” a 

  

    Para vitugar este rioego, Ja Campaña ha estado tomando recd1%a: 
atermar las alzas y d siomunr el consumo umtano de energía 

Pudo para 

Riesgo aperitivo Fl riesgo operátivo us ol rsesgo direuto o aduce de perdrdas que 
provienen de una variedad de causas asenadas con los procesos, persrnal toun oh ga e 
intracstzuetura de la Compania. y de fautores externos d jesonios a Las riesgos de 
credac. mercado y luyudez tales como acucilos que provicin de toqnemncnt os 
desales y rexulatonios 1 del uomportamento de la ad sisas a Para presen e dicho 
tisgo, la adirosstracion ha desarrollado e mprementado control inicmo para 
somuncar a la alto adoimstracion solbro el nesgo oneratmeo Esta sespoz sobe, 31d es 

jortada y desarrollada por la Compañaa media da ap 
vonmoles 

    

  

    
   

acn de dos stones     

+ Apropiada segregación de fsacionos, tx lase 
transtacioos 

+ Reguicemimentos de reconcil-c1ón y 1iomintoo de sansaciIoRes 
+ Cumslimento con los tequerufventos legales y see latamos 
+ — Descumentacian de contuales y reguermiento 
+ Requesntentos de evaluación porsódica sebio los nesgos 1 porruomalos que asno 

da Compaña y la adecuada idemnficacion de contioles Y procetmontos para 
gestronarlos 

+ Avantona intoruas del Grupo € untrolador 
+ Auéxtoria aos Sistemas de Infoomaión 
+ Ne renas de Éncos y niegorios 
+ My gacion de niesgs 

  

do da aatorvacion independiente de 

    

    

ESPACIO EN BLANCO 

 



182. Categorias de instrrimentos furancieros - El detalle de Jos rotos y pástves hnnueros 
wasvenidos por la Compañia es como gue 

  

Diciembre 31 
2913 4LZ 
(ns d dues) 

      
  

4er vos fnamacros al costo amarrado 
Pfectivo y bastos (vota 1) 1,361 802 2.9 839 
Cuentas por cobrar comerciales y obras cueros 

p Feobrar men $ arsuapos a proveedores 
£vota 6) 16408262. 1563 

Gorros muivas financseros (Nota 5) 141410 285     
total 39206320 

  

  Pas ves fnenveros al costo amo izado 
Cuentes por paga comensales y tras tocnlas 
por pias Cita 12) 6709 402 6ruzan 

fiesamosy cblgacimes finanoras (Nota 11) 20170 

  

    

   fatal 4 

  

BLA 

183 Valorrazonable de los instrumentos Jendacioros escepto por lo que se deralla ca fa suerte 
tabla la Aduin stracion de la Compañía considera que los impertes en Pros dee 101 211033 
pasivos fimucieros reconocidas al costo amoríszado eu los estados Financieros se aprox man a 
su valor rzoonble 

Disviombre 31, Dicsemibie al, 
201 con 

Saldo Valor seldo Valor 

      Utitarizo «na de lagos pS
 

  

Pepal Comenta ESE 

184 Tecnicas desaluación) presunciones aplicadas para propositos de mtedes el yulor razon*ble 
E de instrumentos financieros - Fbvator rxeonatlo de dos acts osy pastos raneluras se 

detcasmán de la signiente forms 

  

Mersado uctno_prectos cotezados - El valor razonable de los aulivos y pastvos Miramar. 0an 
tarminos Y a pcia estandar y negociados en los merrados Inuidos amas ys determi n 
con referencia a hs prueros cobzados en decos murcados (rentes a la feora de reprte 
(vane los preuts sorustes de ofer a no estan dispares, el prosso de la transa Un amas 
resore prevee ex enc ta del valar razonable sctual siempre y cuendo ho hava cxIstido 1a 
cambias got ugt o ext les cureunstarcias eenao vidas desdo la fecha de le transaccion. Gatos 
«embar oes har cul sad desde la fo. ho de la trammeción el velorraz able Pe a el combo 
un ls cena crees de roferincia on fupuion de los precios o tasas notuales par mstran ertoy 
stars 

       



      

18% Mediciones del valor sacunable reconucidas ca el estado de sanacion financiera = Los 
1mstnementos finaavoros se muden Juego del recoracumieno imictal al valor puente 
agrupegos en Niveles que abarcan del 1 al 3 cop bas en el gravo el cal se chsena cla? 
eszonable 

  

+ Nel las mediciones del yator razonable son aquelias Jernadas de lus preci > 00 za 
(69 ajustados) en los merc idos activos para pastos o actos Elan 

+ duvel 2 las mediciones del valor razonable son aquello derivadas de 1 dicadores det tos, 
ados precsos colszados melandos dentro del Nivel 1 que son obser ables para ol ati oo 
¿esmo, Dion sLa darectamento (es de car oImo preciost o tndirectamente 105 deve desa os 
de dos prusios), 

  

+ isoL 3 tas jnedirosones del valer razonable son aquellas dervadas de Jas tecrnces de 
valuación que neluyon los indicadores para los aetn os o pisivas que 117 e basan 00 
amfamscion cbservable de] merzarto undiaadores no obsén ablos) 

  

186. Preruaciones seginificativas mirlizadas al determinar el valor razonable de los actives 
financieros y pasivos financieros 

1131 do diciembre del 2013 y 2012 los valores razonables ¿le ta tumlarizar zoo de Pus de 
lus abl gaciones emitidas fueros derormust ados api vurdo sI vector de precios vor trar) par la 
Besa de Valores del Ecuador (medicronies de Y vel 1) Dichos precsos fueron los 

     

  

ousgrres 

    
Euulacizacion de flujos 
Sere 

Ser Y    
Papel comensal 

19. PATRIMONIO 

191. Capital Social - El capual socsel autorizado consiste de 190,809 acciones de US$ 16) + 
noria! unueno, las cales otorgan um voto por accion y wn dera a dos dis den ds 

  

192 Reserva Legal La Ley de Compañas tequere que poc lo suenos el 1u% de da nt! dd ¿sal 
seu aprojrado como veserva legal hasta que esta uomo mamo alcance el 50% del cspnal 
50.12) sta reserva Bo es d «punible para el pago de divadendus en efeutno pero puede ser 
copralizada en su totalidad 

  

4h



( 

            

193 Undudados Reteniday Y nvsesuinen de las an dndís rotores Lo CUIO W2quE 

Toawvembre 31 

os o 
ten lo y dalaros] 

    Vidakes retoman > Sontant des 504,650 495 696 
R solados asum alados prove entes de la 
adopejon por pramera 137 de los NIF 9,12.663 9172667 

  

Buservas «gun POGA así 
Reserva de cápual 
    rs 

  

595.269    
Toral 12,262,    

  

Las saldos de las siguentes cuentas sargen de la aplicion por pramiera vez de los NIT y le 
low saldos seg a Pa gnten ares los cuales segnn Resctuoson emutida par la 
Sapermienderara de Compañ as el 14 de octubre del 2031 podran soruriiza Eo de las au esto 
ícrma 

  

Resultados acurulatos provencentes de la adopción por primera ves de Jos NUE Farina 
Es valores resultantes de los ajusios ornasados en la adopuon por prirera 102 de las NE 1 
saldo acrucdor solo podra sa caputalzzado es la parte que erveda al valor de les per 
acunvoladas y las del ultuno ejercicio ecunón 1co concluido, st las hubneven, autezad y ca 
absorber per le fas a deyurto en (denso de hgurdación de la Compañia 

  

  Egserras segun POGA apenores - Los saldos acreedoros de las reservas qe Capua segun 
POCA anteriores solo podran ser enpralszados eñ la parte que exceda al valor de Mrs perdeles 
acomulidas y Tes dol lomo ejerao estaria sonciuado $ las bubreren tttiza do eo 
absortue perdidas o dewuelía en el cayo de heudación de ja compar sa 

  

  

   

20. INGRESOS 

Tor rcc amen de Jos esgresos de la Compita es como sigue 

   

  

     
(ent S dote) 

  

por vaca de sá tur os 19976426 43 4014 990 
28 y por senta de compleltentos v cios 20981 744 yalss1 

  

   sua 0



21, INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

  

211. Productos que generan mgresos provealentes de las segmentos » Las ustesos as prole 
ofertes para los hyuner de la Compañia melo en vontes directas, ma) “Eo las, ventas para. 
prosi.tos y caportaciones Los segmentos sobre Jos cuales debe srformas la Compañia de 
asordo a la ALF E son los sguentes 
1 Satanas 
2 Complementis 
3 Om 

   
  

212. Ingresos y resultados por segenentes A continsación so presenta un analisis da les argresos y 
tados de la € empaña por segmentos 

     

  

fagresos por segruato Larbdados por 
¿Ma 2 205 

(en t1S dejare 
Samaros 19,976,448 420346"? 10107851 10,634092 

     

    

    

  

    

Complerieatos TOS YI52 10021300 2,410.24 165 005 
Onvos JA JOB 21A 69, 1,581,430 

. Subtotal GLOAALL BO39UA Da 209 
E E Ingrosos financieros 119250 7968 
E Gastos de rotas 280,10 (SS) 
: Gastos de sdraimustracion (3 495988) — (> 630.546) 
E E 5 Eaiancieros 13198,341+ (amas, 

, Dios gastos nero 12825) 

E Lutadad anos de impuestos 2563d6 

be Les migresos mfbomeados en fos partados q 19 e fuceden representan Jn amazesos geraados qu 
hentes externos yu xo EEE Straros ventas entre Su<mientos duralve los anos 29134 20 2 

  213 Información geografíca. La Compañva apes 2 en «noo areas peugrabas pon «pales 
Fouedor, Estados LEmidos, Lolembre, Venezacla y Resta de Armorisa sel Caribe 

eunsentes de bas chenres omeenos de la Compañta por ubicacion geogrifan   Los ingresos pro 
son las signentes 

de grosos puover somos de els 
TS 

    

       
(Us grires 

edor 4) 811962 YAGO 
eta 38897 9920 

Resto de Amersta y el Cande 8414575 6835 
Elo 3 928.088 3956978 

ales | rudos de Noreamensa 

      

Tona 

     



    

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

  

Lan +csamio ide dos gastos talon natos y peranwos reportados en Las estada Ímenseeros esoo 

  

    

so 

a 
“US dolares) 

De sar de remar 47129355 400% 
Gastos de ver tos 5809710 
Gastos de ado mustración 3190081 
(909 gastos 

  

Tor 

  

Ya datotle de ansia y sastos Por en naruraleza cx como SIB 

  

187 912 
(en 118 duros) 

  

          

  

   

  

La temo de Mala tia Puras y materiales 28,834 088 2796 (159 

Csastos ner bencficras 4 1» empleados 12078 633 11 493 832 
Gastos por deprcOKacIOn y amortizGuon 2 703,200 2869 616 
Combust bles. 2563 145 200673 

0 1631979 1,311 612 
Meri ros. 1,189,252 1068,0-8 
Otres 2astos de m rsoral 1 146,999 1944.43] 
Us riratistas y Sesto de 1erceros 904,735 807396 
Rugahas EY 88 014 

Caastos de maneta tito 20,62) 194.6v1 
Losas de publeudad 021 052 079 404 

OS 660,097 $48 937 
Seguros 502,194 521775 
Materiales Y gustos vanos 496,305 403 107 
Tap ces 416.158 300457 
Gestos parte uolozía de la nd wseeros 331.461 269 02) 
Calas de ame 291397 114123 
Gustos de consullarias 20 981 200 9% 
Segur dad 211200 PES RA 
Capa dación al persa 55 $61 19,659 

  

Y    QT gartos 0aea 

   Fotal



    

Lastos por Bencfissos a tos Empleados Ln deralle de gastos por beef a a emplec es es corto 
Siglo 

  

Sueldos y salarios 
Benefioros sociales 
Parapación a trabajadoses 
Senefieros deficsdos 

Total 

Gesto Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos di pro 
so 

Depseciso on d. propiedades, planta y equipo 
Au rtiza.ion de activos intinibles 

  

Total 

23. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos finanoisros es ¿mo gue 

hitureses por prestamos bancamos 
laturesss por tetularizac con ae fhajos 
Intezeses por ob'igaciones por benehoros definidos 
Oros 

  

total 

2013 
vend detares) 

  

875,061 
101284, 
18109 

(GEA E] 

  

  

  

AJO Y AMOITA, 

ala 

      

187518 

AAA 280Slo 

Zola 

  

(en da S dolares) 

  

Y gr 104 yr to 
182 6t0 3,13 8%6 
230722 180.108 
    

395.341 24



24. UTILIDAD POR ACCIÓN 

247 Unidad basica por accion Las wtlida 
cra ranas suhicados eo el 

  

y el nurvero promed-o poslerado de arues 

   
Vial dad dl año tan DS dolares     
Numero promediy ponderado de axiomas ardid as 
(Nota 19 1) 390,809 

  

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

: 

i 
¿ 
l ¡ 
¿ 
| p 

  

253 Trassacciones Comerciales - Duris 
uES drá, sac 1ones corales 00 

5 años 20" w 2012 la Loro yaña restizo las 
ES         > par     

ESPACIO EN BLANCO 

    

: 
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Los saldos pesnhems ro estan garantizados y se huqudaran ea efectivo No se has otagado 1 
1e< bado gararasos No sc ha recunovido mngua gasto en el permado actual ma en periodo 
arter ns con resueclo a muobrables o cuentas de dudoso vobro relacionados ee o Pos saldo 
aruda des por partos relacionadas 

    

Compensación del personal clave de la gerencia Lx comp ación di Jas eran ds y bas 
ruembres <J3,c de la gerencia tue ls guiente 

     

  

tens dolares) 

E »cfmos a corto plazo 
Beneítaios dfn, 

$91) 900 114390 

Min 

  

1002       

Total 40075,   3    
Ta vompensacian de dos directores 3 ejecutivos class es deremunada von base en el 
rendunvento de los mdividuos y las te ndencres del mercado 

26. COMPROMISOS 

Contrato de Lrccncsa de Uso de Marca - Con tesha enero £ del 2009, la Corpañ a sich a 
on raw ex 354 compañia relacrorada Ceramcas Industnalos CIA Opereciores $ A por ebuso 
exclasyua ae da mara BRIGOS 611 0 Consmente Amenicano, exuepto en los terroryos ae la 
Repibiwa de € bio, has Estados Umdos de Nertexmerica y Canedá, uwesmonre pare todos les 
prodacrss de la clase mtemacional 

  

   
      

Pre tiso de la mares li Compaña cancetara semestralmorde 1 valor equivalepte al 6% sobre 
las rentas es el tersirario, ta el semestre calendarso comprendido entre el 1 de e rero y 1130 de 
HO el 1 de ¡nioy ol al de dise obre de cada aña 1) pago se lo reshizara dontro de Ls quince 
primeros dies del mes menedrato posterior a la fiaalivacion de Lada semestre 1 l calculo Cel pago 
de las scgolras ne lo cesar en base a las tratas novas cores ponentes e la raros BRIGOS. 
Sita las renal as, la Corspañíra fectua 15 1crvaciones Le impuesto a da renta (15%) que procude 
segun da dogslicion eunar ua y comento para exter la dol la Infatación y para prever la 
evasión fis.cd en relacio 4 com el opuesto a la res 1a yal prursmorno vigente en Ja Repabl a del 

      

   

La disacin esa 
rerovado por on ple? 

  

ños contad 15 a parta de la Ba lia de sosor puras del contrato y poda ser 
22011 

  

  

Todeccomuo Tisutarczación Flujos de bdesa - Fn soprioubre del 2011, la Junta de Averto 
de la Cmpeña avtorizo la tralarizacion de Mujos Juntos de ceontas por culyar somerotlos por 

Vasta US$ 15 imllevos: La Superatendosera de Comparvas medias Results DA q 
1M14 20) 1 $616 d.] 13 de des embre det 2011, resulso aprobar el proceso de ttulanzace n pol un 
iroport= de hasta USSIS unilloros 

         

    

Uelesa SA có) enmgmadors constemnvente del Diderzomiso, decicro vt: dan azas da veto de de: 
productos ave son pagad » porJas chowes al contado y á credo para ln Lal se cese y bars? 
alado vonoso dos amen 

  ere



1 La suma de US$10 000 con la cual se cos Forma ed Indo rotativa del Lxdercon »o 
1 bl derecho de cobro de las ventas locales de product.» al contado y a cródico que ss generos 

a parta de cuarenta días postenores a la susompejun del contara de constitimano del 
Fidersorerso y hasta que se paguen en su toldldad los pas vos com les inversos. 

    

     Tldercok d cobro wcrresprrade 9l 17 5% de la torahidad de des ventas de | 5 prod us 
(samianios. complementos y otras) qne reajeze Pesa $ 4 de conta lo 45 como de la tetalidad de 
Las vurtas de producios que so realice a credito exchvande las vertas q se roma al exter y 

El contrato de constlmutos dell adoro wo astablere one la ves 0 del derelva de unto a favor 
del Fitescorn so Se produ en el momento mesmo en que ed dusccho de sabre e Suero 11 que 
sucalera « | momento en que el ongmador (Edesa $ 4 1 hara rechazado la venta de los pad 1105, 
el domno sobre ef derecho de ocbro será pia 3 exlusnamento del Exicseaniso y por ende 
s0,2 ef Y idenmoersa el unico que tendrá derecho a percibir los Najos provearentos de ha 
receudacion del devevho de cobro 

   

  

Sin embargo la adrmossracion consudora que pese a la “tras storcncia legal? del 5 deseados a 
tohro ex eseucra ccunómca, el Consttuyeme, Euesa S 4 no ha transterido sustar.salmer ts Jas 
musgos y beneficios 1 el control de dichos derochor v por ende. continua recosotrerd, las e sus 
estados financieros 

  

Contrato de comercialezación de productos - Durst el año 2013 la Compass y TOTO [Sa 
la mantuvieron una sene reumones comerciales 1 con techo 25 de febrero del 2014, las partos 
suscribieron 1 contrato, mediante el cual. L desa $ A se compromere a fabricas y vender dinar s 
modelos de productos de ceramica sanitaria Los prrdinutos debcran ce ap) e las espe feaciores 
y estandares de uehdad acordadas en el contrato Aquellos que no cumplan pueden 0) Ser 

E dexueltos al vendidor a costo del vendedor, b) Recrbur mstruciuones de d spusicion ra: 
las prodestos a costo del vendedor, () Aceptar los produtos con una redaccion «n el pronc, de 

  

ble de   

  

E Reemplaza de los productos e) Requeny asistencia teco.4 por parte del vendados Tadara on 
l ue este comenzo ex de tres años 

27, PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 

271 Pasnes connngentes 

E 
Dicsunnre 3 

2D 
cont 9 dores, 

  

       
k o tributario 3A8 0! 

Impuesto a la renta del eserercio 2004 BA! 

k Junso laboral 325,180, 

     



    

¿ i 
¿ 
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Reclamo trrburaria -C en iecha 3 de octubre de 2006, mediante travesti So 9ITOLZDGAGII 
fa Co 928 a recibio respuesta por parte dul Suri de Rentes infortias a las ma es que 
pecto sobre des 2.11 de derer mmacron trib, taria No 120065 J00142. de apresta a la sena 
y RO ATEDADCOZ006-0024 de anpuesto al $ ador agregado de fo.ha 27 de ruáran de 1 3686, 
las que Imeralmente presentahan deferusvias por paga, a favor lel Ri pos | S5I5R942 y menor 
stedrto tributario jua 155181 108, respectmamente. Dichas «vpn gnacrones fueron 
para simen'e au pradas estables rondose diferencias tinales por page a fivor del MI de 
US8318 707 ee impuesto a la zeara v 1 55171,085 como menor crtdito tibetano del empreto 
alaolor “gregado Con teca $ de novembre del 2007 la Compañia snterpuso un re leona ante. 
cd tab 1 Socal son uo Bola la foca exista pronuncia miento por dicho arzamsn y 

  

        

  Impuesto 4 la renta del ejeriicia evoromeo ¿004 Elsenscio de Rentas Internas med anto 
Acta de Descisomación Nu | 20080100054 de fo. ba 30 de abril del 2008, pu fico a la     

  

Co mpesíta el rosuléado del ywo.eso de deere «vación del Empuesto a la Renta orresp? ndrente e 
ejercicio Pscal 7004, en la refunida Acta de Determinar se establece una aforenura favor 
del Sorvoro de Roalts E terias por aproxamadament.US$33 1 192 (sm enla rangos de 
ix ra) Con fecha 1 de maro del 2008 la Compañ presento un reclamo admrstrar 10 
1 spero del A 44 de Determinacion antes refouíós. 1) Sorvicio de Kosta, aceras en respuesta 
abre Tanto ade - srezts y mediante Recaluciou No 117 2008RRE CO 14357 as 
y arcielnente el reclamo ademimsirariva y detesmmo un valor + pagar de 1 S$072, 304 mas 
¡nera por aproxima lamento USS54, 168 

    

    La Con gafa a trasto de los asosores Jecales proscto una demanda de mpegs a la 
resolucion em ida par el Sorv1cto de Rentas finas ani «l Tebunal Distr de lo Pics 

1 sun que a la fe. he no ha emstido wr gan pronanciammoato. Los estados hnapoturos 
autos nener registrado un paste por Jos es Tscatus antes mencionad: $ por 
165627 104 (1 55591 997 para el año 2012, 

    

Jue so tgboral Demanda en contra de la Central de Administración EA CENERAD OA que 
era ua Combarisa subsidiaria de Edesa $ A. para sus ¿cader excucion del Acta de Y gar anto 
N > 17 emstnta por el Directos Keg-onal deb Ti abaga v Mediación Esbors de Quato del 14 de 

11 de 2607 (en Ea que se sanciona la compañía Cengral de Agrenstrición € A CINTRÁLCA 
por L 55125 380) Lasta quie se resuelva da empagnacion a diclia acta avte el Unibrnal 
Contencioso Ádir 4 raro 801 como para el 2350 en «ue ss osa ta ua sentencia del faabrmnal 
Coruevioso Aden drtin o 3 que esta ac eycuUtone, rocbazendo la demanda de CPNTRALC A. 
y sa urdene el pago de la melt o parte de cra _AL31 de Miiembre 012013, la Compara 
irartica Lata serantia bencina srmatada por e Banco dl la Producción S A PRODI BANCO 
porí 95416,100 er guanta de ex Jurcro. 

  

      

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE 
INFORMA 

  Pras 13] de d ciemaro der 9033 y da fecha de omeion de dos estados fiercicros (a cut lidad o 

vrñarzo 18 del 2013) 7 «e prada, ron yenes que en opsatoa de la Adrmestroc,on puá eran Tener a 
erecto importante sSbre los estados francos adjuntos 

 



29, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los ecrados finano.cros [ac consolidados) por el año teriamada el 11 de daciembre del 2013 ban > do 
aprobados pus la Gorencsa de la Compañía y seran presentados al Directareo y a la Junta de 
Accio stas para su aprobacion En opamon de la Gerencas de la Com paña les estados faam.rros 
seran aprobados por el Duectoro y parla Justa de Acciomitás sin modif .acimes 
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