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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

AR Junta de Accionistas ¥ Junta o Pirectores de
Fdesa 5A

Informe sebre los esiades nancierns (no consolidadas)

Hemes sudiado los esladoy financieros C||1i3 se adiinian de Edesa 5 AL gue comprendea el estado (no
vonzclidade) de simgeidn fmancivr al 31 de dicizmbre ded 2002 v Tos corrsspondientes estados {no
consolidades) de resultado imepral, de cambios on of patrimonio v de flujos de efectivo por el aflo
lerminado en esa facha ¥ wn eesimen de las poditicas contables significativas v olras aos explivativas,

Respasesabididad de Ty Gerencia por fes estados fimancieras (o consolffdedos)

La gerensin de la Companiia es responsahls do 1a propatecion v presentactin razonabla de esfos eatadss
Gaameieras (no consolidadas) de accerds con Nommas bernacicnales de Isformacian Finanoiorg - WEF, v
dal condrel inlema dr;li.'nmh wlo por [a gerencia como aecosaio para permitir L preparacitn de los estades
Geanciores {no eonsnlid daﬂ bitras de ervores materiales, delddo g fragde o error,

Responsabifided defl widitor

iereatra rosponeshbelidy d U5 EXPIEsar una opinidn snbre estos estados finapeiztes (oo censolidadosy basados
en nuestra auditorfa, Nuestra anditocia fue efectuzds de acuerdo con nermas intemacioales de uuditoria,
Inishas nommas reguisren que curspbamos con requariaientos ¢eos y planifquermos v realicemes la
auditoria para ohlener celteza mm]mu!e de 51 las cstados Nnancieros (o consolidados) -;'h[zm litres de
errtes traterialos.

Una avditoria comprende 1a reelizsciin de procedimientos para abtener evidencia de avditorla sobee log
saldos v revelaciones plev*mzldaw en los estados tinanciones (i consolidados). Los procedimientos
seleccionados depeanden del inicio det anditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de ervor material en
los estados financioros (o censobidadas) debida a fravde o crror, Al clvvivar esta evaluacion de rieseo, ef
audilor boraa ca eohshferacién los confroles Infernos relevantss para la proparacidn ¥ prosentisciim
razenzble de log estades financieras (no consobidados) de lu Compafisa a fin de disefiar procedimisntos de
sudioria apropiados @ las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar wna epinion Sohre la
efiectividad del contral interno de la Companifs. U avdivoria también compreade la evaleacian da que las
pullicas crmtahles wifizadas son apropiadas v de qus las estimaciomes contables hachas por la gezrencia son
riazomableos, asl como una evaluacion de la presentacidin gereral do los estados linancieros (no
ansalidalos)
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Censideramos que la evidepreia de suditordy que homes obtemdo s suficiente v apropizda paen
proporciomar end base para nuestea opinidn de anditonia,

&
Onfiidn
B nuestra cpinidn, Jos reforidoys estados Tnancieros (no consolidadas) presentan rarcnablemente, en iodos
los aspectos materiales, la posioidn Dranciora do Bdesa $OAL 21 31 de diciembre d2l 20 2, el resuliadn de
sis operacionts v sus flujes de efoctivo pov el ado torminado e esa fecha, de souerdo con Normas
e lnderpaclonales de hiformacion Financiera - NHE,
Aswiios de dnfasiy
Sin calificar puesiva apinidn, mformamay gus tal conwe se explica en la Nota 2, Edesa 5.A tamibidn prepard
exladoy Brancieros consolidados confarme |o redquiteren Jas WIIT, Loz estados Taencieros saparadas

adjustes se presentan por requerimiemsy de le Suparintendencia de Compagias,
CHra asurio

Los extades financicros (no consolidadoy) de Edesa $.A. por low diios terminadas el 31 de diviembes del
g, 2001y 20510, fucron examninaday por ofres auditores, quiznes emitieron apiniones sin salvedades ¢ 16 de
) mztao ded 2012 v el 200 desayo do) 2001 respectivaenente. La Adminisiracicn de la Compaiiia com
posterioridad a lu emition de les estados financierss auditados, ajustd ciertos saklos por los ados
teriningdos of 31 do dotembre del 200 » 2010 con la finalidad que sean comparables con log estadis
financieros por el afoterminado el 31 de diciembre del 2012 cuyos efeclos e prasentan con llggjgmi“t'
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EDESA S.A.

' ESTADO {NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

C 0. (Restablecidos)
Dicienibre 31,
ACTIVOS Motas 2012 2011 2010
: {an V.S, délares)
mmmmmmwua R
Efuctivo ¥ hancos 4 . 2,019,830 1,83243% 203375
CMros atlives fnancizros 3 B CE IR 33 S N ¢ L ¥
Cuenias por cobrar domerciales v L
clras Coeitas por cobrar £ 5 406 770 18,775,560 ULGIS9T
Cuentas por cobrar a f:-umpzaﬁfns relacionadas CZ5 0 4914856 0 3623505 10,785.985
inventariog - S o ' S C1RATAET 1RGNS 10,008,866
Aclivis ]': i 111*’";,:{ uheis mmtnm R 13, D AR 2431460 2302888
Chras actives S NI pAs e TEO14
Activos t:]aa'tlcm!m cc:-rrlu ]’]"Gfl nid_{:us gara la venia I et M L) _
_10&1] witives corentes e LOA3ARTT . AR TUSTIE 34389003
ATV L.'*.; Nﬁ CORRIEMTES,
Cuendas por enbrar a compafias redacionadas 23 671 453 (72 4353 a7h453
Pripiedades; plalita y eguipo & 24156007 22,2:2.3(}*) 123512
- Ackivos miusibles 9 378,037 0 562,555 740,074
Tnversiofes ¢n aotiones 10 1LET71 (8D . :-(ﬂl_ o RTH
Cdres aciivos Onandieros 5 253,478 723544 . 189,759
Chros actives _ 233038 268546 190942
Totsl uetivos no corrientos IS81.507  Z4.909.083  24.713.407
TUTAL BLOSLABY 63307801 59104411
Vet tlotag a los estados financieros (o Sonsolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO

{ Restablecidas)
Diciambre 31,

Notas 2012 2011 2010
{en U.5. ddlares)
PASTVOS CORRIENFES:
Préstamos v oblizactoves finanicieras it 13088037 17511450 @144,342
Cusntag por pagar oo val 125 v elrils Cuentils por
pagar - - : i 6008 451 4,893 437 31472122
LGentas por pagar & 'i»'i."ll.l]_.luﬁirl‘: relacionadas 25 2310570 F23T35T 831607
Fasivis por impucstos Gorrenies [} 207,180 113095 Te29G
Ulbligacionds acsmyladas [ ROT.B3S FE5Ee1 RN
Total F wshviss corrienies o 22,802,492 24333085 H.‘ii.l_li"?
PA‘EIR 08 NO CORRIE ‘\FE e .
Pristamas v oblizacionss financieras Y 18,930,682 3,798, 941 5,508,970
Ohtigaciones por beneticios definidos ST AR AT 29720 2.316,554
Prowvivionaes flscales _ iy 930,917 918,317 216,317
Pasiviss por ieapuesios dideridos 13 - POG0AGS - 1,145,434 - 1196470
Tedal pasivos wo comientas ™ 24245132 JH3TRIT - _D.53R 34]
Tetal pasivas 470097624 32 143808 23 849 K40
PATRIMONIO! B
Capilad Sovial FELOBO,00 19080000 19 080,000
Beserva Joga 3522 192,238 3672
Lrifidacdes retenidas 13,521,630 1LE69.655 0 18,139.830
Tolal patrimonio 32053800 L4183 33234550
TOTAL RODSLARE 63307801 29104412
el
e I:,nq,qee Egeq o i-’:cm rifl:: T\ﬂma -3
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EDESA S.A,
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
FOR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Restablecido)
Notas 2012 2011

o (en LS. délares) .
[NGRESOS 2.1 Eéﬂ.S%ﬂ] S 53750258
COSTODE VENTAS 2 40 571 42,579,358
MARGEN BRUTO RER 3?? U7 C1R170.030

- Inrresos financieras - 12?,983 .- . 1.1_‘).._3{}3 -

o Casles de venlaz . 23 (5.135. 344 0 - (4,570,012 .

- Gastes de administrssisn - 23 (3,630,.345) C {3 R25 34y
Costos tmanciescs a3 (2670430} {1.345.021)
Otros mmmn neto 32 ,Jj‘*‘l 'fhi} ; L (30,3023
UTILID, m mrnm m:mhm ALARENTA fr,m-; '-‘;M L LIR2.544
I'J.[uma Basto {mg:rrza-:]‘i o lniuur.,shl i h renta: 13 S _ .

Comiente SRLA6S A7 408
Diferido (#4905} __{31L.036)

Tl o 496,897 418372
UTILINAD DEE ANO Y TOTAL RESULTALD -

- IVIBGRAL DEL M.u : LBLLOST Can6.072
.UllLll} AD BASICA POR ACCION 24 950 AT
Ver notzs a los estados financicrns (no conzolidados)
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EDESA S.A.

ESTADO (NO ctmsim;mﬁ.nm DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUKOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recitido de cliemiyy Ja m;nl aitiaz redsc Eﬂndf!"i‘:
Pagado a provesdores v rhbajadores :
Intereses pagadas

Initereses panados

Imrpaesiao a la renta

it gu:‘-l-;‘;s, et

Flujo neio de (,rf..«..li‘w.‘.l pl(ﬂt.‘l!:”if‘ de act n,fd ades o
ope !’r]Gl{ n

FU.H()S DEEFECTIVOEN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicien de propiedades, planta v equipo

Récupti'ei:tin;"uh {poremeantad on elros aotivos Brancieras
Adguistcidn de irversiones en asociadas

Flujo neto de efoetvo wilizado en actividades de financiamionio

FLERGE DE EFLECTIVO DE (ER) ACTIVHIADES
P FINANCIAMIENT(:

Incremento en préstamos v ub*nr%:rmm tfinancierss -

I}mdmim L2 Agacling

T]uJU ta i GL I ir,mw:r pru‘, erieate de {(ilizado en) acm idades de

_' financlamiseaio
'E.E};cl'wa 'V BANCDS,
Increments peio dursniz el afio

maldos al comitentzo del ata

SALTIOS AL FIN DEL ANO

Ver nofas g ks estades financierns (o conschdadosy

| |j

2012

2011

{an LS. ddlares)

38025 U(?alf:
[ﬁz,gﬂ?,z-ﬂb}
(2 ARLELS)
127,085
[F'ES 416}

...................

(4.629.064)
G, “'34

F1.51%.693

11518693

PR, 400

Jo b832439

COAD334.435

(310508410
(1010 B48)
JE9308
ﬁ@‘) SO0
_{E5307)

C{2.676.427)
- {2005.558)

J.&%‘.ﬂ.&l@.é}

U 15619,064
213374

{”fhif S .|
Dlea »nf«in dex-Sabvador . . -ff" s -
Pre idepte Tjesutive Genente Financicro

i

tonts - -:_xpa—,\"_.T
Heiraldn Mizma
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EDESA S.A,

N{)TAS A LOS ES‘TADGS FINANCIERDS» {Nﬂ CQNEHLIDADQS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIE MBRE DEL 2012

1, INFORMACION GENERAL

Edesa 5.AL en adelants la Compafiia, se constitevd on b cludad do Quito, Repihbica del Bovador, ef 9
de julio de 1574 La Rezojucton sprobatieis de o exisionsia do Ja Sociedad la emitd ja
Superinfendencia de Compafiias bajo el No. 4089 det 1 de agosto de 1974 v ol expediente Mo, 1700-
74,

_ Laoe ﬂ%ti‘i‘uu’\n dl’.’ I f_um[’mmel me imhma €0 el R-:uﬂnt: “-f'[LrLarltsi Ln la -.,md._li dt Craito, el 6 do
Cansta de 1974

Ed dosmiciin princizd de la Compatiia es en Quito, en la Avenida Mardn Valverds OFE 3-1%
ienienis Huigo Oz, pareaguia de Chillepetlol Bl objelo social s {a Instalacidn v é;}'.phﬁiimirim dela
indidteig ceckmica, &y {(m‘ip'!n.{nk'lihiria' v 1o comercializacion, deniro ¥ fuesa det pads, de los
*produskos de'dickn indostria” Pada la congee gidn del oh]n,!;.r shetad, poadrd realizar indo tipo de aclos
v contfatos pennitidos por la Ley cobatoriang, n togends 14 participaciin de dirss mmpmm;,
cornpraventa de imnuelles, contratos de prospeceian, ceploracian ¥ explolanidn miinerss gue san
CCORIVETRRLES O llwfﬂhﬁf]_dc: parn esis propasito,

A pantir de jusio del 2011, la Coimanaiiia fomia farte del gy de 'emipresas Podatia Hoddings Com.
(Crupo Controladery, ¥ se dedica principatniedté a fa produgcion ¥ m-mc-rm’]hﬂﬁmn de praductos de
batio ¥ cocika. Las {wpu,ral..wmef. e da oinyiaiiis Ot GEE r{_ldu[)n aduls vim \:apm‘s'lcn mayonnernie a la
cxportocion de una parte de’su priduceidd. En conssensncia, lay actividades de fa Cornpafifa v sus
Fesiliados no dependen de fus vinculzciones v ecuerdos cx:xte;me can la. i Ii]"?lﬂ“’eh u:g I refievido

Bru s ecoddunion, '

"1 20 de véptiernbre ded 2011, ta Junla Directiva ds la Comipaiia resolvio autorizar B adguisicién da
anciones de fa compaiifa Sandatios de Chile $.A. v con fechi énero del 200 2 adguinid seciones de la

Ceompatiis Swdarios de Chile 5.A. de propiedad de Cerdmicas ]1'|C1LI‘:fH’i]L}% E"I’*“:. A Dyperaciones 5 A,
B mnuu!adur*!.t Ia Acc[cmmia du_ Taicﬂ 5. "'. {Ver \vm ]ﬂ}

El personal de la Compatizal 33 de diciembre dei 2082 ¥ 20611 se wnﬂsmm GO Siphe:

2012 2011
Trabajadores o943 902
Bjecutvos 0 o Ay o i3

La informasidn conlenida en estos estedos financieros es responsabifdad de la administraciin de la
Compafiia, .




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Ay

Lo
k.2

2.8

14

L
]

W s costo de edquisicidn. Tod inventario:

Dacluraeidn de cmplissdento - 108 cutwios financieres kan stdo prepurados de conformidad
con {is Nommas Internicicnales de Informacian Financiera (NITFY - T
Buases de preparacion - 1.0 estados fnencieros han sido preparados sohre las bases del dosto
histértes, tal como se explica en las paliticas corables inctuidas mas abajo. Bl costo histirico
eatd basado generalments en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
Fas activis. - S

"‘u CC’!}TaﬂUdvlu’I s d[:ﬁx,nb{.n 1c1<; j}i']IlL]]'I:i!f:.“- p\}] {zbai mﬁLﬂ“]ﬂ m{npmdm en Ji ;11"*1} mtii’m de

. _'3‘\1!."‘3 g5bits £ f-]’!}ll"lL,iDIO‘T.

Efective y bancos - Incheve aguellos sctivos financieros Hquidos, depdsing o inversienes
fraancieras Hguidas, gue se preden transformar ripidamentc en efoctive onup pleo inferior o

Cfres meses y sobfegires bancarios, Lod sobregiros bancarios son presentados como pasivis

corpientes en el extado de sirmacion finsneler.

fm'imm?ms' _5@'1 pnft.{.umdm ai Costy de aduL.L:.tu{m o xdmr nem mnhz.ﬁ‘:nh: el menar. Sen

viugdes at coslo prossedio pendetado. T.as iml‘ltJIt"i\_,lﬂz &5 en wins it se enonertran registradas
inehven una provisidn para reconveer pérdidas por
obsalckcens i, $a cisal es d{,mlsr‘.na{‘]a en chmrl e 13:1 mm!itu dc a PD«.rH;hdr‘d reat da
utitizas] mn LT'I ]:u pmdm 1{511 (: w,]‘.t'“i

Aetivor no coreieites manteiidos puara In versa - Tos acfivos ao cordentes se clasifican como

- mantenides para la venta 5i sa valoe en Hibros os recuparable a través de uni Opere2ion de venta

24

¥ B0 mediante s 150 l.,nntsmm E w!d (,mldy.
venta es Hfﬂ"’nu‘ii pmhibi.., d:.,nia o del peric

h se {21}]1 idﬂl a cumnplida fmiicaments cuando Ja
o dE: Un afio desde ia 1-&&“:1 r.{e claqaf"mumn y &

| adtivd ésif disposible para a ‘lrE]'.lul mmndmta €n '\11 :wt’ldﬂ amzai

Propiedades, plusta _p' f!fﬂd‘fpﬂ.

2.0 flrfﬂfmrm eit ef masneseto del recossocimietio - 1 A3 pmgm c prapsdades, plania y
R equc] s m hlew mmm[rrmatv pmr au u::unlo '

T"] c,na-ti::u l’.']'i" pr%*pied.ﬁdu, pl:mfa v eqmpﬁ mmptm{k 4] pr 2o de sicf:']'ui*,itiém mis
todes los costos diredtaimente relaifonados ton T4 dhiciieion v la puesta en condizionzs
e funcionamiento.

Adictoralmente, se considera como parte del costo de los activos, los costes por
présfanios directarsente alribaibles 4 b sdgulsicion o construecida de sotivos
~.=i11!st o,

2.6.2 .-'I~:fcf.szc£&n pasterior @ reconncimiernto: modelo del cosio - Despuds del
reconocimicnio cial, ks propiedades, planta v equipo =son registradas al costo menes
la depreciacidn acuraulada v el importe acemulado de las pérdidas de deterior de

- valor,

Log maglos de reparaciones y manteniniienios ce impulan o resiltados en e p{*r{udu en

_quf- gz praducen, Cabe sefialar, qu ahmanas partidas ds propiedades, planta v equipn

de b Compaiia, requisren revisionss periddicas, T este seniido, las pirtes ohjsta de
-K.
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26,4
DT s vidd Bl esthivida Tpual g Loy aLEWm ;,1r:l<exd0-a Oy H1 P*ﬁ:cl 6~ mt‘m‘ }ml el plazo del

2.6.3

strstitucldn sen reconosidas separadarnenie def reste del active y enn un nivel de
disgregacion gue permite depreciatloy en el perodo que madie enire b actial v hasta Ta
.'-:if__{Ll.Eer‘.!.c FopsarEion,

HEE;J{:'H e deprecioidn v viday feifes - El costo de propta a,:I.;._dL‘\ planla ¥ eqeno s
deprecia de scuerdo con el métedo de Husa recta, La vida il extmladd__ vabor rosidual
¥ métoido de duprmnabn‘m sowe revisados al [nal de cada afio, sienda el efoeto de

: walqmer cambic en el e-mmadu remaf,mdo 'ai"bl’-l': NEEL bfﬁc pﬁh@‘!-ﬁcfi‘ia

A contimuac h’m G 'p]'manmn ]d,E- prim,i,,ltl-ac. j}ar‘ird d:. pJ‘UplEt ad-ﬂq pl‘uata ¥ egnipo v
fas vidas (uiles nsadas en ol calondo de la depreciacidn

- Dederipeidn - T Vidawd -
o Edificios ¢inglalaciones S 1630
' ‘viaqm*mrmvaqnmm IR £/ o L I
S Moldes” S R
T Muebled Veisercs T 0 g
Yehivulos 5o
tauipes de wmpurmnu S 3
COnroseguipay 0t R 1 | B

Actroy mastenidey bafo arrendamienio financ mm - Bon depreciades par ef plazoe da

' &Wﬁi’;i‘}dmh mo e{nr apﬂnﬂi{,ma

265

Retire o '1.-':rérfrr de propledades; plasi v eguipo - Lawilidad o pérdida gque surja ded
retire’s vénta de uid pirtida di propodedes, plastd v squipd es éaleulada como la
diferencia erire el pm. iy dL \L].Li ¥ e] vdtw &n ]II’}I’?':. dﬂ-l ac tnﬂ ¥ reiont »ida £

' 1¢~:u [Hdm

Activas inf:mg—:‘b?{fﬁ

272

Actives instenpibles adgriridos de forvsud sepavada & 5on régistrados al costo menss la
amortizacidn acuemitada y cualguier pérdida-por deferiero aewmnalada,

- Méiody de ainortizacicn y vidas siifes - Ta amoriizacion de Jok selives infangibles se
o cargi a resultados sibre sus vidas tniles dtibiFando et hétndo de Hnea recta. 1a vida

il estimada; valotr residual ¥ método de amdstizanién son revisados af finat de cada

" afl, &mnd(vii {,J"LLM) dl. umE{;issLl Lﬁn:tl'rlu t,u bf b‘:llmdd{} muﬂmrjo sobre onag base

P I"Cl"‘f':'r_ i 'ni

< RBegstima qur., |.>3 id!m I-Emdua] de lli}dl:'.lw im ;Lc.'twm ii?ldt‘lf’*h!L: de la Compafita son

' nn'al a oerd.
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S0

A continiacidn se presontan log pl]’;upa]e& BCTIVGS Jntauﬁ:‘jhs v las vidas utiles usadas
en el citonlo de fa amortizacion: :

Tiem Vide atil (sn aflag)
Eicancizs © - - .- T .- o T )
Costas par présfamoes - Los cosios por préstamos aimiboidos directaments a fa adquisieidin,
constraceion o produceion de setivos calificados, los conles constiluysn achlvos GUe requlenen
ide w1 periods de tempo sustaticlal para s uso & venla, somn swmadas al ciato de oxtos astivos

Fasta ef piomenio engque gs1én lstos pard suuso o venta.

1 011”‘: bos olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durame e periods en qua
£ inCUITER,

Subsidiwrias p Asoeladas - La Compaiiia mide sus inversionss en subsidiarias v asosiadas gl

cesto, excepto st la dnversidn es clasificada como mantenida para la venta, en cuvo caso se

contabiliza conforme a I NHF 5 derivos No Corrientes Mfﬂu’clmm{ ;}ma fa Ventfa y
Chreraciones Escaasinuodag. :

Lo dividendos procedentes de una sshsidiaria o ssocinda se rbcmwmeft en el resultado cuando
zuria el derecho a recilisto.

Deigriore 'r!r.-t' val'.'e;r de los acituos fangpibles ¢ .Ef%trengfbfft - Al final de cada periodo, la

Compafila evaléa tos valores i Bbroy di sus aotivos tangibles @ intangibles a fin de deferaingr
51 calste v ndicativo de que estos activos han suftide aleuna pérdida por deterioro. Fa tal
caso, 2@ salonla el importe recuperable del active o unidad generadoea di efectivo a fin de

- deternzinar ef ateance de Ja pudadd ot d“ILIJm 0 Ifdc h-:ibj{." atgunal,

2l

f.,ar; 1}&1‘:11&1;15 }-‘ 1'<-:'|.*;':-r5iu}stc-e.3 par de-ter; A1) S8 FECUINNCER itmwdiatamﬂntu en restitades, salvo st el
activio se registra a un jmporis revalundo, en cayo caso se debe considerar la pé dlx‘]d pﬁt
dateriors come ung dlsminucidn e la revaluaciin - :

Tzpresiay - El gasto por lmpﬂﬂ‘:m w a renta mprcm,uiﬂ la svama del mpuesto a o resta par
pagar corrisnte v el inpuesto diferids,

2110 mpaeyto corrienie - Se basa en o utilidad gravable {frilvdania) registrada durante ef
afio. La utifidad gravable difiece de ta wrilidad contable, debido a las parlides da
Ingresos o castos imponitles o deducibles v pariidas que 1o serdn sravables o
deducibles. B pastvo de la Compafiia por concepto ded impuasio carvients s2 caleuta
utitizando las tasas fiscales aprobadas al fingl de cada periodo,

2112 Impuestos diferides - Se reeonosen sobre bag diferenciag temporares determinadas
enire el valor et libros de los activas ¥ pasivos incluidus en tos estades financierns W
g5 bases fscales, [Tn pasivo por anpieesto diferido se reconoce peacralmente para
todas las diferencias temporarias unbmmlﬂcq Lin activo por inpuesto diferido se
recanoce por iondas as {11Fer=mma temporarias deducibles, en la medida en gue resalie
probzble gue la Compaiia disponga de viitidades aravables futuras contra las que se
podria cargar csas diferencias wmporagias deducibles,

w b6




Eaxs attivoys ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion eb ¢l periodao cu ¢l que el activo se realice o el pasivo se
b canecls,

- Ra Comipeiiin debe compensar setivs par impuestos diferidoes con pasivos por
imppeestos diferidos si, v solo si, tlene reconocido legalmionde el derecho de
compessarlos, fenfe i la misma avioridad fiscal, [os boporles reconocilos en esas

e ij ]aﬂ ¥ h( nmpmua L!L‘HL ]H Hu;mcl(':url dr. iit{uw]éir g acnvm ¥ pRsivas como netos.

R H 3 Im_.::-;ursrcr:. corrientes » i‘f{,flt,?‘ﬂ!{-".‘_- Se TFRoOGOEN Comd ngress o gste, ¥ son ineluidos
' - ened resultado, excepioen la medidd eu goe hdyan surgido dedna ransacce]dn o sueeso
que sz reconges faorg del resuliado va seaen otro yesulada fntegral o directamente en
el patrimoanio, € cuvo caso el impuesto tenbidn se reconcie era del resuliads o
& < puando surges del registro injokal de'una bombindcian de negosiod.
212 Provisiores - B2 reconooen cusndo la Compaiiid Hene ena obligacion presshic (va sea Jegal o
impsicita) como resultado de un suceso pasada, o probable que b Compafia tenga que
~ desprenderse derectirsas que insorprven beneficios econdimioos, pard cancelar la obligation, ¥
- puede haderse una estimeciin Asble del importe de la abligamdon. '
Elimparie reconocids doino provisidn debe ser Jamejor estimacicn del desembalso necesario
pitra cancelar la obligucion presente, af nal de cada perindo, (omendo ek cuenta los riesgos y
[FERTITE dm!m'r‘bm% COE N['JU’!EIELT!'L,':
S 213 Hfﬁk’ﬁéiﬂﬁﬁ em;}femfﬁ:i L
S
2 H‘ I Bereficios definides: Jubifucion pa!r.r;rmz! ﬁoﬁy‘n el ;mr desahcio - Bl costo de
- los beneficios definidos (jubilacion patronial ¥ bonificucicn por desabuein) es
detarininada wilizando el Métado de ta Hnidad de Ceédite Prayvectada, con
valoracionis setiarides realizadas al Ol de cada periado
i _ L:m ganamrias }-' ;:u-,'-nﬁédas ac:l.uarialus S IRCOnOCEN on ims resul!‘ac!as de] i

- 2132 Pﬁrﬁc‘rpac fen v rr{rirﬂ_ma'nrec EaC m'ﬂpan {2 reconocé tm pa,a.nu W i gasto por 1a
© T participacion de bos trabajadores en las utilidades de ta Compaiiia. Fite benofivio se
caleula a la fasa del 15% de las utilidades Nguidas de acuetdo con disposicioees tegales.

214 Arrendamivdioy - Be clasifican como Naincieres cuands tes Wemings del arrendamients
© 0 transfieren ststancialmente a los sreendatarios todos bos rissgos v beneficios inherentas & la
propiedad. Todos Iog demias arfendarhientoy se clagifican como operativos.

. 2141 - La Cowpadifa como sreendutaria - Los activios mantenidos bajo afrendamientos
i Fiancieres se reconncen coma setives de la Compaiite a soovaloe dakonable, alinicio
del arrendamiento, o s éste es mencr, al valor presente de fos pagos minimos del
riendainiemes, B pasive correspondionte se inchive en ef éstado de situacidn
©findancicea comic voa obligacidn hajo arendanyiento financierg.

Fess aslos Frumeieras son cargados diteblamionte & rosullados, 4 menos que pudiersn

& . ser directamente aribuihles a achivos cabificables, en ceyo case son capitalizados
' e LTl]'If{_}r]ﬂb @ la pﬂhtlm g.enm:l dr, iz: L 1'111:-3':‘?1':1 pata los costes por préstamos (Ver Nata
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216
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- Led arrendamisnios operatives se cargan a resultados empleando el métoda de linea
tocka, dutanig et plaze corrgspondisnts ol arrerdimiznto, i

Reconccimivialo de fngreyas < Se caloulan al valor razenable de la -:?c"rﬁll'{ij.hl'l’.‘Slélf.‘-{i.'}n vohrads o
por gobwar, teniendo en cusnla el bnporte estimado de Cll.-.l[q[hﬂ] uln;%m: o, bonificasidn o

- rebaia come mui que [EX f‘!t‘l]}&ﬂ]"l pved’i oﬁarﬂar

2 I il chm‘a e .f::mze-j - ‘:u, resonoeen cuando LJ. C Dn‘.tpanm !mn:.f:»r:., {08 ngsgos Y
beneficics, de tpo signiticativo, derivados de la peopicdad de Jos bienes; of inports de
- log ingresos ¥ los costos insurtidoz, o por ineurrir, en refacidn con [a transascion
- puden ser medidos con febilidad v es probakle qz. @ a Cumpdwa Fectba 1os benstionns
: emrw;mcoa Ei@ﬂ{:‘ﬁ{]m G la Traniaceron, . :

[
s,
Ly
LB

Ifz'ﬂ’ﬁ?ﬁ'e?'i' p:?r .:ffn'!'deﬂ.::‘m ¢ f,':rgfrkri'os' e ."men*'ﬁ'ﬁ‘ E) inpreso por dividendos de las
IIVErETIGIES SN BCCivnes of recontside ha ver que s 11’-111 establacido Im de! echos de
o 1u& avotonigias pm il ru::\,lhsr erta pagcy C SR :

LLJ':: ingﬁ]'u'm-': ]}m intu'eqts's,mi r'egif-ti'adus sobre una base da Gerpo, con referenciy al
capitel pendictte y a latasa de Inferds efeiiivd aplicable, l eual e T tasa de desonenlo
aque iguala exactaments los Hujos de eleclivo por cobkar o por pagar estinsdos & o
- Azrgo de da vida esperada del Jnstramento Sasneicrn con ol valor neto en lheos del
©active o pasive financiero sebre gl reconacimienis sl :

Cosfos ¢ pesfor - Se fepisivan al cosfo histdricn, Los costos v gastos e rpoonaeen a medida que
ol incarridas, independienfemene de la fechi o gue b haya realizado el page, v se registran
¢ el p* i l'ﬂdb cereand en L] quv § conocen.

L fmrpenmrmn rfe ma’dm 1 .t'mnmccmms { CRUTH) NCTA qunrfsl ) t-:'l'\ 51.:1:!{:-3 financizros no

© oG compensan los doilvos ¥ pasiviod, lampoch o ingresds v gasiag, salvo agqualios ases onlas

gue i compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢
retlefo de |2 erencin de la transacciin,

Lo Inresas v gaslos con crgen en ransicciones que, confrackialmenie 0 por wna oorma tegal,
' cn-ﬂempéasi la posibitidad de compensacion v la Compadia tiehe 13 intencidn de liguidar por su

imparte veto o de realizar o] activo v ;Ju‘:f.,u.ILr al pdg{‘.l n‘]d ;1.1'-.:‘» 0 ;‘l-., Towers simizltdnen, se
presenizn netos en resultados, - :

Activas fingncieray - Todos log activos financieros s vecanocen v dan de baja a la focha de
-negaciacidn cuando ae realiza uea cotpe o venia de s gotivo fnansieen ¥ son medidos

inicialmente at valor razonable, tmds los costos de la transaceién, exceplo pof aquetlos activas
fnancieris clasificados al valor razonable cor cambios en resuliados, los cuales son

Coimgaaimienls medidos al valor r&mmsl}le} cu} a5 costos de latrensaceian s réconoeen gn

resultados

Todos los actives financieros remrmudm 2l pm:cmmm nie smc!rloq en s iotatidad af costo
amatizado o ab valar rarosable y se presenian en actives no corvientes, excepts aquellos ton
veroimizning originades imfericres o b2 meses o partic de 1a fecha dol estado de situucion
ﬁatasmies-a, qu-;': se presen!'an Lo rici[ws mrriem‘cs. S '

I Al (‘rni'uml-i 'L]"i‘\]ﬁt‘ﬁ Eli% seivos i'lmm jers on Jas siEwienicy Lnttgwrms valor preonalite con
cambios en resultados, activos financieros manteridos hasta su vapeimiento, cuentus por cobrar

-2
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comelciztes yomas cuenlss por cobrar (prestames v coentas por'eobrir) v astivos finapcicres
digponibles para lnventa. Laclasifieacidn depende del propdsito con of gus se adouiveron Ins
& ' S instremenios Dnancieros. La administracidn determing id clasificasiin de sus instrgmmontos
' : ["1 TATICISIRS eIt el mrmr::ntu del l"i.-"::'i.}'l.J{'lhlﬂT'IIEalfL"] mn,ml o

2451 /Jcmm f' rrancieras maﬂrﬁm{faf fsesdar su venclmiconte - ":LJH potivos financisros no
derivades con paros fjos o deteaminables v vencimiznio £jo, que la sdministracisn de
la Cornpaiita tiene Ja wiencian v b4 capacidad demantener hasta s venicimienta. Sifa

G Compafliia vendiese on iwpocte significativo de los actbvos financieros mantenidos hasta
s vanzinienti, b caregoria comypleta s¢ rectasificaria comao disponible para la venta
Fstos netivos findpciersy son medidos isicialmente al valar raZonable mas Ias costos de
tranzaccidn, Posterioomente, son medidiog ol cosio ﬂnmmudo 1!1]]].&1’1\]0 el médieds de
la Gisba de interés e“@.nva ;‘nenm r:ua]quml {'!Efﬁ‘i ord.

& '

8.2 Cuentas por {r(xbmr :.*:;rm:en?irrhf.!r ¥ ey {:ué'm‘m* for cobrar - Son activos Tinancleres
o ﬁc;‘dn}rivmd{is m*.sn' pagm ﬁjcn's 0 deienniﬂahie‘s: qLien-':.'cimim'n 'c-ra 118 1T~.e.m'm€o active,

: De»;:ur del IpLO!‘sOClm‘ian mlual a ‘-rﬁlmr ra mna'ﬂe e pdin ii't cozto amortieaio
writtzando el mdtodo de la tasd denterds ofectiva, menos chekjuier detericro. EA
e pericdo de crédito promedio sobre b venta de bienes & des bﬂ' d,g\ para clientes
o L maoic ma!ea } db ‘3'13 rjma 1‘;ﬂfi Gl ien tr;*: d ! txtr.'rlol : :

CO21R3 Irzi"é‘m':w'm.&-"en m&'ﬁmme‘ﬂms' e'?@: -j;iz!ﬁn'm'ni{-r - .‘S('}:i' activos fiansieros medides af costi

C 2184 Deteriorn de activas financiceos ol costo amartizado - Los ketlves finaneicrns gue 52
o, .
i _ m 1:;1{*.11 r:] c-ms B dm{“‘llfﬂdu 5o prubmifrx pos dcn&rh i al {' ml d:, C"i la permdf‘r

“- Elim pﬁrte db la pér Jhla pt ddmmm de:i wicr rar Lk preatfmm medido al costo
amortizsdo o3 la diferencia enire o imparte bn Vbros v 1os flujos de efsctivo extimados
futoros, descontados & ta tasa de inferds efectiva ortginal del seibvn financier,

i it valor en fibros def activo Tinanciers se reduce por fa pérdida por deterforo
' - direelamente, exeepto para las cuenlis Comerciales por cobrar, dands el imporie en
libres se reduce & través de una cacots de provision. Los cambies en of inporte en
- libaos de larcldida de prm :-\h“i‘l w I'LU.'H‘."L{:LI en el estada de rosultados.

& L2183 Bujade uir activh ﬁﬂdnfferfl - Lﬁ C-dmp'ﬂfifa dade haja urt active fndneiare
tntoamenis cuando expiren los derechios contracinales sobre los finjos de sfuativo did
Cachivo financiero, y trapsfiore de maneia sustancial fos ricizss v beneficios inhorentes o
ta prevssrhedad del activa firanciens, 8T ds Compaila so transfiore ni retiene
sustaniiabmente todos los riesgos ¥ beneficing inherentes a la propiedad v continis
“refetiiendo el comrot del sctivo transferido, 1la Cobipafiia récondce su parl,L imu,mn el &)
oaBtvo v Ij. mtﬂ‘fﬂcmn am.madd pﬁl‘ lua. ¥ 111;1{:3 E;m, ’rgndrm qm F.-.,,

219 Pasivos ﬁ';zm.icffrms ¢ instrmentos de pammanm emin‘das par .!'f: (,anzpe?ﬁﬁzr - g
instrumientos de deuda v patrimonio sen elasiftcades como pasives financieras o como
wairimestio de conformidad con 1a sustancia del seuerdo contractual,

Ls pasivis Boancierss s¢ clasifican como pasivo corrients o monos gue fa Compatia naa |-
derecho incondiciconal de diferir el pago de o obligecidn por 1o menas 12 meses después de 5:’1
fecha del estado de siteasidn financier, '




S 28 Pasives fingncieres medidos af costo amartizasdo - Se reconccen inicialmenta a su
©o L costo, neto de 10§ eosfos que s havan ineomido en b ranseecion, Posteriormente, s
- aniden a s costa amortizado ¥ cualquier diferencia eatre los fondos sbtenidos {neto d:,
los eostos pocosarios parg so chlenvidn v e valor dol reembalso, s reconoce ¢n ¢l
estado do resallados Jdaranie fa ‘Hd:l deld acuerds mn el n sfodo de da tasa de paréy
efietiva, o :

2192 Cuentus por pagar comierciolas v niras crentas P prpger - Son pazivas financieros,
- wi derivados conl pagts fiiek o determinables, qué no cotizan en'un mercado activy,
- Después del recomsciniiens micial, a valer 1'12'01‘m sl S0 11u1dt,11 ai civsdo ampiaands
wowlilizando el métoda de EN taf.fa de mtu g5 efediivie,

2.49.3 Bu_,u.f a’g it pmwr} ﬁrmm:wm I a( {*.-J‘.npa:‘;a da dr: h’ij& an pasiva financiore si. ¥ sodo
si, L‘.'Tl.[.‘itl.-]‘“‘l, canesla o -::nmp]r,,n by ﬂhh a.,;m,r,:.

C2 184 I:z&!r’mmmﬂ f!e pf:!rmmnm { {mqme en Lualquler L{ﬂtmtﬂ Llue Vi f-:'-n_a:ia i interd
resklial en los setivos de la Compafitz loego de deducie todos sus pasivos. Los
instrureentos de pateimanio evibidos por la Conueiiia s m,unmm ot loss Ingreses
]i\"wlbldxha feto d-.: Eﬂ:. ¢ostas c!-s mmmrt dirgctos. |- :

2093 Uiitidad pm— {:{'ﬁ‘ﬁsﬁff La tr‘.il!idﬁd bésica p-:*r' ﬁ(‘cién s caleula dividiendo la uriidad neta
del afie atribeible alos accionistas ordinarios para el nlimero promedio ponderado de
acciomes ordinareys on civevlneldn durzite ef afio, La Compafila deterinina dicho
viloalo de manera reh {:-qpecrs*n.a L,t"?!‘;.hf-i.,ld.f'ld(} il ; ani; r-:,murta d;_i [atLeTer f]L ACSIOTIES OF
CIre 11L1~. ZEn g ST U :

2,28 Emierfr!ecmrmnm de saldos - t’ joring nlfld,:- ide 14_,3 uidﬂ@s f" nuncieros ror b arios topmindos el
- 3 de dicismbiee ded 20160 ¥ 2081 ncluyen, dj’Jbth ¥ Jts.,ldbihl.,aa. iomes para hacertas comparsbles
gont 1 1}rc,a[.‘ntduon dei afio zllil l” Q"v ar T\nta 2 3} ' SRR

EI "'v-::*rmm n:ws._rm’r.*f. Sin ejecm mm'n‘rmf mfrn? ."{rs Mmdmr fm:zm inras

-_]‘\IH* T SRR irulo- Ctoe e Efectiva a panir
Eumiendas a la NI 7 . .. Rm*t:i&cim'tts < Fransfersncias de - -0 Jolio § 2018
activos finaecieros
Famiendaz a la “'1-]( i - Presontacidn de dlenis en *Oiro . o Relio 1, 2012

. - Resultado Integraf® - B
Enmle-ndaﬁ a la N!(’.‘. 12_- - Tmpuesios diferidos - HL»G[!F{IJLE{"II - Emeva [, 2012

r.l dotivos subyacentes
La Administracién cousidera 'que- la aplicacic}n d:‘.: iﬁ:‘a'n{‘rrirzmﬁ: revisadis durante o afio 2052,

detatiadas anterorinente, no ha teaido un efecto material sobre fa posicidn financisra da la _
Compaiila, kos resubrados de sus operaciones o sug Najos de efective, Rt

1.
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2.22 Normas prevas y Fevisadas emitidas pero agn mo efectivas - 1a Compania no ba aplicado las
siguienles Nommas niemscionales de Eaforniacion Financiera (NIUF) v Mormas Infesdacionales
de Contalitidad (MIC) nuevas v revisadis que han sido emiidas pecd afin mo s efectivas:

MNIIF o T THimde o  Efeciiva a pasiy

WiFe - 0 T T Istrumentos financierss 0 - - Brsio 1, 2013
WNITF B - - 0 - - Consplidacidm de estados imanmems' CBmara 1, 2013
' Mil E’i S T Medieidn del valorraZosable - 0 - Erero 1, 2013
meenda*{. 4 Li ‘“HH' T 7 Revsluciones - (‘w’mpéni';aivii’rt de
o aativis fimanisderes ¥ p-:ﬂnus IR
: T o fisancierds . o Exero b, 2013
: I—I"impnddﬁ a f.i "\J'ﬂ]‘ Ei'j, © 7 Fechd obligstoria eiemu de la NEF -0
NHETY - © 0 Oy revelacionis de tansicidn - - Enero 12015
Ermmiendas a la NUF 10, NHF - Estades financieros consotidades, - - . -
Iy WHF 12 scuerdos conjuntes v revelaciones
Co e T o parlicipacicnis ¢h otrds :
S : Ceiiidadest Guid de traistetdn - -0 0 Foero 1, 2013
M 19 {j\ Ty Esada el 20011y Benettoies o empleados Enero |, 2013

NIL ’?; chm'acFa &l ei "’ﬂil} . I—Lsiﬁdu:-; .ﬁmincicmg'sck?.prérm]c:'ﬂ © 0 Epera B 2013

T’n o "S tRev:m: aened 2011 lmnmmm‘s en gspoiadas ¥ negholos

conumiss Elerss b, 2013
Enmisndasd las NUF - - - Maijoras ¢L11u;ai-;.aafm "HEF(;LLJ S
[T\.iﬂ_ i ’\H_ ]ﬁ '37 ‘5,-' H} : .cﬂl}':?ﬂﬂ] i T EETIEJ*{! B, 24013

La e"mmmlstrduim anticipa que estas emml.,nd 1% (ue sevdn adupmd:s: en lug L‘:htdoa financieras
de ta Compafiis en los periodos fiduros tendrdn an jmpactn sobre los importes de log actives ¢
pazives v Jas revelaciones de la Compafiia, Sin cobargs, 1o €5 posible proporciosar uiva
estimacion razonable de ese efzcto hasta gue tun examen detallado baya sido gomjletada,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L prepasacica de 1os presentes estados financieres eo conformidad con NUF vrequiere cuc la

Adminisracidn realice cientas esfimaciones v establezca algnnes supuestos inherentes a [a actividad

econdmica de la entidad, con el progasito de determanme la valuseidn y prosenfacion de algunas
parttdaz que forman parte de los estadas financieres. Ca opinian ds b Administracién, tales

_ Ewtlt‘t‘tduil.‘ll'll&S v supuestos extuvieron basados en fa weejor wiilizaciin de la :n?mmmu ] dsspnmhle al
- monento, tos enales podeizn llegar a diferir de sus efectos finales '

A continuacion se presentan {as estimaciones v julaios contables eriticos que la administracion de fa
Corepaiifa ba wtilizado e el procest de aplicaeidn de los eriterios contables:

3.1 Deterioro de aotives - Az fecha de cierre de cada periods, o en aguella fzeha que se cansiders
necesario, s¢ analiza ¢f vader de 105 acfivos para delefminar si existe 2lgon indicio de que dichos
activos hubisran sufrido una pévdida por detevioro. Bn caso de gue exista alpin indicio se
resiiza vna eatimacidn del importe recuperable de dicho asiwva, 51 se trida de nctivas
identificables gue ne generan Mjos de efeclivo de Toma independionte, se estima la
recupsrabilidad de la veidad penevadora de efectivo a la ges perlenece e actbvo,

r
Lt
'




Eas pérdidas por deterioro reconcoidas en ue active en periodos anterfores son revortidas
cuatcdo se produce un cambio en s estimacionss sobre su mpirde recuperabls tncrenentando
el valor del active con abono a resultados con e Hmiic del valor en bbros que ef activo hibiera
tenido de no haberse reconccido 1a pérdida pae detenoro,

3.2 Provisipnes para obligaciones por berefivios daffnidos - Bl valor presenie de las provisiones

© 0 para obfigaciohes por bereficios delinidoy depends de varios factores que son determinados en
Funcion de un céleulo actuarial basados on vartos supiestos, Estos supuestos idibizados para
determinagr b valor presente de estas obligacanes moduve ung s de descuentn. Coslower
catshin ea log supeesios wnpacia en el valor en libros de ias provisiones de estod beneficios.
El gctuario condratado por Ty Corapaitiy para reatizar ef cilenlo actuasial, wiitiza la tasa de
descuznto, ta lasa de mortalidad ¥ de redacion o final de cada afio ceporsados por la
administracidn de la Compaiiial T4 tasa de desouento es la tass de interés fue debe ser utilizads
para detecminar e] valor presents de bos fluj jos fitures de caja estimados qu-& 52 ESpEra van & ser
FeIRerId s pdm uum]ﬂu con la ub]lgﬁuun de estos beheficios.

35 Estimacidn de vidas ﬂm’ﬁ .ﬁ’e pro!)mdfs.:!'mj p!ﬂrzm} eqisipo - La estimacidn dt las vidas Gites ¥
Y ‘L’amt residuzl s ﬂ:m[mm de acierdo a in mencionads en la Mota 1.(;..3.

F.d Impue.m; i1 la renia fig'.;%rfdn - '!..a Casi:paﬁfa ha reatizado Ja extimaecitn de sus mmpucstos
diferides consilerando que todas las diferencias entre el valor en ibros v ta base ribufaria de Loy
activos ¥ pasivis se revertivan or of Telr, - UL e e

33 Valwacida de Ins instrinaendos finagcieres - Como se desoribe en s Mola 18, ta Compafiia
wilizs tas eenteas de valuacion pard la medicion ded valor razonable de sis actives financierss
¥ pazivos financieros i que Re bxaran, en !a predida de lo pﬁrhh? &, e datos {:u‘tm,n ables det

T 1111__5-;3(_{0_ - R . . L . .

4. EFECTIVO Y BANCOS
Ui remmen de efectiva ¥ bancos g5 comao sigue:
. Dicicmbse 31,
-gmz. TR Eﬂlﬂ

Bfeetivo - s '3_,5{m. 2,490 .
Rancos Iceales - - - . - -0 . BBRAZG .. 251768 £8 535 *-
Banoos del e?:f.eri{?r_ Coo e e LIETR L LSTRT 123,351
Total oo LAI9830 . LRAIASY - 213373
ESPAGCIO EN BLANCO :
16 -
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St

'OTROS ACTIVOS FINANCIEROS -

Tim vesuimen de ofros dotivosd findncierod és conip sigud

3
o]
i
T3

Corrientes:
hrvaeyiones fepaporales medidas of coxto amartizads:
Hanco de fa Produseidn A, PRODUBANCG.

“depdsito 3 flazo con ventimenio en

' O febrero 2013 {abril 2012 para‘el aflo 2011)

T Qe getiera vAA tasa de interds del 5%

{4.25% para el afio 2011) 1021635

Banco Efernadional §.A; depdsito a plazo
ol vedcimiiento on s 20013 v que

fenarn una tasa de inférés amial det 3.73% S HLIRT
TBanco de Guayaguil S.A. dendsiin a plazo o

Con vesclmienio en marzo dab 2012 v que

© Y opee gehdrd una tasa deinteids del 495 -

o Theienitee 31,

M 2010
{en LIS, dblares)

CLaheeoe o -

1,605,550 o -

2.003.855 _ -

Subtatal ~ w3l

CNecdrientes? T T T L

Frversfonss en nntrlamenios de pafrivioni medidos of
crrsios
Fregpiorisea de Cerdomica S.A (% de ™ -7 7

participacion) LER3O0

SIS0 T 1634030

 {hras o . o SR

Luhtntal : 253498

59,514 26,700

L Aaasd4 - 0 1RBTA0

Teial - _. . _. o o L2800

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lo resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofvas cuentas por cobrar 5 coma sigue:

FRestablecidos,
. Diciembre 31,...
2012 20H 2410

{ent LLE. délares)

sty por cobrar comereiales: LT T
Chentes focales : CoLe o BABG26 L R EOLERY L TB05 249

Chentfes del exterior oo R215 040 4810488 2017471
Pravision para cuentas dudisas o EFRRTEY L TMSTHY . L FMH
Suhtotal T B €15t bt S SR BT L B A T L
Moy crenias Doy cobear! _ R R
r‘kmmmsapmwcdmm S RTTIRTE 0 2ReR 0% o . 4T RS
Crientas por cobrar a Em-w]mdm (1) - .36 27 ’51—?}23'9 S YENL,
Cuociidas por sobrar 4 l"Lufalmm 5A e 1,93?,1(&] Do

CHras cacnias por cobrar D ¢ [ IR ﬂl’](‘aji-i_f} S b A L
Tetal . L 1BAGETT) - 15.715.56 0. 10018979

La Compafifa ha veconocido wha provisidn para ceentas dudosas enire <l 4098 y o] FGHS v para
cucntas de dudiso cobro con base e Jos saldos irrecuperables determinados por experiensias de
incunptimients de la contraparic v un andlisis de s p(:ﬁiciiﬁn ﬂuax;{;[m'a actuak de la L:m\traparia.

(U B suldo de cuentas por cobrir a empleados {;-:nnﬁapmm*e a prﬁt:ir‘lma p“\m l’i ‘r]‘-lpr‘dd w‘ _
personales ororgados par la Compaiifa, los coates generan uag tasa de interés anual que fluctia
entee 2] 6% v 1%, a an pia vy (e hasta 36 mesed, :

{2y Corresponde a va‘.nres e:&ft‘egadws a Pereatoete S AL los cuales no tienen v vencindiento definido

¥ RO ZONelin intereses,

Antigiiedad de lay cuentas por cobwar veheidas pero ne detertoradas: Un detalle de T ansigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas 23 come sigus:

. Diciemlwe 31,...
2012 201

(en (15, délares)

0-00dias L . 3144585 3,005,662

Gl - Y80 dias T T 2718937 2234900
151 - 360 dias LA926ta
Todul 6356068 52400 5064

La concentracidn ded riesgo de coidito es limitada debido & que §a base de clientes os laraa e
rdependiente. :

T
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7.

INVENTARIOS
Lin resumen de inventarios €3 oo sigue:

fRestabtecidosy
Ehclembre 3

ot
—
—
[l
=¥
fin
.....
._|
k-
I—
L)

{en L ‘3 délares)

Productes terminades sdguiridos (1) 976268 TA61.157 3,786,505

© Productos terminados producidos - 2975967 2299384 0 2149162
Materia prima 0222109 13243 RA2 1518014

© Producios enprocese 0 E2i7.163 0 1255608 1,213,668
Bepuesios v oftos ERGET2G EZT935R 1,400,233
Enportaciones en tdasiie :?49?1?&. I 47 443
Provision para obsolescetcla - - (2033, 9-1} (268004 - (109.162)

' [{‘.lT.dl o 3_- o jjﬂ;ﬁ;jﬁ_ﬁj 1;;; 7213 tiﬂm BsD

[1} Al de dieienibrs dr_l 2012, 2000y 208G incluve v viloe de 55435 mil, 11"33'“91 il y USH19
mil respectivamente, give e encuentras bijo régimen eipecial en las bodegas cle fUm‘lLem,m det
E Lhzstinr 3 f’a ¥ Hm SO0 dt. saduanzzadis paclitinamente,

' D.,H"’tlﬂm Tog aftcs 2012 ¥ ZDI L, Lis costos de les inventarios reconocidod comio chéig de venta fusron

1155279 mitlones v USR24.2 e boniss, oSt Y allieRt ¢,

Al 3T de diclembre del 2302 v 2007 ze encuentra inventario comprometido para garantizar

L ohlidaciones ljé‘l"ﬂ"‘ﬂ iy fmr 1111 xa!m d._ [J‘ifj‘s? R miE]c:m,:, }* E]ﬁsﬂ L m]l!u.lc.g lmpccﬂ\ a.‘nﬂr*i\,.

. ESPACIO EN BLANCO
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Coatio

Tetal

Clasificoncidn:
Terronns C -
Edificios e instalaciones

CHros equipes

Moddes I
Moehles v enseres
Yehienlos

Equipos de compuiacion
Construccinnes en cuss

Ttk

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

. ©R0.383,299
: Dl?p]re Aacion ad L']mi]rida o

Maginarias v eguipes

tha resaimen de propiedades, planta ¥ equipo oy comg sigue:

CARestahlecidos).,
. Ditciembre 39,0
2812 2018 2414

{en LLS, dalares)

- 43080511
i

AR PTFR T
(26227282 (23.553.42%) {20.747.399)

2015600 22200309 . 22031902

TITLAGS . T mi L TAT2AL
6625518 011,635 6,480,869
5669247 730,936 5571450

1136387 134 264 L5223 457

JA03.504 - - A5B987 - 60,639
05,452 -0 309,123 - 519323
165752 - - 239281 - 133,080
Q0,640 107416 GR.390

2.05) ”’f]{} CL3T5.544 : EE‘; il

A]‘].}(]UEE ’}3’ 722 ﬂ'}‘} a2, ?;51‘}12

LL & f,a]dm c!e 1eﬂmm€ edife:m & m‘-htlsmmt.b N Ims;]mndrm,a y equmc:a ril 31 de d;ur.inhrr. dal 2310y
20171 faeron restablecidos, el efecto de dicho restablecinietto fus un incrementa e ¢l valor de
terrenios y edificios por US506.6 millones v USE3. millones neto de depreciaciin respectivamende, ¥
una disminucidn de la depreciacion scumolada de cdilans v maquinarias v cf;u];'.m i oper TISHE2

raithones ¥ UAS2.2 millones respectbvamienie (Ver Nf,h 280,

8.4 Actives en gareniin - AL 31 de diciembre del 2012 y 2

A, des terrenas, edifiwaciones ¥

maquinarias han side pignorados pase parantizar bos présiamos Jde b Compafita (ver Nota H.
Lo Bereenios, edifcaciones v maguinarias fespaldin préstaneos hancarios bajo la fizura de
hepodecay, La Compafila no estd autorizada a pighorar esios 2enivos come garaniis para ofros
préstamos ni para vendertos a otra Compafita, A csas fochas, los valores de los avalios de dickas
propmidades v mageinsria asciendan a USS2 16 millones v US323.3 milloncs, respoctivamente.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Un resemen de activas intangibles o como sipue:

Costo _
Amortizacion scurnolada

Feal |

Clasificaoiin
Licem:.'i:m ¥ 'mt'.fsi

Los mow =mi~,‘l*tr*a {f{. Activos nancibles fusron com

£l

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Gastri a:n{}rti:-.s;cifm :

Saldoaal 31 d dlbseml*ju de "'mt
(;axm a Imrlm-tmén ;

Saldos 1l 31 de diciemibes de 2012

. Bciembre 31,

Gen VLS. ditures)

C1L6UTA4 169754 © 1697543

{1.322,507) (1,134.089) ._..Lli_’_.i._.‘_"?}

LSBT 562,598 LS04

AT L SAR.538 .. NN
sige:

Tazen:ios

{:‘-']'! 5. ';'j"-:'il'll—\,f.*:i)
L697.544

- (947.470)
_(i87.51%)

{H31f}:»m;.

1 122,547 )

ESPACIO EN BLANCO
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10, INVERSIONES EN ACCIONES
Lo resumen de fas inversionss on seciones es como sigue:

Proporcita de
narticipaaeion

_ : _ aociiarial v
Copaiia - 7 - - L‘!gdr_r.d.@__}:}l.{;

S Diciemnbre 31,

2002, 2011 v 20D

CCDhciembee 35
S BT ) I 20140

Swhgiciariow

Lailform SA. . . . U 9G4

Elaplas del Bovador 5.A, _ Go Gy
T Sphioal S Sl

Asogiadas. o
- Saniarios de Chile S A, y subtond (1) 22,267

Testad

{&n . ‘: d-"l;"i"'.':“f.}

'36?;3'42 CO347347 0 367342

142 934 92,934 192,934
S60.276 SANITE T 560078
131081 PO -

BRLR YA MILI S0EI6 LG

(10 tnolaye 1 %1:4 Eu miilones correspondizntes al costo de cornpra de las inversiones. Adiclonalmente
inchive ebimphoits g la salide de divisas Il":.[fr) pagado por LISEA30 mil debidi a 'qa'te £7 L
impm:e:m 1 1 unha mHe equwa!enfe 460 mfm mhcmamlo du u,t rmcntt- con ity fransaecion,

Ly estados fﬂﬂnu poes e I“,d'.,&d A por el abo terminada el 31 de dielembre del Efil.?, ambién 2
presentan consotidados con sus compaiiiag subsidiariag en las cuales poses uka pariicipacion
socionaria de mds del S0% ¢ Y gjercs control, tal como 1o éstablece 1d N 27 Esxtado financicros
conyolidado y sepizivedad, sin embargs, por J.'LI:?]ULFIII]]DIHU d\, 1.:i ‘aupm mtu‘.tu_!\,m.ia ds, & umpﬂn.m

' E'l i "'& ﬂs p;:u nT,a mtadm ﬁrJanﬁma e pwm{im

ESPACIO EN BLANCO
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11. PRESTAMDS ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS

Einresumen de los préstamos v obligaciones finamcizras es como signe:

A Restallecidos..
. Dmemhrd il

2812 2041 2014
fen £18, dolaras) -

Crarantizados - al cosio oot nachn .
Préstamns hatwarios (1) TEEO23G3 20,182,374 P4.634 817
Filularizacion de flujos (2) 13,126,284 S :
Fasivos [ur arrendirriento fdanciero 90,042 128,065 - 13603
Fotal 32018719 20310391 - 314653512
Claaiffeacidne _ C
Corrienta 13088037 1731145 C 9144542

No corripnte

Tima

18,03{1652

L0984

508000

2.018.719 z'u;m_wa Lglﬁggg_t_z

{ ij I{ 7 préstamos bancarios estim gammimdus mn tei renos, ec.sf" jacicnes, rn*ar;uunan;n o e nlar
de T Compafiia (Ver Notas 7y B Al 31 de dlCIﬂi‘i‘i!Jf‘L {LE 2612 v 2011, Ba dasa de indords efoctiva
promadio fmu.al soxhre Jios éstamos bancarios es de §.36% } 1 8”"3 rmpuuw.nn ie, y tiemen u
vengimicein hastyonarze del 2017, - e : CoL

(1) Constitaven obligaciones Orig';_iilanfas' por la titularizacion de fluios futuros a traves del
“Fideicciniso Titularizacion de Flujos Edesa”, ad mzmﬁ?mJu actualmaenie por la Fiduciaria
Haoldumg Trust. La finalidad ded fi dE‘!Li’J!H[‘?I) L{Jmmtﬁ en mm’uldr bos fondos de fas ventas v pagar
a los sereedores, para dicho cfesto Edesa wanslicre de manera semanal ef 17.5% de sus ventas
racioniales ol comado v de ta recuperacian de las ventas efectuadas a crédito. Al 31 de divtenbre
def 2012, la Tarelarizaciin de Flujos se preseifa neto de USF646 mil correspondicote a valores
fransferides en efeciive a favor del Fideicomiso,

Fd imparie de emizion de valores de contenido craditiclo fue de U831 millonss dividido en Jay
serie A con 9 suhseries por up inporie de USSY millones v la serie 13 con & subseries poc 11556
mahones, El piam de los tiutos de bas series A v B os de 2,830 dias v 1800 dias Iﬂ]}uhtmmlenin:
a partir de {a emision de cada seriz v subserie v devenonn ana tazn de inferds efectiva anual del
B T 8200, e ~ppr.1,nan'Lm»

Les veneimentos futaros de tog {erhmm v Gl'llgz AN ﬂnunc:e] 45 500 COMo sigle:

Afio ' 22 20F]
(en U8, détares)

2013 ' : 3235742

2014 4,413,903 563, Fid

2015 1,716,763

20H & hasta 2020 'ii'-l_ K _

Ttal 13930682 2188941

C2d.
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Ln resuman de coeniay por pagar comereinles v 003 cuenias por pagar es oo shne:

Crenias por pagar comerciales:
Proveedores locales —
Frovaedotes del exterior -
Subtcdal o

CNrag cucdnias por pagar

Teital

13. IMPUESTOS

2012

'_ 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PGR'PA'G_AR

CERestablecidost...

2011

.. Dicierubes 31,

2050

C {zn1i§ ditares)

1267 710

©3,752.544

2641636 0 10401 282
SO04.355 4844276

1894 15h - 51,134
GOURASL 4895432

AL FAY
] 39, {]"1 2

3142122

731 Aciivios ¥ pmnfm- r.;'r:fi fmsi mrrm?r.fe' [Fn l.'f.,:u'a e dd adthv u: % p’mx m pL 1y !mpuﬁw: corrienies

5 LI '-'leLl\.,

' J:fﬁir.f"I:{.}._ﬁ" J.r.r'f."r' ;'r}rp?;.gf..ﬂrj ORI
Ceidita tibuiario de hnpuesio al
Valor Agresada - TVA

© Crédito tributirio d-:: rummwnca dr, int puBHm -

ala rearta
" Tatal
Fasivos por inpucstos corrleniey:

Reienciones ¢n la fuente de impuesto
ala rents E'IOT' pazary de [V A ¥ toial

1,775,070

LO74.188

" ..{R.{_‘Eﬂ.;’i[?EE{'.‘:{!{}H']. ..

2011

1565732

B&T 73T -

L Diciginkre 31

210

o 138, dofares)

1,337,243

ESPACIO EN BLANCO
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- 1320 Cenciliqcidn tributaria - contabie del impuests a la renta corrfente - Una reconciliacisn entee
ta mm ad soegon esfados Nrancieeos v el gg.am pot impaciie 4 1a reeta corrients, €5 omo sigue:

{ It 'i"uﬂt'.lti‘}bldkﬁ:l
2012 201t
fen LIS, ddlares)
- UGtilidad seatn estados financieres antes de
npueslo a la renta : 2.308,564 1,782 <,4
Ciastas no dodusibles ERURY S 42932
Otras deduceiones - - - ___fgﬁ_*;‘_ﬁ_"-_‘i} '_[_S'aw] ﬂ'.ﬂ}
I.?-Eiéida:! graw.b}t‘ S 25300283 - - L, {_ﬁﬁ_:«mﬁ"*}
lmpnmm a FEnia *ﬂ&ﬂc"{\ {1 LEREAAS L -;_&Biﬁ__;iﬂ
Anticipo caleubads 2) : C 494 B3 67408
Impuiesio a la renta coriente cargado a resuliados e b DS ﬂ_'fr._,ir

{1) De conformalad con dizposiciones leeales, la tariti pata el impuesto 2 ld h_nEd & L&L‘t‘Ta
el vy 23% sobre Jas utilidades sujetas a digtribucidn (24% para el afio 208y del 13%
sobre las utilidudes sujetas a copitalizacion (14% park el wio 201 [}

- A2) A partir dal afio 2010, 2 debe considerar coma impuesto a g repta mifnimn ef valor dal
' anticipo ealeulads, of cual resulia de la suma makemidtica del §.4%0 del aoivo, 0.2% ded
pateintonia, 0.4% e mg*eam ravados v 0.2% de coslos v rastos deducibles,
Para el afo 2011, la Compaiiia determing coms amicipo de 1 imbusio 5 1a reota de
CUSE467T.A0%; sin embares, o impuesto a Ja renta causado del afio es de US$404,839.
Consecuentemente, Ja Compaliia Fogisind en resultados TISE467,408 egpivalente al
wspleesio a la resty minino. T

1Las declaraciones de impusstas hah sido revisadas por las autoridades iribatarias basta el afio
2006 v son suscoptibles deeevision las declaraciones de lns aftos 2009 21 20124,

C 33 Muvimicndy de la privisiin para mrpr:ﬁm i & renta - L<> mavirientos de la provisidn para
Clmpuesto a la renla fueren como sigoe;

L {R.es;’czsb]aa-iafe}
T U 2011

( 1 ].f dtriuf-. 5}

Saldos al comienso dol afio ' _ (RGTTAT) (U63.643)
Pravisidn del afin R TV 351,963 467, ﬂbS
Pagis efectuades LA788.416)

Sabdes ot fin del afo H.ﬁl%,.l.ﬂﬂ} CRETT3T)

Pagos Efecinadps - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en [a fuente 2 impoesio a fa
salida de divisas,
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134 Batdos det mfpnmf{) ffr_i"erszo

& Los mow lmum’:-c. il aetivios {pﬂxl‘s a8} por mt[}umtm d!t”u]doa fwrr:n SO sk

.

a
i

&

Aftp 2412 .

Activog (pasivea) por impuesios
difineiedony o pelagidim o

Invanterios

Cugnlas por cobrar

Diesdores varios v ciros acivos

- Propisdades, plania y equipo

Total

codAfe 2811 N
Aoy dpsTvan) por impricital

Jiferidos en relacivn a;
Trevantarios _
vama@ puor cobrar
demdoires Varios ¥ otros acivos

I’rmpa(rdﬂdc.’.‘.._ plafila ¥ cqiipo - -

Total

S (:nm;s,.nm dc,] ssr’l{:r :

. Diciembes 31,
{Ras;’.ab!acidn}
-Baldes al
eomicnzs dat afio

- Reconoeido en

fen LLS. dalires)
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6,376
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Fethiresto o T renia yecorockdn en fas resultados - Una reconcifiacion entre la uTiJ]Jﬁd T |
estados financierns ¥ el ,t_fﬁaT{} pL 3y 1;111‘-&1-:%&3 a ko renta es comi sigse:

]
:."_.
by
Pt
=
t

itn LA, ddlares)

hitidad segtn estados Brancierts dntes de

hnpucsto alarenta - - o 2,308,964 L8204
Ciasto d= impussto a la renta 531062 42T RIEL
Gastos no deducibles 335570 RROM2
Otrgs deducciones (£9,013) {126,010)
Difereniia de amticipo de impuesto a la renta ' oL

zohre €l HrgriLesta cavsadno P o001
Toepliesio a la renta cargado a resullados 49e957 . 416372
Taza de efectiva de impugstos . Ry S . 1

Axpectas Tethautarios

Coiidipe Ogramico de dn Produceidar - Con fechn diciembre 29 de 200 e promulgsd oo el
Siplemanio del Registeo Oficial Moo 3351 el Cadigo Orpdnteo de la Preduecicdn, Comercio e
Inversiones, ef mismo que inchive caire obras aspectos teitrtarios el siguiente;

. LA reduecitn propresiva enla tarifa de impussto a 14 remta par sociedades, ast wenamiss:

23% para el affo 2012 v 22% a pariir del afio 2003, Al 21 de diciembre del 2012 ¥ 2011,
para fa medicion dat active (pasive) par bupiestos diferidos, 18 Compatifa urilizd eha
tzza de mpuesto o la rerta promedio det 22% v 23% 1'%:-5}3{'3(;-1%\-‘:1111@%11;&.'. :

Aspecies Trikutaring de Ia Ley de Fomernto Anbiental y Optienizacicn de los Ingresoy del
Estado & Con fecha novietbre 24 de 2017 ze promodzd en el Suplements del Ragistro Oficial
Mo, 571 1a Ley de Fomento Airhiental v Ontimizacton de log Inpresos del Bstado., la misma
gue incluye enfre otros aspectas frifntarios el siguisnte:

« - Latarita deb Impuesto a ta Salida de Divisas - IS0 se incrementd ded 2% el 3%, Por

' presunciin se considers hecho generador de este impussto el uso de dinero en el exterior
v o5& gstablecs como exento de este impuesio of pago de dividendos a compafilas o
persolsas naturales que no esten domicilizdas en paraizos fiscales, Las pagos de este
impuesto en la ivporfacion de materias primas, msomos vy bieney de capital, gus consten
we el Histado establecido por el Comite de Politica Trilulasvia ¥ que soan utilizadas en
procenos privivetivos, pueden ser utibizados como erédito fribntario de impuesto a la
-

Efectas Tribsetarivy de fa Revaluacicn - Decredo Ejeciutive No, 1188 - Con fecha 19 da junio
ded 2012 se promulzd el Decreto Elecutive No. LES, en el gae se refonmg o] Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tribotario Inderno, elirainands ol literal mediante el cual, s
sefiataba gns Y revalnacidn de setivos fijos no gehfa efectos fribuisrios,

Sin embarge, ta Compaitia decidia continuar tomando coma gasto no dadieible de la base
imponible suista al impuesto a la venta, el vador di la depreciacian de la revaluacion de actives
(s efectuada a I fecha de bransicido de Jas NITE y de tas revaivacionss posteriores,

s 3 1)
SaE.
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Pt

e

c-unkec!_zamelmm =, la Compaiiia mantendrd el zaldo del pasive por Iﬂ'l].']llf:.‘HTG:: dhi:‘l’t»m‘\a Pt e
COCITO,

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafita no dispone del éstudio de precios de iransfirencla dc laz ranzasciones efectuadas con
partes relacionadas focales wio del exterior correspondiente af afio 2012, reguerido por disposiviones

fegales vigentes, en razdn de gue of plazo para sa jivgsentacion anie las autm:dadm Tributarias, venes
en e mes dl., Junio del afio 2013, Dicho estudio consdituye una base para delerminar s sk operacione

© oot paries felacionadas lan s1dc efectundas a precios razonables gue soaproximian & valores de p!ﬁn:u

porepetenc, A s Tooha de cnnlsidn de dos estados Ananciceas, dicho extudio s encuentra e process

- Ja glecucidn ¥ la Adwinisiracion de Ja Comvpadila considera gue fos ofocios del mizng, si habiers,

15

carecsa de imporfancia relativa. A3 de dieiembre del 2411, b Compaiiia efectnd el estudio de

Cpretios dae i s ferencia o o cual se astablocid il Bag Uy sdnsaceionoy con partes relacionadas han sido

efeciuddas a prévios vazonables gue b aproxitan i valores d¢ pleha competencia.

GBLIGACIDNE_S A(:UMULRDAS_
Lla resumen de oblipamones eonrmiladas es comea sigus:

{Rt"q’i \_Ta_-h.l!"u:.}.-..
. Diua:nl}:eji,... :
2013 it} 20110

" {er LS. dolares)

 Particips i 4 triahajddores CANTAS4 O R64RIZ - 305442

Hcr‘e*':iu_fma mma]ee o T 484SR 0 549294 _’HR 0aT
_T:‘.;‘i,-al o BOLE3S  ZAFM 1L9BL

iJ'r

h { Persicipaciin a Trabajadores - Do contormidad con disposic ii}HlL'w le:'_fﬂl_as, lovs frahuindores
Uenen dereckio a participdr en bas wilidadds dé 14 mercwa e un Fa%eaplicablea lag viilidades
Ilqu das mnf&hha i,n.n mevimientds de td provisiin para ]:'-ﬁrm.q}anti{m' a frabepudoves fueron
como sigher T T et

202 2011
Slen LS, dolares)
Saddas el comienzo del afio - 364,822 . 305,442
- Provisidn del afin KT A b 334,822
CPagns efectuadaes {3n4.820) f305.442)
Tt Saldos ol fin ded aif S Adndss e 364822




16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS -

tIn resumen de obligaciones por beneficios definides o3 como sigue

([ﬂenttzl}.m;dﬂi}
Diu andire 31,
2002 - 24080 - 2050

Cfen L5, dmaru,}

Tuhilacide patronal - - Ce e . . B .Z,ti'-’f.:{._ﬁfjﬁ : 2,1"5‘?=_~9€?? o .{_ﬁ ;

B35 482
S Hn‘.m'tﬂuai:ii’zsk potdesahucio - - - L ?-‘1‘ts3?3---'__fljfi;1:_‘fi o478
m TR LT %fs?_cm IRl 221638

i ﬁ i fn.énhmm pm’msmf D‘ dcteedo cor dr«*]’mafc;-;mu dc.# ( (iﬁsL-f:- {Jcl !"mhd;-.z) B fra Mjﬂjm
que pot veinte afios o mas huhieren prestado sus servicios ea forma continsada o insterrumpida,
tendrdn derecho g ser jubiladas por sns empleaidores sin perivicio de la jubilacion que les
cortespanide en sy condicidn da afilivdos af Inshituto Ecustoriane de Segaridad Social.

Los novimismos en ol valor presente de la obBgacion de jubitscion patronat fueson comy

Bigue

24112 1] 3%

(e U5, délares)

Saldes st convienzo del afio 2107 Q57 1,838,487
Clostoy de 1ns servicios deb perfodo corenia 0251 270,592
Costo pof ndsreses - . S HRETR 0 TSGR
Pérdidas (ganancias) setvariales o by - - (30,879
Canangies por reduceionss (EZE ‘}D“-'}
Buﬂ.naﬁciﬁs pd"t—:d{)w _ M ERLELY .
Saldos &l fm el a0 ﬁ_‘% 295 E,IE;‘EE?

S ial Bomﬁc acidn ;m.-" :i"e‘.;zﬁmu.‘} 1'1 muurdcu Lon dswpmm@nu dpl Ludlm du, Tr alm_,& en o
. isos g2 fetmifnacion de e refacidn Jebaral por desakeio sotichado por e emply: adir o por i
trabajader, la Compatia endtregara el 25% de B Gitina remunerasion me cAisnal por add wi de
les afics de sepvieio,

Los murvimisnios en el valor presente de obligasidn de bonificacion par desatmeio Meron comse -
ague '

Slen 1A, dui.tru;}

Saldos al comienza del afio T4 L dTRAND
Costo de 1os servicios del perloda corrienie ' 58,0 7845
Cosl por interessy 7. "H 9"8
Pérdidas (zanancinz) aclrariales

Saldos al fin del afio




£

b

b

17

18

© Laog cileulas astuarizles del valor presents de la oblnacidn devengada por concepre de benelivios

- definidos faeron realizados o 31 de diclembre de 2012 » 201 | por un schiaco independiente. Ef

valor presete de las obfioaciones por concepto de bereficios definidog ¥ los costos del servicio
actund v el costo del serviclo arterior fueron caleudados utthrands el métndo de ba unidad de eréditn
mrovectada, Bajo este método los beneficios defmidos deben ser atriboidos al periodo de marvicie del
empleadn v basades en ta formela del plan, de tal swerte gue se atriboyve Ta misma canticdad de
beneficio a vada gfio de serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuariales pera cateular e valor
presente de dichos beneficios. Fstas hipdtesis reflejan el valor de dingro o waves del tempo, ol
i'.'l{‘.t‘EI‘l‘IEI‘lm ﬁalat'i.ﬂi ¥ ].ﬂf; r.nm}:uﬂhi[idades de pasw de et hE‘ﬂEﬁt]f_‘-a.

lag pmtmlu ohes prmunales tmdm pma pr{\pasuas d(, lc 5 L&jkﬁ!fJ':s ab!mrm! & a0 Tas siprenies

Dm-smh] @31,

E_‘lli 2'?!_1_1
% %
Tnuﬁld'— dL‘lec:nif} 1 I 6,50
Traa(s) esperada del incremento mmrtal : C30G 2.44)

Lo unponeﬁ rEconosides en icn% mﬁuh‘mlcns retpc-*cm il dn.,!m 5 meL.a i hum!’"ﬁma definides son ks
' ugsm rm, : C . - .

- Divrernbra 39,0
_J'_l_2 : 20HE
fen U8, dilarey)

Costo de g servicins det pe-r[ﬁdn carciente - L - L0 U RAERT 0 D 3dEMs
Coslo porinefeses 0 0 - L o o T TROVTER o LSEARD
Pérdidas (minancias) actuarisles - I kI VI {44,589}
(ranancias provenieates de reduccionss - - 0 7 0 - L [121.802) —_
Teg ©oc ettt e GBS 4

- Trwante los dfos 'ZH” il l dui ]!il]’l{}ﬂu el costo dr_! RBIVICio y gd wancias } pérdidas acteariates,
55515 mil v U544 Tmil reéspoctivamenie hen sido melnidos en o estade de resultados oo
coto de ventas v el boporte resfanie en los costos de administracton.

PROVISIONES FISCALES

Corresponde 4 vna provisian por un juicio con ot Mindsierio de Relsciones Laborales por un valar
LIS§325,380 yoh 0 o6 ei ‘wew lein n:le iwrﬁaq intern&n del Em 1*1:::]01 ]}L‘II’ lar¥ 'nﬂor de USEI00037 (Ver

COMNeta 27

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
18,1 Gestidn de riesgos finaneteros - Tn el curso normal de sus fegocios y actividades de
financimmients, la Compafi sstd expuesta a distinlos riesgeds de naturaleza financiera gue

pusden afectar de manera més o menos smidicativi sl valor econdmicd de sus fliujos v ad h‘nb
Y, ¢t Consrouehcia, sus resultados.

531,:.



1.2 Coppailia dispone de una arganizacidn v de sistemad de informacién, admisistrados porla
Cietencia de FMiranciera, que permilen identificsr dichos riesges, determinar s rmsgmithd,

- proponet gl Direcierio 111:,L11L.Aa de mifi ga\,mﬂ gjecutar dlc!:a-, el flas ¥ LT trohr s -
&[’c--.,i 'wddd : o : :

A t-om];mao's’m e presonta una definkeion de los riesgis gué enfrenta la Compania, uny
paracterizacion ¥ d;%crrpunn de las me, inuS ce mitigacion achlalimente en uso por parie de
la Clotnnaitia sics cl CHED. - - T T

IS LT Riexgoen las mmnie mferc’i fa,sf* FEESH0 {t_.t.f: HEOL lad\'}d Ific:-t sas e Jnterds varialle
: - de las ebligacieiss contraidas por Ja Compafita y que por 1o mismé peneran
incerbidusbre rospecio de los carpes a nesaltados por coteeplo de intereses v por la
©cirantes die los flajos fururos,

La Compatita en ef procesa die renovasion v de adguisicion de obligaciones fnancierss
pacta con Ias insrircioes fnancisrgs wsas de nerds goe estdn vioenies en ¢l marcsds
parg el socdor al que perleneee v que s aiesla 4 las regulaciones de ks seloridadss
ecoihndicss. L, .

IR 1.2 Riesgo de crdditn - Bl vicspo de erédite suree peincigalineste de la eventual insolvancia
de algunos de los elisnies de la Compatia, to gue afoctariz fa capecidad de recandar
iﬂndm de euientas por cobrar pesdisnies, Las potenciales pdedidas por este convaple,

- s limsitan medianie una adecuada pcl]LU'*ﬁ de cridites ¥ 1 evabuaidn financiera de log
polenciales clientes. La Compatiia administra estas exposiciones a travds de ura
adetrada postiom de sus cuontas por cobirar ¥ procesos de cobranya,

- 18.4.3 Rieigo de lgeeider - Uste riesgo se peneraria ei b medida gue b Comipafifa no pudiese

' cutnplircon sex obligaciones de coro plazo por go contar con la liguider sufisiente.
La Compafia patd evitar problemas de lguidas mantiens un sgquitibeio entrs ngresss v
carests eom un adecuado nivel de caplind detrubaio v ackivos de [l Ugeidieidn,

La Compatia comirela adecuadamienis 1a liquides de manera que las ohligaciones s

~atiendan en forma pormal ¥ oportana, 851 1ismo fona obligacionss en el mercado
financiero v coloca tdos en ef mercado pacicnal en g estntciira de pli.ﬁl:}‘i ¢
Jmponea qm: £atld Bt [Ld a ]"i gumsﬂ,mrl ﬂ]ﬁ !3L;;<)'ﬁ capr_mdm -

18. L4 Riesgo de c'fsza‘af l A ("L&rnpfiﬁia ﬂcqtlmsa i -;:&pit{ﬂ fwra aegurar qus la Compafia
eatd cor capacidid de continesr como emmress en marcha miznitas gue maximizan el
resdimicnto o sus accicnistas a travdés de la optivrzacidn de log saldos de deeda v
patrimanio,

- Bl comitd gjecutivo de la Compaiifa revisa la estruciura de capital de la compafia sobre
una kase trimestes) coma pade de Ja rovision, e comitdé considers el costo ded caprial,

Laos principales indicadares finateicros dc ]«1 t Gi?]"ﬁ’]?‘fﬂ s dcm!]an a continuacidn

Capital de frabijo LE':% 'EJ 7 l‘l'ljlfﬁI]L‘.S

Cdedice de Bguidez - . . - . . 1.9 veces -
Pasrvos fotales / patronenio - - - 143 voces
Dienda financiers / activos tofales . . 0%

T




La administracidn considera que Tos indicadores financieras anies indicados estan
dentro de 1os parimetros adecuados para wna oneunizacion deb tunadio v nived da
g ' *desgrrotlo que Ta Compafila.

18.4.5 Riesga .d'e Mereads

Mercados Nacionales - n ol mereado nacional, ef pobiend nacional ha mpulsado las
actividades de inversion principaiments en las &reas de educacidn, salud y vivienda, a
e _ umu. de programas de financiamiento v subsidios para las perﬁonm definidas en
' O VRrDS seghienins (Ew L problasion, g-:m*mndo Con gsle ;:nc;f.[ft miiento, fienfos de
y '1n=.ibdm teirtnial, S

Las instituciones fimancieras privadas tambica han desareollado pradoctos relacionados
eon el Bnanclamiento o medians v lazgo plazoe para la adquisision de viviendas,
o terrenos ¥ oires immobiliarics, a tasas de nlerds compotiiivas. - :

. Precie de energta elécivica y combisiiiles - La encrgla cléeirica v combustibles son
un compenente relevanie en ef coslo e produseidn, por {o due coalgnisr variacidn en
whpiectn de éstos disminive de nanera considerable fa rontabilidad de b Compaiis.

Para mitizar éste riesgo. la Compafiia la estado tomando 1 1cd1daq de resguiardo para
: _' atenugs 1at afma ¥ dhmm.m 131 enisuIng initar du enerpit.

i8.14.6 Rizsgo a;mmmn 1 I ricsme upemm-m ey el riesgo dirw‘.-.} 0 mdwel.,m db perdiday qus
g:rm izasen de ung vuriedid de causas asoeiadas con los procesos, personal, feenologia ¢
g infriwstrncivra de ta Compatida, v de factores externos diferentes a los riesans ds

crédito, nercade ¥ liguidez, tales como aquellos que proviencs de reguetisdentos
legales yoregulaioriod v del comporiamianto de la administracton,. Para prevends dicho
plesgh, la adimvnistrseidn ha desavroilado @ implenentado condrol ingarmo pary
cormissr & b slta adminsiracion sobre e riesgo operative, Esta resnponsabilidad e
sopartada ¥ desareoflads por Ja Compaiite mediante ta aplicacion de log sigaicntes
coniroles:

< Apropiada seeiegacion de ﬁmcimw's; isiciu:}@ncfﬁ Ea m:t(zri? L) =t1f1 p:mdwnte de
iransacoiones, : . L
«  Beguenimizotos de reconciliacian ¥ monitores de transaccinnes.
s Camplimiento con los fedguisimentoy leigales y r%u.{alurm;
= Procaradémiacion de ¢omriesy reguyerimisntos, - 0 :
R chuenmrcf;tm de cvalugeidn periddich sobre los rissies up;rduim'm!v" G Uene
©ola Compania v fa adu m{dﬁ ldr.illiﬂbdblm‘l de wntm!:.&. ¥ [3!10'. t.{f;mlw'tu-s QAT
© 0 destionarlos, - :
_ o Auditoria internaz del Gro C (mtmfs.dor
e T T T Andioria g bes Sistemas de !nfurmdcmn
ST Normas de dtices ¥ Hegacios
» Miflzsciin de rigsgos

18,2 Cateperius de instrismentos financieray - EEdetalle de Jos aethvins v pasivas financierds
- mantenidos por ta Compaiia es come §igae:

&
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154

185

- [Restablestdas), .
Diiciembre 31, -

L)
e
k3
G}
-
C-t
[}
=

fen 118, dodares)

Actves financieros al cosfo amortizodo:
Efectivoy bancos (Nota 4y - - - -7 2AO1983 t EH" A3 2133738

- Cuentzys por cobrar comercizles v oirds chientas

POT cobrar menos &uiic.ipt:is a proveedores - S L
(Motaéy. - - o TREIRTR - 12,605,851 9,547,494

Chros ; A-jr*.(hﬁudl cierns {Nota 3) CLERAA0G . 2 RAR 00 1RG. 75
Retsl o e T TRRETERY - LA 966 390

f‘mn‘oa f tnaicieros ::ff coste éma mcu’a
Cuenias por pagar comeroales v siras cusntay - - - - - -
ror pagal {Nota 12) 61195 451 4895432 3,142,
|4 : A :

122
Pretmmw v ﬂ-l)]tﬂﬂl.]{}r'll..‘: T;n'mueraq {\f_:-‘[cl TEY - 32008719 - 2031009 14,653,312
'Im.q S oo ARBITATG %Leﬂa% L1.795.034

Veador razonable de fox nstramentos fingneiedes « Exeepio pof 10 que se detalla en la siguwentc
wabla, b Adinfnistracion de'la Compafils poisidern i bes inaporles en Bhros de los actives v
Pasiviesg fingneizros reeonacidog a mafm r].l'l'lﬂ}r:.].)ilbﬂ in low cstados financieros se aproximan &

'%L{ﬁralor rdmnable' L

. Dviciembre 31,

© Baldo en librog ater razonsble

S (e LS, dalatest .

CTiularizacics de ijos - - 0 LA BTS00 - E L3538 100

Téenicus de vilaacion y presunciones oplicoday para p"ﬂpﬂ"ﬁf&s de medir of vialor ragesable

e ik amentos Fnaacieros - Bl valor razonable de bos scetives v pasivos financieoros ao
do!crrh];,gn dle la siguients forma: Coe e

Mercadny m:z‘.s'w}: Jm*c.i‘m' mﬁg,ms‘u.f = Bl vakor ramonable de {os activies v pasivies financierns con
tennings y eondiclones estdndar y negreiadas en Jos wercados Hgbidos actives se determinan

"ot iefarencia a dos precios cotizadas en dichos meércadoy vigentesa la fecha de toporie,

Cuands log precios actnales de ofeita 1o eston disponibles, c_l precio de o transaccion mds
reciente provee evidencia del valor razemable sotual sicmpre v cuando no haya existidi un
cambio significativo ea ks cirdungiancias econdmicas desde la fecha de 1a bansaceidn. Silas
condiciones han cambiade desde la fecha de 1a fransaceldn, el valor razonahle reflela ol cambio
en las candiciones du refevencia ea fukcidn de los p] eelng 0 msaq a-:mmi&ﬂ para instrimeniog
sendares R :

- Prisuncloney significathvas atifizodas of determinny el valor rasonable de loy thvdes endddos

A3 e diciembre det 2012, el vator razonahie de la titularizacion die Mpes fue detensimado
aplizamida el vector de precies construide por la Bolsa de Valorss de Quito. Los precios

P i




- promedio para ks celocacién de tinlos de la serie A s de 97.99% v el prec iey F'“*”“vdm pura ia
cetoeacitn de ittelos doe da serie T es de 98.76% : - i
19 PATRIMGN Iﬂ'
I?J Caplial Socinl - ]:l w;:mi mcmsl dumnz..idu sonsiste (EL }G'D EH!} asciones dl._ Lfﬁbl(}ﬂ' walor
sominal sndizrie, las cuales oforgan wy voto por aceidn y v derscho & fos dividendos,
I9.2 Beverva Logal - La Ley de Compaiilas requicre que por lo mesas of 10% de |a uitlidad anual
seq aprapiado comao reserva legal hasta gee éste como minima alcance ¢f 59%% dol capital
social. Fata reservi no es di .ptmlb]e paral el prif_ﬂ {1{., Li‘r]df’ﬂk!"'& £n r.ﬁ_\.h v pero pustds set
capitalizsda en suietalidad, - = : :
& 9.5 Thididades Reteiidos - Un resumen de los wilidades retenidas es como sizoe:
. A Restablecidns)..
. ) Saldosa
- Diclembre 31, - Biviembre 31, - Thciembre 31
& 2012 2000 - 2000
Cfen LS, dotares) ...
Vifidades retenidas - distrilivilles 2ALT AGR KilE, 723 5071018
Resuliados acamutadas provenienies de Ja _ _
adopeido por primery ver de las WITF -0 0 9UERRE0E 0 0 BIT663 0 B 1T2,657
b Weservas serin FOGA snteniares:
: C © Reservade dapitad - - 0 o 0 1. E=i'-§l‘i gL I,Hgﬁ,ﬂﬁ_‘z R R
Totad - - - e L“i bﬁ*} . ]!_ﬁ{?ﬂﬁg 15,139.850
_ Los saldos de Tas sigiientes cileatas sirgen de - ap!:n. acién por prum,m Ve (h. tes NIIF vde
e bns saldos sepiin POGA anteriores, los cliates seizlin Resolucidn emitida por la
' Superinicndencia de Compaliias ¢l 14 de cotubre del 201, podran ser utilizados de la siguiente
forma: : :
" Resultades aownndados provenientes de le adopeide por primera vey de las NIEF - lachoye
N tes valores resuftantes de los ajustes originados en la adepeidn por primera vew de las NIFF. E
. saldo acreedar sdlo padrd ser capitalizado en la parfe que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del altimn ejercicio econdmico conciuido, 51 fas hublieron; wilizado ea
shsorber pérdidies: o devusite en el saso de hguidacion de la Compalfila,
S35
&




Reservas fegin FUGA anterforgs - Los saldos acreidores o las reservas 'do capiizl segin
BOGA anteriores, sofo podran ser dapitatizados en la pafte que éxceda al valer de las pérdidas
avettitladas ¥ las del oliimo geraieln coondmioo concluids, s 1as Rubieren; wilizado en
zhaorber pérdidas; o devuello en el cazo de lguidacidn de la compaiiia,

194 Dividendsy - FYI de julin de 20017, s¢ canceld un dividendo de TISE29 por accidn, equivalents
- aun dividendo total de UR35.5 millones a tos fenedores de aceiomss vrdinacias pagadas.
fidalmhente. - o : U o
20, INGREEUS
LI resmmien d lc.‘-s mgr{;ﬂ{:-s e fa Compaiiia es comn sieus:

o2 L gl

{cn l_’ S, dotares)

Inaresos por venta de sanitaring 3044800 - TRA03ATT

Tngresos por vents de fﬂ];l‘limlmﬂms‘k ol 19, T11AG 15,108,302
f‘ru G4 P ‘as S b3V '%*»J’? @ 505
T{':T.rﬂ : f}-_i}_j_‘g juﬁ 14 53,750 248

31, INFORMACION POR SEGMENTOS

211 Productor e penerai inpresas proveaientes de box sepmeantos - Las categorias principales de
cliznies para los bienes de fa Compafila tncluyven ventas directas, mavoristas, venias para
proveeios ¥ expondciones. Los semmenlod sobre los cunles debe infuemar [a Compalila de

acugrdo a la NIIF § son los blgL!lL?]tLy.

b, Sapitarics - -

2. Complamentos
3. Cmena

ESPACIO EN BLANCO




&
24.2  Ingrexos v resoffadas por seprteitos = AcontinUasidn s prosedtd o ahdlisis de los ingresos v
restltdos de la Campatifa por sagmentos: i
. (Resisblecido}
Ingresos por sepmenti Uitlidades por segmendo
2012 2011 2012 2011
o Aen ELS. détares) .
Nanitarios 43,034,677 _%3 '*9’} 396 Ei},{iJi]JHM - B35S0
i - Complementss .- EOGAL 00 0373082 Laa7 025 0 1,569.288
Ouros -0 093765} 3782810 1583230 - Ll,iﬁja 13z
Subtotal - - .t )mlﬁ 25,030,288 ﬁ&._’f_’i .f;if
o Ingreses financiercs : 127 558 < E19A0E
5. Gasios de venlas £5.133.344) (4,579,012
: Gastos de adiministracion - .- - - -0 o0 oo {RA3LAE) - (3,626,304
Coston financieros (2,670,450 f13d502 1%
Oriros zasios, peto : {225.031) {36,292)
- Lhilided 1111!.';33 {‘.e impu-&ﬁfuﬁ ' 2 i_l}j!;,iﬁ;'f ,;1_ Aihe add
L5 ingresos uliur'rnui 0% en o pdrratos que a nte{‘uden \,pr-eaamaft Im |“§_1€~;m Lﬁn&mr_ﬁﬁq Pt
clientes externcs. - No se registraron venles entre mg;mntu; et Los afios 3012 v 2011
213 Inforvercida gevgrdfica - La Compafiia opers et cineo dreas peograticas prEnr:J \ﬂlﬂ -
g © . Eevader, Estados Unidos, Coloanbia, Venexuele v Resto de América v of Caribe.
Los ingresos proveniontes de los clientes externos de ta Compafila por Ghicacion geografica
st J0% signiigntes R o :
_ : Ingreses provenicntes de cliendes
o o o . .oexbemos -
SR Co lf_i_l 2011
'I:_L]'.I L, E e 1!&1:&;
Ecuador - .. ' ' A7 45*«6 *"" - 34, 51i 31"
: Venezuela - : B0, D0 JIEG040
e Bosto de América v et Canibe ' fERTES - TG, 421
Calombia - - - ' 3,955,978 3.542 034
Fatados Ulnidos da Morleamérica AaidTeR . - . 467758 j_ :
Total T ' 60833918 53730288
&
L37 -




22. COSTOS Y GASTOS POR SU MATURALEZA .
Ll resumemen de los gasdes adminisinaivas ¥ operativos re pormdm o1 1\ 5 Lhmc!c-a financieros es comn
wigmie:

(e LS, ddlares)

L ansIs8
4 - T4.5TR 01T
6 326,369
b 56392

Costo de vénlas - o . 47,0
Gastos de véntas - - - ' - |
Gastos do e'dmxr shracidn S ER;
CHros gasies PR I 2

Tetad . . 6,042,450 0 2084205
U detalde de costos v mstos por su naturaless es como sigue - 0

0] T 1

{eil LS, {.'li"dilrfj,'l

(' sy de mratariay primas v maten .:.1—*& o _ o 2T BAT OED 24,204,045
' Gasios por beneficiod a ok empleddas © 77 & 070 0T T 403 852 T T10315,951
(rastos pordeprecigeldn v wnortizadian - -0 0 T T T 2 EA06TE T 2003 540
Combustibles _ _ o 2633673 040,529
Servicios béstods 1o T T T T U e TEERE L L BAA,150
Flotes - CoL T e e s T sl 1,139,047
Ofros gasios dm p{,rmlmi _ _ o 1,044,420 o AR
Regaliag -~ - T R £ 10 £ - SR A 1 )
Contratistas v sepvicios do feresros S ROTESG C L 1,016,644
Costos de publicidad CTTRAGE 139 382
(astos de madiehindsnto RN TAT 2R
Adguileres -7 - 548457 T2 RS
Seantos I _ 521,795 41,154
Matsrinles ¥ gastod varios 4413, 132 FTLAR
Crastos por teenalogla de la informacion 169,029 213204
Crastos de viaje P FA4E23 186,924
Iripuiastos I _ 30457 14804
Costos de consultorizs - T T TR '_ 143 873
Seguridad R . Cotesssl 119,443
Capacitacion o personal . SRR £ 511 A b0 e
(Mros gastos operanivos : 380159 205,758

Tostal | 5604249 30.84203]




£
Caisties por Beneficiog i Iy F :rmfmffm - L'n dedalte de t"mf}q por heneficios a emnlsados es Lomo
slayar
g '
22 201
Cen TS, ddlares)
Sueldos v salarios : 7706 534 - 7,1539.820
Bonetficios socizley 2,701,448 T AR, 143
gl © Padisipasion a frabsiadores 467464 - .. 364,822
Benaficing definidas o 4 __‘ﬁf.lﬁ IR N
Total © 31,403 853 0315087
" Giisto Drepreciacicn y Amrortizacian « Un detalls de-gastos depradiacion v amoriizdcldn es come
s sigue:
2N ”'I.'Hl
T L 5. délare 5}
g Drepreciacin de propiedades, planta v eguipo 2,682,098 IR R O
Anoriizacion de activos intangibles - YAYE _187.519
Tolal - R (e X0 B 2,203,549
&5 23. COSTOS FINANCIEROS
Ui detalle de costos financielos &3 cOmo sigue:
ila Zijll
(e 105 délares)
o
Enfereses por prestames bancarios F293 649 1,133,947
Intoreses por ticlarizacion de ffujos P45 806
[ntereses por obligaciones por heneficios definklas 1813, 188 131 454
_ Onzes S L. S ) _ 39354
& ,
Total 2670450 La4s (]
Tara el afio 2012, 1atasa de capitalizacian promedio ponderada anual sobre fos fondos adeoadades es
de 4%,
&
&
-3
&




24, UTILIDAD POR ACCION

247 LEiFdwd Imum por aeckdn - Las utifidadas v el nlmero prome: die penderado de meciones

ordimarias vtbidades en el ealosto de ta utlidad basica por aceida son bos siguientes:

2012 20111
(e.n LS. dilares)
Livilidad det afjo 1 &-H {;r? o Laea 7
_enas Lausto

Nmero promedio ponderado de acclones ordismras 1908

25. TRANSACCIONES CON PARTEEE RELACIONADAS -

250 Transacciones Comerciales - Duzanic los ilos 2012 & *Eﬁl 1, b Comnpafiia bealiza fas
siguienios fassacciones comarciales con sus pares relacionadas:

ESPACIO EN BLANCO
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25,

Los seddos pendientes no esdn garantizadis v se lquidarin en efeetivo, Na se han ctorgadio ni
racibide gerantiazs, Mo se ba reconaeido singdin pasto en el perfodo astuad 0 en perindos
anteriorses con respedto a incobrables o cueltas die dikdoso cobro refacionados von Bss saldos
adendadns por partes relacionadas.

2 Compenyacion dol personnd clave de la g‘w.rma I A L?ﬁn];)ﬁ“'wlbn_'*!l {h, lios qmm LN A

micrshros clave de la gerencia durante el afio fus la simpienle:

2012 S T0M

Beneficios a corlo plaso el i,I-ﬂH-G‘D © LTS

Beneficios definidos S L NN - _x_._iiﬁ f4a
Tatal 5249,053

La comporsaciin de los dircatores v edocutives “elave es determinada con base el ui
rmh’h'r*} enfo de los indirvidues v fas tendencias I:EE‘i m‘,] c’ufo

26. COMPROMISOS

Coaseary de Livencia de o e Marcg - Con fecha enero 1 del 2009, la Compaiiia suscribe o
comtrato con su corpaiiia relacionada Cerdmicas Indostrinles CISA Operaciones 8.4, por ¢l vzo
exvhugivo de la marcs BRIGGS en ¢l Continenle Americito, ekeepto e los terrorios dela
Repibtica de Chile, los Estados Unidos de Norteamérics v Canad4, dnicamente pada todis los
rroductes de la clase infemacional, S S

Por el ugo de Ju marca, la Compadiia cancelard semisiralmente, vr valor equivalente ab 6% sobre
las ventas en el territoris, en el semestre calendurio comprendido eitre el | de enero v el 30 dz
j11'1 iy ol 1deulioy ef 31 de diciembre de cada afio. Bl pazo se 1o realizard dentro de bos S TIREL T
primmeros dias del mes imediato posterior a {a figalizaciin de Gads semiestre, Bl edfoulo del P
diz las repalias se o reatiza en base a las ventas netak corfespocelientes & b marca BRIGGS.
Sobre fas rezaiias, la Compaiiia efectda las retericiones de tmpuesto a la renita (15%0) gud proceds
segiin la fegistaciin ecuatertana y convenin para evitar fa doble tributaeidn v para provenis Ja
evasion fiscal en relacton con el imtpussio 4 la renta v al pdll’lf‘[]ﬂrh(} vigenie en la Repiblics def
Ecuadir, o :

La duracién es de 5 afios coniados a partir de la fecha de suscrigeion deb coniraso y podea sec
rezosada por wn plase ixnal. '

| Eideicomise T itmi’arguaurm f!wﬁs ife Edejm En "E"’ﬂtlf.‘mh]i': del 201 i Ia Jumta de Aceionislas

de Ta Compadiia guiorizo W tilarizacion de flujos futuros dé caontas por cobrar comersiales par

un valor hasta VS35 midlones, La Supérintend zicia de Colnpafiias mediante Reselucion No. Q)
Y 2011 3616 del 135 e dissambre dat 2011, respheis aprnbfar it pmm o ile titwlarizagion pof oh

imperte de hasta LS3ES millones.

Edesa §.A. como orfginador v constituvente det Fideicomiso, decidia fitedirizar b venie de fos

productos gue son pagados poe os olienies ai contadn v a mé{ln{: para Iu v:.ual 50 mdc ¥ hPLaf'bm '

al Tideicomiso o siguiente:




i

oo Lasomi de US$T0.000 con B cual sé conforma el fondo ratative det Frlaamisa
_ . L derecho de cobro de fas ventas lacales de pr{rdtlum s} contado v a crédits, que e wnsren
T © 0 anamir de euarenta dias postferiones a la suserincion del condraio de panstitacisn del
Fit ‘]em‘nmm ¥ hsma e 1 pafrucn e s tnfal f{lfui Iﬂq fflﬂwh"ﬂ col iof- Inversionizlis,

Ei dbrl.*bh{} df: mbm {,am,u]}om’lu., al 17 f:uu de I 4z !dhdhq e Li&. visidas do 105 prntiut[m
(sanitarios, complemenios y oiros) gue reabice Tdesa S.AL de condado asf coma de la totalidad de
las ventas de productos que s realice a créditn, exclayendo las ventas que e realicen al exionor,

Bl contate dé constivueiim del Fideicomiso establace que lu cesdn dal dercahio de cabro a favor
“deld Fideicamizo de produsivd e ¢l momente mismo en que f derechs de cobro se geners, o que
sucaderd of miomento en qus ol originador (Bdesa .40 hava realizade la denta de tos productes;
el domipio sobre el derecho de cobwo serd dnica w exclusinamente det Tideiwomiso, ¥ por ende
e serd ¢ Fideicomdzo el tnlco que tendré derecha r p,,miim ]ﬂ':. ﬂu_]m prov r:"m Mmies de la

’ 'ﬂ:f_’luf{du-.}n dc] durochn d{, L-'.}hrc:

- Kin LTllhdI*"ﬂ Ja &dn'lsmauw;mn cunmdwra Gue rw i !a T!‘dﬂSfLEL!‘:Ith leaal de lm d‘m}m da
cobro, én eseneld ecolidmicd, el Constituvente, Edesa 8.4 no ka transferido sustancistments los
riesros ¥ berieficios ni el mntml dz d]t.hn::ua dlﬂ i—:r.,h{m ¥ pol :;Jrjn iy Einfm recinociendslos en sus

g R T:*HT.”tEI{‘Ja f wanclelcs, C oL

27. PASIVGS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES -

271 Paxivay comtingenies

i
lﬁmambrn 11
.ZE"J_L% 2__
{{,n {" b (]"Ja r:"::}
& Reekama tribvitario” © .. oL 0 R Eiﬂ:ﬂ}__z
Iimpucsto a la renia ded gjoicicio 2004 e 326,065 {; j_
Juicio Jaboral. o SRR - 'é_gﬁ_ﬁ
g Beclumn fribuiaria - Con fecha 3 de octubrs de 2006, mediante teamite No, $) ?ﬂliﬂﬂﬁﬂﬂi{}ﬁi

la Comgafia recitnd respuesia por parte del Seevicio de Rentas nternas a s impagraciones que
presentd sobre las aclay de determinacidn tributaria Mo, 1720060100142, de fmpoesto w la renta
¥ RNO-ATEDADCO2006-0024 de impue&'m al valor agregads de facha 23 de maren del 20066,
fas gue inicialmente prasentaban diferencias poe pagar a tavor del SREpor DSE358,942 v menor
eréshio tribidano por USSTRL LS, respectivinnante, Dichas impugnaciones fueron

& parciaimante aceptadas, estableciéndose diforendnas finales por pagar a favor ded SREd=
USFI18,7F de impuesto a la renta ¥ LISS17108E como menor crédilo tribufario del impaests
nf valor sgregado. Con fecka § de noviembre del 2907, Ia Compafila interpuso un reclamn ants
ef tritwiral flscal sin que hasta ba fecha exista pronuncizmisnto por dicho organismae,

" Impacyio o fa renta del efercicio econdinios 2004 - Bl Servicin de Remias Intermas medianic
= Acta de Determinacion Mo, 1720080100054 de fecha 30 de abril ded 2008, noofieo a e
Comnpania ¢l resnltado del procosa de determinacidn det Tropuesto o la Reata comsspondisnts sl

EEI




gjercick fisgal 2004, en fa eeforida Acta de Delenninacion se establece uni diferencia a favor
el Servicie de Remas [nternas por aproximadamente US$331,192 (sin Incluie infereses de
racra). Con feoba 13 demevi del 2008, Ta Compadiia prs,wci‘:lm it reclamo adrinistrativo
©respesto det Acta de Determinacitn antes referida - Bl Servicio de Rentas Internas en eyt P
al reclamo administrative mediante Resolicida Nu;tu TUTDIZ00ERRECH] 35337 acepld
. parcialmerde el reclamo administrative ¥ deferming {in ‘iﬁﬂt‘l: a [J%lE'lE el ‘5‘32 71,304 mas
: i;dcr-::wx gmr aproiimadunsnis L‘xi“pw 46]

La (,um]}fin'a a través de Ic.-c. AREEOICS ;L,'-'-'"i]l'.‘\ prL sendd upa demands Efc !rnj‘llmrl&{:-ic'm ala
Cvestducion émitida por el Servicio de Rentas Internds ante el Tribune] Disnial = io Fiscal,
©organising que i la fecha noe ba emitido nisgin pronunciamiento. Los estedes fimancizns

sdjuntos tienen regist adn uh p&-m ) pm jlh Lm'li:ugf,mns ﬁhﬂlm e Imm mmdm piar

U‘:ﬁ:uUG ‘;Hf : : - - :

Jufcio faboraf - Demanda cn contra de T Coniral de Adminisiracidn C.A. CENTRALCA, qae
cra ung Compatia sebsidiarta de Edesa SAL, pard suspender gjecncidn dot Asta de Jurgamionto

o omo ET éminida por el Erirector Begional del Trabajo v Mediscion Leboral de Oaito del 1 de

— julio de 2007 (i1 la gie se sanciona la compaiila Central de Admingstracion CA CENTRALCA

- por USS325 320, hasta gue se readelva la mipogrizeidn a dicha acia anle of Tribunal
Costepeioso Adminisirstivo, asf como pera el caso en gque se emiin wia seploncia del Tribuoal
Contencioso Administrativo, v, gue esta se ggeontoriz, rechazandn 11 {lf:man-:!a de CENTRALCA
y &2 cedeng el pago de Ja walta o parie de ella, AL 3 de diclembre del 2012, ta Compania
mantiene wia garentiz bancaria emitida parel Banco de E;L.Pm.j::scmfm SA PRODEBANCD
por LUISE4 16,199 en garantia de este juicio.

28 RESTABLEEIMIENTG DE LOS ESTAHHS FINANCIERQS PREVIAMENTE
EMITIE}GS T

(‘ml iu‘w‘ﬂ:ri{w{dﬁd a bas Fechas de emisian de los estados finmeieros de Bdesa SA, por s afies
terrinadios el 31 de-dicieinbre ded 2000 ¥ 2011, la Adeinisteacion de la Compafiia ajustd ciertos
saldos por erreres v con ¢ propdsite de gqus ssan comeparables con la prasentacion da los estados
financieras al 31 de dicienbee del 20172, ol - '

Coma tesultado de Loy ajustes efecturdos, Jos estadas financierns por los afios tenninados «1 31 de
diciembes dol 2000 y 2011 ban selo restablecidos. A ontinuacldn se present una reconcibacidn de
- o efectos del restablecimiento por los saldos de tas cuenias informadas previamente: -

ESPACLIO EN BLANCOD . . -
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RESTASLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINAHCIERHE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA -~

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 20%0

ACTIVOS

ACTIVOS CORBIENTES:
Efeorivo v equivalentes de efoeiivin

Cuentas por cobrar commerciales ¥

clray cuentas por cobrar {1)

Cuentas por cobrar a compafiiag l{‘!!&pi[ﬁh‘odth

Inverarios . .
Actives por impuesios corrjenies (2}
Citrog activos . -

Tival aciivos corrinics

CACTIVOS MO CORRIENTES: -
Cuenmtas por cobrar a compafifas relacionadas

 Propiedades, planta v souipo {3y
CAsTivon mlingzbhes

Ireversiones en acclongs (4)

Oiros astivos financieros {5)

Adctivos por impeestos diferidos (6) -
Onrins setives (1)

Trtal sotives o corrienes

TOFAL

W T,

Py u'if'i'mw riles

213375

5.66], 11}

SR LV R X S
VEOGR&AHG -

2,751,659

672,453

O 5,08

FE0T4

478,745

LAdETii

12 101.447

' @EE{LEM

[P R e, S PIRIYY

Feclas iﬁ TR

..{f‘.‘rll .5. n:Em.;sr..s}.,.

357 R0

' (':143_.1?1} :

H E‘%‘%R"’H'

#60”36.

F89.754
(478,745)
A0 E6Y)

12,613,640

12,323.638

Hestablecido

213375

- HLG1EHTS

b0, TER 9H3
H L G08, 840
T IEER

£72.433
22351912
COTA0,074
L EE0.276

149,750

L, ‘}—12

24715407

© 3084412

AT




RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FIN.&NCIER{}S
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA '

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

PASIVOS Y PATRIMORMNIOC

PARNVOES CORRIENTES:
Préafarmog v ohlimacicones nandictas (8)

Cluerias por pagar comerciales » ohras cuensas

fror pagar (1) - :
Chaentas por pdmr a Soipaiiag !clacmﬂ il'] 35
Pasivos por impuestos corvisntas (23
- Oblactomdsaromuladas (9)
Provisiones (1)
- Tesal pasivos corrientes

PASINV O NO CORKIENTES
Préstomos v ohlizacionzs financioras
Obligaciones por boazficios dei’midm

© Provisionas fiscales

" Pasivos pre tmpuesios diferidos {6]
Total pasivos mo coreientes

Total pasives

C PATHRIMONE: -

Capiial social

- Reserva bagal - :

Fresepva de mpna] (11)

Vitilidades vetemidas {Inclive los ff\,-:,mq de
adoncidn por primera ver e las NI (13}

Toda] patrimeanio

TOTAL

Presiamends:
repartisdo

9125847

2 97, E:u i
¥ilenT.

:‘?2’7,4{1

G43 500 - -

_ 271550
t 4097004

5 308070
CRNGERE
216, ‘m_: R

12,080,000
34,672
F,893.269
2,739,768

23740509

Reehseaciones

y sl

(e LR dédares).. .

- 15,685

Festabidecidn

- 144,542

(1,895,269}

_13.40% 882

C 44 483 3,142,132
S RIEGA4T
{si-if{;'i"?i“} 9204

- 4T3 713,982
Rer IR
T{1B6445) - 13911549
CRA0E970

R Y £

CLe T : “A31T
I N N T 51 X
1196470 9938541
1,010,025 23,849,890
19, GRO.0GH)

g
3467

RLAELR L,

-4 .




RESTAELECIMIENTD DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA .

& AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 o
Presdamenie Reclasificaziones
reporiade v ajustes Restablecidn
e LS délares).. .
& ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
fectivo v eduivalonles de efectiva ER32430 . 1833430
Otrog activos financiseos S 20053556 - 215,556
g . Cuentas por eobrar soonoraiales v otras A
cusnias por cobrar {13) 12,983,534 - C2TH2 0 R
(Cuentas por cobrar a compafiias I'L]'!C]L‘ll‘lcilﬂa'- '
- (B4} - 3504545 0 2GR0 - - 3.623.52%
- Iventarios {]‘n} V2 48742 B B X 12837213
ACTIVaS por |111;.‘1ert{u mmmiﬂ 1'_2} X RGE RTT (4a7.408) - 2,431 459
o o Oiros activos - : 152434 S el 32054
Total actives corrientes 36,256,001 42 027 *ﬂ{}i Fak:
o ACTIVOS NO CORRIENTES: : .
o Cuentas por cobrar 4 eompatiias relacionadas AT AL - 672,453
4 - Propiedades, planta v conipo (3} GE21.630 . E2600 67 22222300
- Activos infangibles 561,535 562,535
Inversiones on acciones (4) '\fﬁfl' 275 368,276
Otros actives financieros (8) 322,544 223,544
Avtivos por implicsios diferidos 363,700 (363,799
. Criros actives 1.209.907 (940,261) 268945 ‘“35
fist c L Tolal acitvos o eorriennes 12430355 12,078,730 : ’?4 SURA83,
- TOTAL 48,687 044 14,620,187 £3.307.801
£
Tt )
@
S,




RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIERQE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA' -
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 '
Previaments Baclasificaciones
reportadn v ajustes Regtablecido
{enn 7.5, dolagey)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORENTES: S _ - S _
© Prastamas v obligacionss {inancieras 17 483,903 27 547 17,511,450
" Cuentas por pazar comerciales v ofrds ceentas e B
poMHﬂrUS) 1 ORD.260 2OEs 172 T4 RGOS 452
Cuentas por pagar 4 compaitias relaciomadas S _ SRR '
(14) S CEE0RATT 28980 1237 35T
- Pasivos por impuesios cotrientes (2) - 80,303 {467.408) 113,095
© Obligaciongs acirnutadas (8) ' 14,117 §1.6d4° - ©7TATalL
Provisiones (91 442 022 - - {442083y s
. Total pasivos corrlentss 21_&3‘_ 142 l ]_ i} f)i 30 _.]“Lﬁ_}___i}f}_j;
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos v ebligacisnes financieras (§) 27T AN 71540 2,758,041
[}hh?dﬁlﬁpt\iyﬂ'hfﬂafliﬂ\difnndﬁa 2 TT2A21 Co 27021
- Presvisionoes o 9IGET . %)
Pasivos por imptestos difiridos (f*] e cULBIASA3E - 114540
' !cﬂa!pﬂmmwa:nwLn:NCNILa 6A15.839 _E21a674 7 _*J*ﬁjjjiii
Tutal pasives 28825021 3340887 E? lﬂﬁ L0
L PATRIMONION
o Capital sociad [FREEHR G 19 R0.G00
Raoserva legal {03238 (92238
© Utilidactes eetiénidas (12) e CBBTRE ALY ET) ALBE2.658
Total patcimenio 19862025 L IL2I98T0 L1416
TOTAL 45 687044 LA L0330 B0

SR
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOQ DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2011

CINGRESOS

COSTOUE "'-,-"EI'JT:"-._S &8y

MARGEN BRUTO® -

lnyresos financieros |
Costas de disteibicion

(rawios de rzdﬁumﬂutl{:mn o

Ceestoy fnancieros
CHIcy Ingresns (g h{m}

OHrRs gaslos, nedo

UTILIDAT ANTES DE I"'-«TFI 'f "-.T(]l
A LARENTA - 0

Menos gasly por 111']1:)1.1'.,.1[0 a ld 1{1111

CCorrienie

nferido
Iftc.i o

(FPILIDAD DEL ANO ‘r TOTAL

. RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

l*i" ey i11ne nite

%3_.7&5{:_.’233'

42, t 19633

| 'H ST0655

' 219,3(}8

NCRFCL )
O {3.626.369)
'{:,:Hﬁ__n-zi} _
| 121478

i B A

' R.LL]"ihiﬂu.h..i oes

(3997355

C(fLATRY

!2] 4?53

_(l839k2)
_ 163983

L2337y

53,750,783
F1,370.9%0

29308
(4.579.512)

{3,626,369)
(1,345,021)




LExpheacidn de Foy sjustes v reclastiicaciones:

(13 Corresponde s ba reclasificacian de ciertoz valorey reglgiridos én t"m:u!’is [T PELEZAF BT S1EA0
' conirario g sy Wahiralezs por ul valos tefo de 1288444 il la redisdoion de intereses por cobrar a
E‘-Fﬂl’*]ﬂ{ijx_ s iz Ios cudbes Ia Compafiia atn no tenia el dececho de cobes por TPSRLED ail, Ta
reclasificacion de garuntias a olros actives no corientes por USEL2 L mil v B reclasificacidn
desde ofeos aotives por USE2ET mil a coentas por cobrar comerciales.

(2) Correspende 2 la compensacicn deb preesto s b renta por pagér v el crédito tributario por
retenciones en ki Miente.

C(3) Comesponde al ajusta de s sabdos de elerias propledades (i errens v un edificio} considetanda
la aplicacion del cosio airibuido, para fo cual se utiting dos valores razonables de dwchoy asilvos a
la focha de ransicidn a fas NIF () de encro del 2000), Adicienalments, incluye el sjuste da fos
saldas de ciertas ﬂléltjll;'ﬁ.iliﬂ‘% somzideranda ¢] recaloulo de la deprecincion soumulada con bass
11 Jas vidas Gitles econdmicas v w!mu residnales desde 1a focha do a*injs.amwn de log activ 0«*
deierminande de esta forma nueves vitkeres inteiules a la fecha de & ansiclin a fps WIF, A131
dicizmbre de) 2010 ¥ 2011, 1oi efectos de la aplicacion del costo atribuido generaren v
incremento en los sebilos dl. T G]‘Imiddm planta y equipes v en patrimanio por USE13.2 millones
vy USR12.4 H‘!.!thl.,& reh i‘rt“CTJ‘ndﬂlLtlif‘ Y oun merstinle én el gasto por Eoprﬂuacmn ded aiio 2011
por LSEI9 il

(4) Corresponds 4 [a taclasifioacion de inversiones oo seeiones en subsidiariag en una Haea sepatada
en el extado de situacidn finadcidra,

(3) Corresponds 4 Ja rectasifieacion de ioversiones en BECHINGS i dh.lﬁ& al wwh} Lot otros aslivos
financieros, - :

{63 Corresponde al fiasivo pot irapiestss diferidos generado de Jos gjusies mincionades e ef pdmalo
3 v ala compensieion de dicho pﬂsi‘m con el activo pfst }mpuulm diferidos, :

(7Y Ciaresposnds o lay J'ﬂc.las;iﬁcim Jés d» LiSR540 Lmi Come Tnversiones en acciones, 3"5‘?"’ E7 it
como cnsnias por cobrar comerciales v USEI21 il comeo pacatdins (Oltos aeilvos o corrienles),

(%) Corresponde a la reclasificacion de obligaciones por arrendamientos finanoers gis se ieclofan
LJ,;T]"}f:- ;'IT’E‘.IVI::-H'-'HE*:: i-@i][ﬁ'ﬂt@h. e e e e e e e e . . P . .

{#) Comesponde a la reclasificacion de vulores repistradas como provisiones de corlo plazo kos
cusales correspottden a ohligaciones por bencficios a prpieados.

(10) Cotresponde a tas reclasificaciones o obligaciones acmutadas, & otras eientas por pagar v a
prestamos v ebligaciones finascieras. :

(11} Careesponde o la reclasificscion de reservas de canital segia POGA amariores 4 onilidades
relenidas.

(12) La Compafiiy regisird fos efeclos mencionados en fos nomeiates 3y 0 4l L de enere'ded 2HD con
abong a la cueitta de resuitados acwmuladoy provenientes de la adopaion por primera vez de las
NIF. Los ajustes ea las depreciacionss de propedades, planta ¥ eqaipo ¢ inpuesios {151” eridos de
e mfios 2000 v 2011 fucron reconocidas en utilidades refenidas.




(13} Corresponde a la reclasilcasion de clertos valores remistrados en cuenlas por pagar con 1ignha
. cordrario a su nataraleza por ue vabe nefo de US$2.8 willenes, la raducetdn de infetesds por
cubrar a emplzados de los curles Ta Comgadifa afin no wenia el dergeko de cobro por USSE52 mil,
" la reclasificacion de garantias o ofros activos ni corelentes por DER135 wil v a reclasifeactin
desde otros actives por US$309 mit a coenias por cobrar somarciales.

014y Corresnonds a la reclasificacidn de saldos confranos 1 so patusstora,

P

{15} Corresponde g la reclasificacion de exhibidoses gue la Compaiifa mantenia registrada comio parte
de sus propiedades, plantay cqisips, los mismos que califican coma inventarios de producios
terisinackes,

e 29 HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO S0BRE EL QUE SE
IMNEORMA

Entre el 1 de diciambre dol 2012 v I fecha d2 emision de los estados financieros (oo eoaselidado:)
(marzo 19 del 2015 ne se produjercs oventos que én opinidn de la Administracian pudieran tensy un
efecls imporaste sobre los estados finencteras adiunios,

30 APROBACIGN DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

[rz estados Onangieres (no consclidados) por el afio derminado e 310 de disembre dad 2002 v i
extades financieras (no conselidadas) restabilecidos por los afies tepminadss ¢b 3 de drciembes ded

8 2010y 21T han sido aprebados por ta Gerencla de la Compafila en marae 19 del 2015 v seréa
prasontados a fa Junta de Directores v de Acelonistas para su aprobacion, En opinidn ds In Gerencia
dz ta Compafia, s esdados financieros serdn aprobados por da Junta de Dirsctores v de Accionislas
sin modificacionss. '
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