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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES   

Alla 3 nda de Accionistas y Esta de Paroctores de 
Edisa SA 

Intorme sohre los estados financieros (10 consobdados) 

Dotes ad 1ado l 3 6s ados fivancieros que se adpunas de Edos1 S A que comprend.a el estado (uo 
+ recdidado) de = Fra ion fiuamorera al 31 de cerebro del 2012 1 Tus correspondientes estados (m3 

soltado taregral de Les vos en] prbmomos de flgos de efect por el año 
Techo y wn rosa 10d de las pobticas contal les grat As y otras ts explains 

soncatidados) de 

    

Lorminado en es: 

  

Resporcabiladad de la Gerenera por les estados financieros (uo consolidados) 

La paña es sesporsablo de la propuricion y presu tacton vaz able de estos esta ] 
Caminos (no corschidades) de acuerdo vom Ronnás Iterraciónados de Faferiastan Puras rara > MRE y 
del control mtm der mrinad > por la gerencia como tre. sara para perar sr la preparacion d 
Sirercicres (mo consabd+dos) fbres de ercores 1 bado « fracide o ero 

venor de la Ca     
      

hs estados       
     sirvali a de     

Responsabilidad del auditor 

Desesara eo sporsal «idad Ls Expresar 1011 opemion sabre estos estados finaguteres (o ecuse idad.) basados 
ca muestra a md tera. Pesa audirocia Pue eficlasda de ax werdo con normas aterna. orales de aadaora 
Dr has rormas requecen que cuaplamos con reguos monos ticos y plamíiquaros y realicemos L 
iudtona pra obtener certeza razonable dle s las estados fi ssncioros quo consolidados) estan hbros de 
errores e atermades 

    

  auduorsa comprendo la rusbizacion dí proodueentos para obtener evito reia de auditoria sobre fos 
presentadas en los esrulos financi-cos (no consobrtados) Les procedimientos : 

os de esrorarter len 
o el : 

  u 
sellos y revelaen: 
seluscionados dependen del y 110 del andstos, am: ).3 uedo la cv lnnacron de les rie 
los estados firancioros (Po consolidadas) debrda a freudo o error Al clcmorr esta es claro de 1 
auditor tonsa da Len Ioracion Tos controles mfernos relevantes pará la preparicion y preeontaoon 
rozorable de los estados fir a 1.seros (no cemsoludadas) de la Compañsa a fin de diseñar procediento de 
audrora apropiados a las cireurstancias pero 00 con <l proposmo de exprevar una epson sobre la 
efecinadad del contral 1uterno de Ta Con paña. Una andetora tambnen comprende la exaluauion de que las 
pohticas crmtables uuószadas son apropradas y de que las esfimaca wes contables he. bas por la gerencia 509 
1esonablos, au como uva erabracion de la presentación geo val de lus estados fisamtc.r > (nu 

l3alos) 
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Consaderamos are la er stone a de ud Dra que hn s obtemdo es sufluente v apropiada pera 
propouciavar e 1 base pasa nuestea opinen de andstasia. 

Opunión 

  

sam estra e proto, Ds 1 mides estados francos (no consolr tados) presortan puriablepemn 0 isos 
Js aspectos » arenales la pa Secxon Berman de Edisas A al 3 de dicion tre del 2012 el sesnliado de 
Sus opurauanes y ses fijos de efe.too po el la 1er nado ea esa fcba, de sur do con Normas 
Wwroso te natos de fofermanson Emanciera NE 

  

Asuntos de énfasis 

San cateo maestra opel forcosmos que tal Lomo se explica en la Nota 2, Llcsa S A acaben pre on 
estados Einanciónos consotida.los contarme lo restiseren Jas MIT Los estados Minancros saperad s 

ets se presentas po requeraciemo de le Supromtendonces de Compañias 
    

    

Otro asumo 

Vos estados fnancioo 

  

(00 consobdados) de Estesa 5,2 pur los años rrmenadas 0131 de deciembre del 
09 1 y 2910, fueron exoramiar ss porulros audifares quienes emitieron apimianes 51) soldados cl 16 de 
marzo del 2012 y el 20 de mavo del 2014 rosactnataro La Ádiriricrrao on de la Compas 
posteromdad a la emision de los ostaos hnancieros aud tados, amsto ciertus saldos per los años 

rado el 31 desicion bes del 2011 y 2010 con la Fa? Jud gue sean ce vspos dbles con Es cuado, 
Financieros por el mo teremiado el 31 de diciembre del 2012 cuy s efiatos so presortaa con n asorsictele 
enla Nora 28 7 N 

CTA É Taselia ENE - 
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EDESA S.A. 
  

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 

(Restablecidos) 
Diciembre 31, 

ACTIVOS Notas 2012 2011 2010 
ten U.S. dólares) 

ACUVOS CORRIENTES 

    

   

  

  

   

Ffuciivo y bancos 4 2019839 — 1892419 — 21335 
Otros actevos fieros y 1031822. 2005558 
Cuentas por mobrar comurciales y 

otras crtontas por cubrar 6 1840677 15715560 100189,9 
Cuentas por cobrar a compañias 12) ponadas 35 401486 1623515 10,68983 
Invintanos 7 1R$ATSET  1203721S 11,008,966 
Activos por mrpuestas Comments b 2549258 — 2431400 2302888 
On as actisos 179,945 192954 TSO14 
4.1105 elastticados como marenidos para Ja vunra 250.169 _ 
1otal s.bves con entes ADADOTT ¿E TOB THE JE BOA 

AC OS NO CORRIENLES 

  

    
    

€nentas pot unhrar a compañias relucconadas » 672.455 62453 672453 
Peopicdados, plata y equipo E 24156012 22.109 22,351 912 

Activos mtamumhlos 9 375,017 50.074 
Inversiones en ae sónes 10 10871080 5027 
Dres aens os finan setos 5 189 759 
Ones activos 1 
         (ctas 1 LOITIZRdOS 

TOA? B0.U51484 — SIJOTSOL 591044]2 

Ver notas a los estados Financieros (no ommsolidados) 

  

la mel 
so Folladez 
Giercnte Genesal 

    

      



pe 

                

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASTOS CORRIEN FES 
¿aniones Financicras 
var comerciales otras cuentas por     

    

Cuentas por pa 

  

¡a compeñas relacionadas 
os impuestos Loren 

-ancs acintuladas 
SOS COPOS 

Pa     

  

PASIVOS YO CORREN TES 
Presario y Obligecionos financieras 
(btigacionos por benoficros definidos 
Prsvasopes hiscalos 
Pasivos por impuestos 
Total pasevos vo car    
Total pasnos 

PATRIMONIO 

Copla soctal 
Reserva Jugo) 
Validados retemdas 

  

Total po tmmtunto 

TOTAL 

   
Enkujse Lg 

Gurente Financiero 

(Restablecidos) 
Diciembre 31, 

Notas 2012 2011 2010 
(en U 5. dólares) 

TE 13/088037 —1TSILA4SD 9144,542 

2 6.093 451 3 142122 
25 2510979 811 607 
B 207199 19-296 
b 1398      
o BOS 2 

2 

  

7 
IRA 23l 

   
16 33357 667 4 
Y iS MFTO DEI? 
13 19 

1 

w 
19,089,000 — 19.080,04 19.080.000 

352,230 316% 
9 16,139,850 

  

   

  

553 86Y 1 

  

62,307,801 32,10440 
  

  

Contador Gent ral 

 



  

ED: 

  

A, 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

(Restablecido) 
Notas 2012 2011 

(en U.S. dólares) 

IMGRESOS 2021 00803918 $3 350.288 

COSIODÉ VENTAS 2 IST 423 9,358 

MARGÚN BRUIO 11872347 1 1:0.930 

Ligresos financieros 127,988 219308 
(6 155,340) 
(0 610,346) 
(ÍTOASO) 

Crastes de ventis 
Gastos de admidsstrición 
Costos Imanonsón     Otros gastus. neto ) 

UTILIDAD ANTES DF IMPUESTO 11 ARESTA 2.308 604 

Menos gasto (ragreso) por mgueste E renta 1 
Cansemte 581,963 267,408 

506      
PTILIDAD DUI ANO Y TOTAL RESULTADO 
INLEGRAL DEL AÑO 

   UIILIDAD BASICA POR ACCION 24 950 

Ver notas a los estados finatmacros (mu consolidados) 
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EDESA 

  

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

(Restablecido) 
2012 2011 

(en US. dólares) 
  

FLUJOS DELTECTIVO DE ACTIVIDADES DI OPERACIÓN 
    

  

  

    
    

Resibado de clientes y de compañias refactonadas $8 925.066 $9 134 435 
Pago a proveedores y arabaja ares (52,947,205) — (51639881) 
Inteseses pagadas (2480815) (086 818) 
Tnereses gana dos 127,988 219308 
Impuesto a Ja senta Cssaló (359 500) 
Ohros gastos, acto MERA) 

Flaya neto de efocivo proveniente de acts dados de 
operacin CILA 

FLUJOS DP FTECIVOLN ACTIVIDADES DE NVLRSION: 
Aputsición de propredads, plata x equipo 14,629,064) (2 676427) 
Recupteseron (racremento) en Wbres a.0vos finanureras 913,134 (2 005 $56)    

  

Adquisicion de mm erssones ca asociadas 0031 

  

Hlyo neto de electro uuliendo en actividades de finasa mononto 

PLMBOS DL FELCIEA O DI (25) ACTIVIDAD) S 

PL FIVANCIAMIEN TO 
lreremen US 1 518,693 5 

Dandeados przados 5 

      

Digo 1 Lo de 
En. 

suvo provemenre de (ublucado un) actividades de 

  

anno 11,5€$ 69) —480.405)    

ERECIIVO Y BANCOS 
Inurcazuto cto durente el año 187 400 1,619,064 
Saldos al comenzo del año 213,175    
SMDOS AL TIN DEL AÑO 

  

Ver notas a los estados finanuicros (po Lorsuhidados) 
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POR EL AÑO TERMINADO 

EDESA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS) 
L 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

    

1, INFORMACIÓN GENERAL 

Edesa SÁ cn adclame la Compañra. se constniyo ea la crudad de Qa Lo, Republica del Larador cto 
de juho de 19% La Resrducion anrabrracia de la expstor: sa de da Sociedad la aserto da 
Anperinrendcneja de € ompeñras b yo el No 4089 del ] de agosto de 1971 v el expediorio o 1794 
74 

   Ta constirucion de la Compaíha fue amerna en el Res 
aunsto de 1974 

' Mercante en la ciudad de Quito el 6 de 

Pi dosmicóho prnorpal de la Compañia es en Quito. en la Asemda Moran Valverde OT 3 191 y 
iemente Migo Oruz parroquia de Chdlogullo. El otyeto social es la mstalación y amson de la 
indosteia ceramica sn y complementana, v la vomertialización dentro y fuera det pass, de les 
produ.tos de dicha sndusna Para la vemsecución del ebjato social, podra realizar beto rpo de alos 
y «contratos perinitados pur la L ev cevarnana, 1ncluyendo la participacion de ora» compañas, 

compras enta de mmuel les, vonvatos de pruspeccion exploracian y LAplola.1on musas que San 
COMVLMONIES O MOCOSANAS PATA esta proposito 

    

   

A parta de queso dol 2011, la Compaíha fonas parte del arupu de empresas Podolía Holémes Corp 
(Grupo Controlador) y se deaiva prscspalmente a a producción y comercialización de productos de 
baño y tucira Las operaciones de da Compañía con «ns relacionadas comesporden mayormente a Ja 
exporta ¡on de mpa porte de su prodaución den consucuencia das actividados de la Con pañía y sis 
resultados no dependen de las y tel reido 
grapo ecorónazo 

  

   

  

cuteciones y auner dos existentes con las Lonas 

  

17120 de septrombre dol 2011. la Junla Directova de la Compañaa resofvso autorizar fa adgu sicion de 
averones de la oc mpañee San tarios de Club S A y Lon fecha encro del 20)2 2dquirio ciones dle la 

compañaa bumtartos de Chale $ A de propiedad de £ erama as Inductrialos CISA Operaciones S A 
empresa contruladora de la Accionista de Falesa $ 4 (Yer Vota JO) 

   

LI pors, nal de da Compañia al 4) de diriembre del 2012 y 2014 se conforma como s pue 

  

20 

Vrabaradoros 913 sm 
Ejocutsos mE la 

Lotal 9 

  

La informacion contemda en estos estados financieros es resp ansabilidad de la adeum<tracion de la 
Compañar 

 



    

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

o 

23 

24 

26 

Declaracion de cumplimento. 103 cstags financicros han sido prepiados de confovmdad 
«on 1: Normas Internacionales de Intonnacioo Tinasciora TF] 

Bases de preparis som -.0s estados financieros han sido proarados sobre las bases del costo 
baston tal como se explica en las pelitos comables anclurdas más abajo. 1 costo sterizo 
esta basado gemoralmonk en el valor razonable de la contrapartida dada en el mtercambio de 
los activos 

    

A continuacion se desursbon las prnuapales politicas contables adoptadas en la preparauton de 
estos entras financieros 

  

Efectivo) bancos: Tochove aquellos as 
Fnapcreras bquudas. que « pueden transformar rapudaneníe en ofv.t1vo 6 Un plazo anferior a 
dros mesos y <obsegaros bancanos Los sobregaros bancarios Son presorados somo pastvus 
cormestos en el este lo de sitancron financiera 

  

osos Fyareros liquidos. dep sitos v IByara6res 

faventarios Son presemados al costo de adguisiuon o valor eto restizable, el menor. Son 
sixhuados al costo promedio ponderado. Tas importaciones en ansia se encuentran regestradas 
a su costo de ndguisioian Laos myentartos MD v9n una Prov sien para roconucer perdidas por 
obsalescencia. la cual es determinada en fameron de ua analisis de da posnlidad real de 
enfizacion en la producción o venta 

    

  

Acxivos no corrientes munteridos pura la venta Vos acuvos ao cortentos se «lasfic an como 
mántumdos para la venta ys sa valar ep bres es recuporablo a traves de una opera..on de sonta 
y no mediante su uso comseó. Esta condí..on se considera cumplida umeimerto cuando la 
venta es altamor te probuble dentro dol penado de un año desde la techa de clasificación y el 
actes esiá dispombte para la venta inmediata en su estado actue 

  

Propuedades, planta y equipo 

261 Medicion en cl momento del recoracimento Las paradas de propiedades, planta y 
exuepo ss miden apicralmohte por su costo 

    

Y sosto de propiedades, planta y equipo cemprende sa precio de adquesiión más 
todes | 35 costos directamente releuronados con la ubicucton y la presta en condrzro 
dle forcionamento 

    

Adicionalmente 4 considera como parto del vosto de los activos, los costos por 
prestamos derectaroc ote stribinblos a la adgusición u constiueción de act os 
cabnendos 

    

26.2 Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. Despues del 
recono. miento uncial, las propredades planta y equipo son regwstradas al costo menos 
la depreciación acumulada y dl importe acumnlado de las perdidas de deterroro de 
valor 

Los enslos de separiiones) manten-nnentos se uuputan y resiltados en ed penody en 

  

que se producon Cabe señala, que alguanas partidas de propiedades, plas la + equipo 
de la Comper 

  

a, requieren rerssiones pertoda 35 Fi esto sevudo las partes oler» de 
5 

 



sustatución son reconuudas separadamente del resto del acvo y con un riel de 
disgrexación que pere depseciarlos qu el perodo que medu csyre la act al y hasta a 
ssmendo repara aon 

    

263 Metodo de depreciarion y vidas uestes bl costo de propredades planta w equipo se 
depre de cuerdo con el metodo de Dmsa reta 1 a vida util estrada. +alor rusidural 
y mefado de depseciación son revisados al final de vada año senda el eficto de 
¿valquier cambio en el estimado registrado sobre naa baso prospectiva 

    

4 continuación <e presentan las prencspales partedas de propiedades pinta y equipo + 
des vidas uudes usadas en ol calculo de la depreciación 

  

Jescripgion Vida uta 
  

  

Tari ws e msslacions 10 30 
Maguimaria y eqlupos 10-15 
Moldis 10 
Vineblos y ensesca 10 

TS 5 
E Y quipos de compunción 3 

Otzos equipas to 

263 Acínos mantenados bajo arrendanssento financiero Son depreciados porel plazo de 
su vida únl estemada agual a los auvos poserdos o, v1 esta es mevor, por el plazo del 
arrendamiento correspondiente 

A 

2.65 Reno o venta de propiedades, plasza y equepa - Ya uididad o perdida qne surja del 
reuro o venta de una parida de propiedades. planta y ¿quipo es estunlada como la 
«nlerencra erare el precao de vent el valoren libras del armo y recon anda en 
resultados 

  

2? 

  

:05 retangibles 

271 Acnivos tangibles adquiridos de forma separada - Son regisrados al costo menos la 
amortización acuratada y cuslguivr perdida por dotorsuro acumelada 

  

272 Meiado de amorazación y vidas utdes «Ta asoorazación de Jos pstvos mtangablo, s 
carga rosubiados sobre stis vidas utiles utrbzando el metodo de lnea reta Ya sida 
vol estiruda, valor residual y método de antortazanzón son ravisados al Final de cada 
año siendorel efecto de cualquier canibro en el esumado registrado solse una bass 
prorpeunía 

      

Se estra que el valor 1esudual de todos los activos mangtbles de la Compañva son 
sanal a cero 

  

9 

         



      

A continuacion se presenten los prinupales autos intangibles y las vidos velos neados 
en el calculo de la amortización 

  

Vida      
Licencias 9 

28. Costos por préstamos - Los coxos por prestamos atribuidos dectamente a la alquisiuion 
construccion o produccion do setivos calinicados, los cidos consTtUv=" 2UTES que regtueren 
de 1 periodo de tiempo sustancial para su uso o venta. son samados al cesto de estas activos 
hasta eb noromo en que esten listos para su uso o venta 

  

    

Todos los vltcs vosbss por prestiaros son reconecados en resullados durame el period y en que 
se mueren 

29 Subssdiarias y Asociadas - La € compara male sus amvernones ex vubeadiaris y aso. adas al 
Luto eacepto st la mversion es clasificada co o mar femda para la Senta, en cuvo cmo se 
sottabul za conforme a la NUS derrvos vo € orrientes Martemdos para 11 Venta y 
Operación $ Disc imuadas 

Los dividendos procedentes de uva subsidiar o penorada se recongues en el res lrudo exsando 
surja el derecho a reciusto 

21M Deterioro del valor de los acivos tangibles e antengrbles - AY final de cada persodo, la 
Compañia exalua las salores Ea 1 bros de sus activos tangiblco . meangibles a fin de determenar 
1 Catsb, un nalicativo de que estus acúv os han suttado alguna perdida por detenoro Pa tal 
aso, se calcula el importe cecuperable del activo o unidad generadora de efectevo a fin de 
deteraunar el atoanoe de la perdada por detenoro (de haber alguna) 

  

Tas perdidas y revursiones por deterioro se recx 1 acen smediatamente en resuftados salvo 51 el 
actmvo se rogestea a yn ¡empero revaluado on cr1y0 ¿4.0 se deb coneatorar la perdida por 
deter 1o como ura dismunscion ea la resaluacón 

  

  

211 Impuestos. El gasto por impuesto a la renta represente la serra del nospuesto a la resta por 
rogar comente y el puesta drterido    

2111 Impuesto corriente Se basa en la url alad gravable (tributaria) registrada durante el 
año La vutidad gras able dificre de la eniidad contable, debndo a das partdes de 

ingresos o gastos ipondiles y deducibles y parudas que no seran ¿ravables 0 
dednubles Ei pastvo de la Compañía por conuepto del Impuesto carente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprubadas al final de cada periodo 

    

tom madas   2112 Impuestos diferidos Se reconocen sobre las Jifoscncras temporaria de 
entre el valor en libros de los activas y passos mnclndos en los estados financieros v 
sus bases fiscales Un pesivo por nnpuresto diferido se reconoce gureralmento para 
todas las deferencia» terapararsas imponibles: Ta actrvo por impuesto diferido se 
¡econoce por adas les ehferencias temporanas deducibles. en la wedida en que resulte 
probable que la € empaña disponga de wuladades aravablos futisas vostra las que se 
podras cargar cas difcronoas temporanas deducibles 

-10 

       



                

212 

2n 

Exs activos $ pasivos por unpuestos diferidos, se nulen empleando las tasas fiscatrs axe 
se espera scan Je apticacion en el periodo eu el que el acto se reabas y el pasivo se 
cansolo 

    

La Compañe dobe compensar activas por mapuestos diferidos cos pasivos por 
emprsstos diferidos st x solo sí frene reconocido legalmente cl desecho de 
¿ mapcissarlos fruto a Ja imsrma autoridad fisual, los mp. stos reconondos en esas 
pscndas $ la Compañra tene Ja mención de Iuidar ess activos y pasivas como petos 

   

2.11 3. Ampuestas corrientes y diferidos  Seve.onocen como greso o gasto, y som me haados 
enel resultado oxcepto en la medida en gue Jusyan susgrdo de una rensaces sa o suceso 
que se seennoce Jnera del resultado ya sea en otro restado sategral o duectamente en 
<«l porsrmanio, en cuvo caso el mupuesto también se revenote fuera del restado o 
cuando surgos del remstro mjesal de una vombinacian de negocios 

    

Proxivienes se reconovon cusado la Compañía nene na obbigacion preseive 134 sea Jegal o 
tmpliena) como resultado de un suceso pasada, es probabl que la Compaña tenga que 
desprenderse de reuursas que mbarporen beneficios eoonomvos, para cano. lar la « bhgarion y 
puedo hacorse una ostemcion flablo del amporte de la obhuucaon 

    

Fl importa recomauide voto pra uón debe scr Ja mujor cstmacion del d.semboto nezesarso 
para cancolas la obhgacion presente al firal de cada perodo, ten colo ce cuenta ls nueszos y 

las aca rtidusn bres ri pudo 

  

Beneficios a empleados 

2131 Benoficcos defieudo» Jabdusiuón patrona, bosificaLión por desatmero El costo de 
los beneficios definido» Gubilacion patrono! y bomficacicn por desala3cxo) £s 
dererminado w11Ireando ed Mérodo de Ja Unidad de € ceduo Preyecteda Lon 
valoraciones sctuariades ecalizadas al Gnal de cada periodo 

Las gananstas v perdidos actuanialos se tevonocen ca Tas resultados del año 

2132. Participación « trabajadores La Compañia reconoce un pasivo y un gasto par la 
partespacion de tos trabajadores en las wtdidades de la Compañía. Esto bencfi 10 se 
catculr a la tosa del 15% do las uulidados hquidas de axnordo 109 disposi 1oces legales 

Arrendamientos - Se clasifican como Teanciros cuando los tesiamos del arrendamento 

tran.f esen sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos y beneficios mbercutes a la 
propiedad Todos los demas arrendamientos se clasifican como ope      UN 

2.141 La Compañía como arrendutarta - Los activos mantenidos bay? arrendasmentos 
faeanuteros se reconocen como activos de la Compuñen a su valor razonable, sl nto 
del arsendamuento. o s1 este es menóa al valor presente de los pagos mminos del 
arrendamiento Fl pasno correspondiente se meluye ca e estado de situa 
feranejera coma una ahligacion 1970 arrendammento fisanciero 

  

Les gastos finavcierus son cargedas directamente a yusullados 4 menos que pudieran 
ser directamente arburbles a acrvos cal hicahles. en cuyo caso son capitalizados 
«onforme x la politica general de la Compara pava los costos por prestamos (Ver Nora 
28) 

Mn 

    



      

Los arrendamientos operamos se atera a resaltado, emplega lo el metodo de ) mea 
secta durant el plazo correspondiente al arrendamiento 
     

2.15 Reconauienento de ingresos -Se calculan al valor tacomble de la contraprestación cobrada y 
por cobrar. temiendo en cuenta el umporte estado de cualqu er descue t> borifica.ron o 
Tubera comercial que la Ccmpañra pueda otorgar 

2151 Venta de brenes - Se reronocen cuando la Compañia tramsórero Jos nesgus y 
beneticics de tipo signaficanivo derw ados de la propindad de los breves, e) u porte de 
los ingresos y los costas incurridos » por eur en rolauion Lon la rransaocion 
povdua sor medidos con Babilidad y es probable que la Comparva reorba lus benchiosos 
economico» asociados cor la rransacuion 

    

Ingresos por duidendos e wgresos por mtereses -Tl mgreso pos du adendos de las 
15 ermones en pociones es conocida ema vez que se han ostablacido los dere! os de 

Jos avvromistas pia revibr esto pago 

Tos mgresos por mieresos son regrtiados sobre una base de uorapo con forera al 
eapual pendiente y a la asa de interes ufecnva aplicable, la cual es la tasa alo descrito 
«que guata oxeutarente los fly ds de efectivo por cobra 9 par pacas esamados a lo 
ergo de la sa esperada del »estramento fimunciero Lon el valer nero em libros del 
activo 6 passo Financicro subre el reconoLimomo ammast 

    

2.16 Costas gastos: Se seg prran tl covo Instonca Los eustos + gue Los se reconocen a medida qu 
senmcimidos. itependientemens de la fia h Lo que us haya realizado el pago y te res san 
en el perodo mías curcano en el que se conouen 

      

2.17 Compensacion de saldos y transaccsones - Cono norma eenecal en las estados Fnanciios 10 
se compensan los icfivos y pas.vos, tampoco los mgresos y gastos, salvó aquellos Lasus en 16» 
que la compensacion sea requerida o permebda por alguna norma y esta presentscion sa el 
sctie,o de la esencia de la transac: 10n 

    

Los ingresos y gastos con crgon un hansacusomes que contraclualmento y porura ura bal 
comremplen la posibilidad de compensa, ion la € ontpañtia hene la intencion de hgurdar por sa 
importe neto o de realizar el nofvvo y proculer al pago del pasiva de fortaa someltanea, se 
presenten netos en resultados 

2 18. Actas financieros - Y xdus dos actos finanueros se reconocen y dan de bag a la tucha de 
negociación cuand > sc sealiza una compra o vema de un activo [nancicro y sen medidos 
imicralnento al valor razomable, mas los costos do la transaccion, excepto por aquellos actis as 
financieros clas ficados al valor razuaable con cambios ca resuliados los cxales son 
imciahuomce snodados al salor razonable y cuyas costos de la trantsuoron se reconouen en 
verultados 

    

todos L 5 activos Financretos revonocidos san postenormente medidos en autors dad al cesto 
arertizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes excepto aquellos von 
vene mmcrtos orginales mfenioros 1 12 meses a parter de la fecha dol estado de safuzcion 
Fnanciesa, que se presentan como nenvos cortuentes 

  

Ta Compañia clasifica sus avtivos financieros en Jas siguientes estigoraas a valor tasambale Lo 1 
camivos en resultados, actos financieros mantorados hasta su venemento Rentas por comas 

  

e 

 



  

Comererates y ctsas uncnlas por cobrar (prestamos Y <uenlas por cobrar) y activos finamaneos 
dispon Lles para la seuta La clasificación dependo del propósúo tn ef que se aduucieron los 
iestrumentos financieros. La administracion detemmvra la clamhca.1on de sus rmstrumrentos 
Bvanciesos es el momento de] rccovocamieato imicral 

    

2181. Activos financieros manterados husta su vencimento Son tivos fisansastos nO 
denvads cua pagos fyos u deremmunables y vencumento fjo que la cda pestracion de 
la Conpañza tene la mtercion + la capacidad de mantener hasta su vencimiento St la 

Compañaa vendicac un importe stamficativo de los aotevos finanacros manten dos hasta 
su vencimnento la categoria completa se rectasfivana como dispomble para la venta 

1 stos actos financieros sun nic dados 10ucialmene al valor razonable mas los cotos de 
transacción Poster ormente son medicas al costa somortizado utilizando el metodo de 
da tssa de sateres efecnva menos cualquees deterioro 

  

a 

    

  

2182 Cuentas por cúbrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son ee 05 tmamaros 
no donados con paros fijos o determitables que no cotizan en mu mercado auto 

  

Despus del recessocimento mual a Valor razonable. se resden al costo amoruzado 
wutizando el sictudo de la tasa de mieres efect a, menos ceakyurer deten ro El 

e penodo de <ccdita proraedio sobre la venta de bienes es de 60d as para <hentes 
naci males y de 90 dras pura clientes del exter 

2183. Faversiones en instrumentos de patrimonio - 50m aunivos tarimunres medidos al costo 

2184 Deterioro de activos finanueros ul costo amortizado - Los activos finanucros que se 
de miden al costo ami =uzado son probados por desera ro al final de cada pertodo 

  

1 Lunporte de la perdida por deterioro del valor pars un prestomo medado ad costo 
artortizado £s la diterencia entre el mparte en bros y los fuyos de efecnvo estamado s 
juturos, descontados a la tasa de mteres efectova origunal del as tivo financiero 

  

B Pt valor en $ bros dol acto financiero se reduce por la perdida por detersoro 
drrectamunte, excepto para las Lucatás comerciales por cabras dande el mnporte en 
hbros su reduce a traves de una eucora de provision Tos cambios en el importe en 
libros de Ja cuenta de proviston so roconacca en el estado de yumltados 

2185 Buga de un octovo financiero. La Compañva da de baya un acuvo fenancrero 
unsamente cuando expuren los derechos Lontracmales sobre lus Myos de ofeutivo del 
activo financiero, y transhert de manera sustancial Jos museos y beneficos anheruntes q 

la paspueded del activo financiero. Seda Compaña mo trasfiers pa foneno 
sustamosalmente todos los riesgos y beneficaos anherentes a Ja plopiedada comuna 
rerenendo el comrol del sutevo transferido la Compañia reconoce su parts pación en el 
activo y la obligacion ásaciada por los y oyes que tendria que pagar 

    

  

      

2.19 Pasnos financieros e sascrumentos de patrenoso exundos par la Compañaa Los 
costrumentos de deuda y patrimoro son vlasrcedos com passes fmancieros o corro. 
petrumortso de conformidad coo la sustan.ia del acuerdo canrracmal     

y Los pasnís fran ieros se clasthcan como pasivo corriente a monas que la Lompañea orga 
«lerecho mcondivional de d Ferur el pago de la Ohlinacion por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de sua. son financiert 

         B- 

       



      
221 

  

2.191 Pasivos financieros medidos al costo amoriizado Se reconcuen mucralmente a 5u 
costa nero de los Lostos que so hayan muummido cn a transencion  Posteriorm.nto 36 
aida a su costo amortizado y cualquier diferencia entro les fondos obtenidas (ueto de 
los ensros necesarios para so ublonvior) y el valor del reembolso se reyonose e el 
estado de serullados duraate ha vida del avuerdo con el metodo de a tisa de merca 
etoctiva. 

  

2192 Cuemsas por pagar comeriiales y otras cuentas por pagar son pastas financier 
vo derivados con pagos fijos o detenmnables. que no cofizan en un mercado acto. 
Despues del reconncinnento mpral, a valen rizonabli, se mudon al costo amertizado 
utehzando el metodo de la tasa de teves ctoctiva, 

  

   
  

249% Buga de nm pasivo financiero. Ya Compañra da de began passo tina ero st y sola 
s1 expiran caneclas o complen sus obligas sones 

2194 Justrumentos de patrintemo. Consiste en cualquier contrato yue es fencse vn amtero 
cosida eu los aufivos de da Compañia luego de duduciot ados sus posteos Los 
irstruroentes de patrio cxvebidos por la € ompaít se revonoven pus lus 
1eubados, neto de los costos de emision directas 

  

2195 Undutad por acción= La vitidad basica por accion se valla dividiendo la ut, $44 nota 
del año str husble a las a, cronistas ordinarios para el tumero promedia ponderado de 
acusamos ortmaras cn carculación durante el año La Comoaha determina d «Lo 
calculo de manera rerrospecteva Lens herando 4 ani rermento dl uumero de acciones ea 
exrculacion 

     

    

Restablecumento de saldos -U nas entras de los estados Fermer. >s por los talos formados el 

31 de dicrumbre del 2010 y 2011 moluyen apostes > reclosifiva.soues para hacertas unmparirles 
von la presentacion del año 2012 (Ver Nota 28) 

  

    
  

Mons revisadas sia efecto material sobre los estados jenencioros 

  

DU Puulo List 

2unuendas a la NJ 7 Revelaciones - Framolerencias de Julio E 2014 
aos finamcicros 

Ermuendas a la NIC 1 Presentación do ems on Otro Jutio 1, 2012 
Resultado Integral” 

Erimiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación — neral, 2012 
de astivos subyacentes 

  

La Administracion considera que la aplicación de las nortvas revimadas durante dl año 207 
ufetaliadas anteriormente, no ls terudo un efecto matenaal sobre la posicion financiera de la 
Compañía. los resaltados de sus epuraciones o sus Agos de efecuso, 

       



222 Normas nuevas y revisadas emutudos pero aut no efactevas - Y a Compañia no ba apficado las 
entes Normas Internavionales de Infirmacion Fmanctera («11*) y Normas Intusiñas o nales 

de Contab tidad (NIC) nuevas y revisadas que han sálo emundas puro aun mo son efeutias 
    

      

AE Tuulo Etecura a paro 

Nur Instrumentos financieros Evero 1 2015 
NIT JO Consoludación de estados financieros > Eséro 1, 2013 
NRO Medición del valor razoñablo Lacro 1,2013 

Enmiendas 4 la NIE" Revelaciones. Compensaciun de 
¿tivos finan, oros y pestes 
financieros Enero 1 201% 

Ensmendas a la NIE 9 y Fecha obligatoria electiva de la Ni 
MIE 7 9) revelaciones de tranaicion Enel 2015 

Emsarendas a la NIIk 10 NIE — Estados financieros consolidados, 
11 y NIE 32 si-uordos compuntes » revelaciones 

sobre participaciones en tras 
enudades Gura de transrcion Exero Í, 2013 

  

2 NC 19 (Revisada en el 2931) — Beneficios a emplead: s Enero E, 2019 

  

NIC 27 (Revisada cad 2011) Es 

  

ados Jinancucros separados Fuero E 2045 

NIC 28 (Revisada ca 32911) Inversiones en asociadas y egos 
conjantes Euero E 2013 

Ensarcndas a las NUF Meyoras anuales a las NIF Cato 
(NETA NIC 16 22 y 31) 2009-2011 Tuero E, 2015 

  

    La Admamstracion anticrpa que estas enmendas que soran adoptadas en los eslados huncicras 
de la Compañía en los pestodos Ínguros tendras un jempacto sobre los amportes de los autos 5 
pernos y das rovelaviones de la Compañia, San cavbargo, no es posible proporcionar una 
est macion razonable de ese etecto hasta que un examen detallado haya sado comple ado 

e 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Ta prepata. von de los presentes estados finwcroros cu conformidad cun NAF requiera que la 
Admumistzacion reál.os wertas esttmaciones y establezca alennos mpuestos iherentes a la ectovidad 
economia de la ent dad, Lon el proposta de dexrmanr la valuación y presuntaión de algunas 
partos que fuman parte de los estados fenanuieros La opinion de E Adouristracion, talos 
estimaciones + supuestas esturzcrón basados en la mejor ardizac on de la intormacion dispomble al 
picruen », los cuales podran Mlegar a diferas de sus efectos Finales 

  

2 A coruprtación se presentan las estimaciones y juicios contables enfivos que la admmstracion de la 
Compañía entizado en eb quo,eso de aplicacion de los onterzos contables 

31 Deterioro de actvas. A la fecha de serve de cua period > o en aquella fecha que se considero 
necesario se analiva cl valor de los activos para detorrnar 61 existo plgon rdicto de que d hos 
acinos hubrerau si todo una perdida por detersoro En caso de que exista alían mdicto se 
roal.za una estunacion del unporte renpurable de daho aunvo 1 06 braza de autos 
adentficables que no genoran gos de cluetivo de forma mdapendientc. se ext ma la 
recuperabalsdad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ol activo 

       



    

Eas purdidas por deterioro reconccrdas en un aubvo on penodas artersores son revuro los 
cuando se produce vu ambro en las ustumaciones sobre su amporto repuperable incrementando 
el valor del acimo con ahono a resultados «cn el mao del valor en libros que el antevo fubucya 
tenido de vo loberse reconocido la perdida por detenta 

      

32 Provisiones para obligaciones por beneficios defiardos -1 valor presente de des provisiones 
para ebízaciones por beneficios dofimdas depend. de varios factores que son defermunad «$ en 
fon.1om de un calculo actusrtal basados en varios supnostos Estos supuestos utbzados prra 
dercimmnar el valor preserte de estas ohlieaciónas mi huve ana tasa de descimuto Cuslquer 

ostra en los supuestos ampacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 
El scrarto comuatado por la Compañía para rentar el oalonlo actuarial wibiza da ba de 
desunento, la 148 1 de mortalidad + de rotauion al tmal de ceda año reparados por la 
adommisteacion de la Compañra. Tas tasa de dusewento es la tasa de unteres que debo ser utlzada 
ara deternunar el salar presente de los flujos tuturos do wsya estimados que Se espera van a ser 
roquenidos para warplo con la obligacion de estos beneficios 

   

  

1% Estmaicon de vidas les de propredudes, planta y equipo 1 a ealimienion de las vudas stos y 
el valor residus! so «foctuan de as ierdo a lo mencicnad) en la Nota 2 6 3 

3.4 Impuesto a la renta diferido. La Conpatía ha realizado la estarneción de. 296 mmpaLstos 
diteridos cossalerando que todas les dstercncaas ext el valor en ] bros $ la base trubtara de Jos 
acta 05 Y pasivos « revertiran en el faturo 

35 Vaduarira de los envtramentos financieros - Como se desc be en da Nola 18 la Compañ a 
Vtaliza las Iccraras de valuación para la medicion del valor razonable de sus activos finado eros 
y pasivos firancieros que se basan en la medida de lo porubt, ca daros ol auevabeles del 
mercado 

  

4. EFECTIVO Y BANCOS 

Un sestmen de elevo y bem os es como sigue 

Dicictbse 3 
2012 201 200 

(en iS delares) 
  
  

Hecuso 16,635 2500 
Bancos lo ales 868.526 
Bancos del extenor     
total 2.119.839 

ESPACIO EN BLANCO 

         



5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

  

“ Tm rocinsen de otrús act vos fnanoseros es Lomo sszue 

D cimil 
z0r2 a 

(en LS dolares) 

de Corr entes 
Inversiones temporalas medelas al costo amurtizado 
Banco de la Produccion S.A PRODUBANCO 
deposito a plazo un ventmiento en 
febrero 2013 cabral 2012 para el año 2011) 
y que genera nea rasa de interes Jl SY 
(3.25% paraa l año 2011) l6el 63) 1000600 - 

Paaco Enternácional S A depovto a plazo 
con vegcimrento ca marzo 2013 y que 
genera una 1asa de mteres anual del 3 79% (018 

Banco de Guagaquel SA. deposilo a plazo 
son nermerto en marzo del 2012 y que 
y que genera una tasa de interés del 4%, 

  

1,902,556 - 

Subt tad     2005   

  

Ma comentes 

  

e bacr ones em arta uraemtos «e paminom y medidos al 
ensto 
Pesroriesa do Coriva SÁ (1% de 
partuipacian) 163630 163.000 163 030 
iras _0044B SOSA 

    Se Subotal 

Toa 189.250 

ESPACIO EN BLANCO 

$ 

17 

          



      

6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Tn sesamen de cuentas por cobrar comerciales y aras cuentas por cobrar es como siene 

(Restablecid »9) 
Dn semabre 31 

24 
(en UN dolares) 

    2010   

  

muertas por cobrar somera ales 

  

Chientes Jocates 8,148,626 — 8,100,889 780% 169 
Ctentes del exentos 3215048 4819469 — 201*471 
Provisión para cuentas dudosas AID (MAIS (7 

Subtotal 15,02) 240 "12185983 9088465 
Oiras cuentas por cubra 
Abtiuipos a prov oedores AITIO 2800709 7148 
Cuentas por cobrar a empleados (1) 161327 31929 214610 

  

Uucatas por vabrar a Ferrafone S Á (2) 
iras entras por cobrar 85.019 

  

Total 

  

10,018,979 

  

La Compa a ha re.onacido una prosison para cuentas dudosas entre el 40% 3 el 100% para 
cuentas de dudoso cobro ,om base eu les saldo» urecuperables determatados pur exportenctas de 
Inctamptimoento de la contraparte y ne asálisis de da ponctón fivanciera actual de la contrapara 

  

      
   

(1) 1 Ex aldo de cuentas pol cobrar a erapliados camesponde a prostamos para la vivronda y 
personales vtorgados por la Compañ a, los cuales goreran una 1asa de interes anal que fluctna 
ente, cl 6% y 10%, a un plazo de hasta 16 muse 

(2) Corsespunde a valores envegados a terraforíe S A las cuales mo tenen un vencimiento de mido 
y Ro genera mterssos 

  

Antiguedad de les cuentes por cobrar yencidas pero na dercnoradas Un durallo de la anrignada dde 
las cuentas pol ts brar vencidas peru no deterioradas es como mgue 

  

  

Diciembre 41 
    

(en (> delas) 

0-90 das 3 144 515 3 005,662 
91 dudas 2718,937 2234902 
181-360 días 192615 

  

Total 6,356,068 

  

Ta concentración del nesgo de credito es upptada debido a que la baso de cluores es lasgae 
indepes dbenre 

th 

   



    E     

INVENTARIOS 

Un tesiunsa de mvearar 53 es como sigue 

Proxluuzos temunados adquiridos (1) 
Productos termmados producidos 
Matera pena 
Produclos en proves 
Repuestos y oros 
Tpertaciónes en transto 
Provision para obsolescencia 

Fotal 

  

(Restahlecilos) 
Diciembre Y, 

2012 2011 2010 
(en LS delas 

    

  

5 976,268 
2,175 967 
1927719 
1217163 
1 601,126 
$49 116 

(205,194)     
13) AB de giciembre del 2012, 2011 y 2016 ame luvo vn velos de £ 35453 m1 1158593 ou] y LS H19 

mil respecta amente. que se encnen van buo regunen especial en las hodegas de Almacenera dol 
Tonadar $ A 3 quí sra desaduanados paclatmamente 

Daranto los años 2012 y 011 los vostos de los mventarsos rocantouidas como estos de venta fueron 
119827 9 ¡oil nos + 15924 2 malena rospes nvamonte 

Al 51 de diviembre del 2012 2011 5e ensuemtra sax entario comprometido para garantizar 
ohlaaciones harcartas porn vafor de US$ 8 willovos y USS8 E myllones respectivamente 

ESPACIO EN BLANCO 

 



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resucren de propredades, planta y enuipo o, como signo 

(Rustablecidos) 
Dec tombre 31 

2912 2011 2010 
(en US dolares) 

   Costo 30389,291 15.195758 
Depreciación acumulada 126227282) (23 

  

total ALIS 22202009 22 32L9Z 

Chas fica ron 

  

    

   

Lerrenos 7272,904 7,272,403 
Edtíicacá e mstalacwnes 6625518 ó.0L1635 6480; 
Maquinas Y equipos 566947 4780936 5.573.450 
Otros equipos 156367 1636964 1522457 
Moldes 403 904 488987 366 039 

Macbles y enseres 95412 9123 519,322 
Velnici los 169752 239281 43.030 
Equiocs de vompuia.1on 90629 107416 93 590 
Construcsiones en CS 

Total 2 

Los saldos de terrenos, edificros e mstalaciones y mequinanias y equipos al 31 de diciembre 1 2010 y 

  

2911 fuerrma rostablucidos el ejeuto de dicho tostablecamuento fue un moremendto en el valor de 
terrenos y ed fictos per 1 $S6 6 mullones 3 U 553 Y amiliones noto de depreciacion respectivamente y 
vna disminucion de la depre, secton sumada de cdas maquinarias $ equipe por US$L 2 
entlones y US$2 2 mollonos respetos ameme (Ver Nota 28) 

  

   

EL Activos en garantía - AL31 de diciembre del 2012 y 2011, los tesrunws, edblicaci nes y 
praquiranas hon sido pegnorados para parasitszar hos próstarivas de la Cuiupañía (ver Nora 1 
Los terrenos cdifcsciones y meguenentas respaldan prostunios barzarios bajo la figura de 

La Compañía no esta autorizads a pranarar oSt> ACIIVOS Cati RAravtsa para caros 
prestamos 1 para veudertos a otra Compañia, A esas fechas Jos valores de los evaluos de dicbas 
propndades y maqemária ascienden a USS21 6 millones y USS2 3 soiflonos, nospectrvamente 
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9 ACTIVOS INTANGIBLES 

Unresee en de activos satangiblos es como sigue 

Durembre 31 
      

(en US d, huesy 
   

    

Lazo 
Asportización acunlada 

4 1,697,544 1,697 
7) (8,134989) — 917 

  

   
Eotal 

4 last ica some 
Liceras 

  

y tora 

  

Los nroremiertos de actas urargibles Pisron corso sigue 

Lena   

(0 S dotens) 

Losto 

5 idos al 41 de d ciembro del 2010, 2011 + 2012 

    

Ameraro1)0 0000 

    

Saldos al 41 do diciembre de 2010 0474) 
Gasto amoruación (487,519) 

al 31 de diciem (1 134080) 
Gasto amortización (187 518) 

Saldos 2131 de diciembre de 2012 122,507) 

ESPACIO EN BLANCO 
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10, INVERSIONES EN ACCIONES 

Un resumen de das 101 ersjones Ch aCcIÓnLs 63 Lomo Sapua 

Proporcion de 
parucspas con 
accionarial y 

    

Compañía poder de solo 
Diciembre 31 Divaormbro 11 

20J0 

Subs dieses 
Esulform S A 99 99% 167342 
Llaplas del Feriado! 9 A 99992, 192934 
Subtotal 56027 

  

Aso tadas 
Sansarios de € bale S A y subroral (1) 226% 

    Lera    
(1) trel aya 1 559 8 manes corrospenidient.s al costo de coray.ra de las version ss. Adio oaala.cate 

chava elimpnesto a la salida de divisas (1505) págado por US$43O rl debido a que es un 
xmpuesto no reembolsable equrvalente a un coxto relacionado direutamente con esta trapenoción 

  

Los es ades fmancioros de Dlosa S A por dl ado uermunado el 31 de li sembre del 2012 tambien se 
presentan consolida lo» con sus compañías subsidiarias en las vuedes posee una paraa ion 
auiomasa de 7 as del 50% o ejerco .ontrol, tal como lo establece la NIC 27 Tstados finan seros 
convolaladas y sepurcados, sen embargo, por roquernento de la Supermtondoncia de Compañass 
Edesa SA quese nta estados Financieros Separados 

  

ESPACIO EN BLANCO 

 



      

11. PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras os Lomo gue 

(Restablead 9) 
Draiembre 31 

  20n 20 2010 
(en 135 dolares) 

Crararuzados al costo emorticado 
Prestamos bew artos (1) 18.802,597 20182326 14634817 
Talutarzanion de foros (2) 15 1262     
Pasivos por arroidamiento finatiiero ll 

     toral 14.69) 

Chusificaa ne 
Comente 
No corsente 

  

1751,450 
198.991 

9144512 
BO 

      

al 

  

2031 

  

(1) Las prestamos bancarsos están garantuzados con terenos edifivaciónes maquinarias coo blaro 
dela Compañia (Ver Notas 73 8) Al3 de diciembre del 2012 4 2011, la tasa de interes efoma 
promedio arual «bre Jos prestamos Lancartos es de 8 36% y 78% respectivamente, y Lonen 10 
Ye varmenuo rasta ¡marzo del 2017 

(2) Consutayen obtigaciones origunadas por la ttularizacion de flujos buturos a traves del 
Pidescomiso Titularizs.zon de Flujos Edesa” admatstrado actuolmente por la Fxduciana 

Hetdwrg Irast La finalidad del fidescomeso Lonsnste en recalar los fandos de las ventas y pagar 
alos neseedores, pasa dicho Cfucto Llosa trensfiore de manera semanal el 17 5% de sus ventas 
namsonalos al comado y de la reumperacian de las ventas etvcruadas e credito AI 31 de dnembro 
def 2032 la Tehlarización de buzos so presenta neto de 1 95646 1d correspondicute a valores 
trarsfendos eu eleveio a favor del badeicomiso 

     

  

Tlamparte de exvasion de valores de contencdo credurcto fos de US$LS mallones disabdo ent hrs 
sere A von 9 suheuries por un muporto de L SS9 asllones y la serie Ñ con 6 subscries pur 1556 
»oflones El plazo de los tualos de las series A y Bco de 2 880 has y 1 800 días respectivamente 
a partir de la empston de cada serie y subserie y devengan una tasa de antero» efecuva anual del 
8.90% v 7 82%, 1especin amonio 

Tos vencamventos futuros de los prestamos y othgauones Financieras son como signe 

     tño 292 20 
(en US dolares) 

2013 22357 
2014 4,413 903 563,103 

2015 3706 733 
2016 hasta 2020 10,510.074 - = 

Total 18.990.682 2,298,941 

 



    

e 
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ES 

      

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Yo resemen de cuentas por pegar comercrles y olras quentas por pagar es como Sig 

(Rest 
Daserabrs 31 

2012 coU 200 
US dolares) 

    

Cuenras pi 

Prowuedoros lnustes 
Provoellotes del extunor 
Sabtotal 
Otras eventos pol y 

pagar comerciales 

  

3,752 994 2,082 489 

     
Tofal 6008431 

13. IMPUESTOS 

73 1 Acuvos y pasovos del año corriense. Un resumen de a.11vos Y Pasos per impuestos comentes 
05 omo si 

  

establos dos) 
Diciembre 31 

2012 2011 2010         

Actos pue mmpreesto corriente 
Credo trbutana de ivpuesto al 

  

  

  

Valor Agregado TVS 
Crédito mbutano de relencionos de impuesto 
ala 

  

1olal 

  

Pasos Por Blur SOS CUrrioIos 
Batemorenes en la fuente de npuiesto 

a la renta por pagar y dle [YA y toral 207,190     

ESPACIO EN BLANCO 

 



      

132 

133 

Concrlración tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. Ves recomadiaaicn eno 
la vtilidad sugun estados fistanciuros y el gasto por ampacst, a la resta corriente. es Lo $ gue 

(Restableuido) 
1 29m 
(En US dolares) 

  

Labdad segun estados financieros antes de 
mupresto a la ¡ente 2,308,064 1,182,514 

19301 tasas no delos 
Otras deducciones 
Tuhdad gravable 

Impnesto e la renta esusado (1) 

  

Amtivapo caloulido (2) 

167 

  

Iepuesio a la renta comente cargado a resultas 28 

(1) De cvafarmatad cun disposiurones legalos le taria para el impuesto a la renta, so cotuula 
601.2 23% sobra las amtidados susetas a distribucion (24% para el año 20414) del 19% 
sobre las uf lidades sujetas a copetadización (14% par el año 2010) 

     
(2) A parter del año 2010 se debo «otisidorar como ampresto a la sua miro eb sale r dal 

anticipo calculado, el vual resulta de la surna malensat vá del O 4%a del aruvo, 0 2% del 

parramon-o, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de comlos y gastos deduuibles 
Para el año 2014, la Compañza deterauno como artiuipo de impue mo 4 la reota de 
US4G7.408 sin csnbarso. el srepuesto a la renta cansado del año es de l 55404,£39 
Consecuontemento, la ( ormpañaa reg, siro cu resultados 1:55467,408 equnalente al 
impuesto a la ruata Pammo 

    

  

as hasta elaño 

  

las declaramones de impuestos han sido revisadas por las awtonidados Ireburtar 
2006 y son ssespribles de ecresion las declaraciones de lus años 2009 a] 2012 

Mor auonto de la provision para mnpuesto a la renta. Los movrmentos de la prowssión para 
impuesto a la renta Íneroa cono sigue 

(Restablecido) 
au 

(ale $ dolares) 

    

      
SriJos al comenzo dbaño 56,31) (061.66) 
Proviston del año 0S AÑADE 
Pag» efectuados (359 5907 

Satdos al fin deb año 1,074,188) BIS 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado retemones en la fuente e mpuisto a la 
saticia dle divisas 

   



EN 

    

8 

    

Safdos del umpuexto diferido 

Los movienentos de acrvos (pasos) por impuestos drferidos feeron como sgte 

Año 24112 

Actis (pesos por mprcatos 
etedos emvedación a, 

Try nterms 
Cuentas por cobrar 
Derxdoros Yar1oS Y GlIvs activos 
Propiedades. planta y equipo 

    

Total 

Año 2613 
Hlivos ¡pasos por impuestos 
dijerados en relacion a 
Uvantaras 
Cuentas por cobrar 
Deudores vartos y otros activos 
Propicdader planta y cayuipo 

Lotal 

D ciombro 31, 
(establecido) 

Saldos al Reconocalo en 
   

(en US dálureo) 

   

      

164.694 (14035) 
437% 

40.581 

(35 

411454 MOS 

(Restablecidos) 
Saldos al Reconos: do en 

comenso delaño — los resaltados 
ten 19 dnlares) 

252 186 (88,121) 
18095 1260) 

42.426 (1845) 
(La ly672) 

(L196,420    

ESPACIO EN BLANCO 

Saldos al 
fin del 

  

150.030 
637 

2081 
11 258,089)    

  

saldos al 
delaño 

  

164,665 
6vo 

49 581 
11,357,056) 

 



    

Ds 
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Impuesto a la renca reconocido en las resultados - Una reconcihación entre la melidid en 
estados financieros y el gasto por impuesto a la rent es omo 5 gue 

2011 
ES] 

  

Ubtidad segun estados Rnmncicros antes de 
unpuesto a la renta 

  

    Gasto de sespuesto a la senta are 
Gastos no deducibles 55,557 , 
Otras deducciones (89,613) (126 010) 
Dileren.ia de anticipo de mupuesto a la renta 

  

    

Sobre el impuesto causado 62159 

Tpuesto a la renta cargado a resultados 496,997 1632 

Laa de eievtra do mpuextos A META     

Aspectos Tribrtar:os 

Cosigo Orgaruco de la Producesos - Con trcha duiembre 2) de SUL se promulgo co el 
Suplemento del Regrstro Oficial No 151 el Código Organico de la Produccion Comercio e 
Inversiois el musimo que meluve core otras aspectos tuibrtarros el sygtent 
+ Taseduscich progresiva en la tarsía de serpuesto a la renta para socredadis. ase 1enemas. 

28% pura lio 2012 y 22% a prota del año 2013 AI 31 de diciembre del 2012) 2011, 
para la 1edron del autivo (pasivo) par mupuestos dhfer-dos. la Compañsa aulzo una 
10sa de jmpnesto a la renta promedia del 220% y 23% respectivacalo 

    

    

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Oprerazación de los Ingeevós del 
Pstado - uu fas ba novembre 24 de 2011 se prrimanlgo en el Suplemento del Registro Oña! 
No 583 la Ley de Fomento Amiental y Optamascion de los Ínga.sos del Estado Ja msm 
epancluse entr otros aspects trebitanos el siguiente 

+ Va daria del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se imeremonty del 2% al 3% Por 
prosunc «on se considora hecho generados de este mpuesto el uso de d nero en el evterios 
y se establece como exento de este impuesto el pago de drtrdendos a vompañtas o. 
personas anrales gue no esten domuilradas ea paral >, Les pagos de este 
impuesto en la amportacion de matanes pamas, manmos y brncs de capital, que Lonsten 
en el lisrado establecado por el Comute de Pohtica Lisbulira y que scan wnilizados en 
procesos productos preslen ser utilizados como credito rributarso de ampuesto a la 
tota 

  

E 
      

Efectos Iributarios de la Kevalunción - Deceoto Pjecutno No, 1180. Contecba 19 de juro 
del 2012, se promalao el Decreto Ejecumvo No 1180 en cl que so reforma el Reglamento para 
la Aphca.xon de la Ley de Kegeron Tributarto Tntero clennando el btesal mediante el 2mal, se 
señalaba gne la resalnaujen de sofivos fas no Eema efectos Iba, 

S a embargo, la Compañia decidio conanar tomando como gasto no dedicible de la bass 
Gnible sujeta al impuesto a lt renra, el valor de la depremruico de la rovaluacion de autos 

yos efovtuada a da techa de mansion de Jas NEE y de las revafua1ones poster 109, 

    

  

      

 



  

14. 

e 

  

15 

          

consecuentemente la € ompañra mantenera el saído del pasivo por impuestos diforidos par est. 
concepto 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Ta Con paña no daspone del estidio de precios de 1 aasfuraicia de las transacciones efectnidas con 
partes relauiomasas focelos Y u dul exterior correspondiente afaño ¿012 requerido por dispueiuones 
legales vigentes, £9 razon de que el plazc para su pres=mación ame las autoridades tribwanas, v2nc, 
en el mes de jumo del año 2013. Dicho estudi » constituye una base para determenar «e las oporauiper 
sunt partes relacionadas lian sido £f6s rmusdas a promros razonables que se aprormjan a valores de plena 
corsputencia A da fecha de cmmsron de las istados financieras dicho estudio se encuentra en proceso 
de eicuucion + la Adezenstracion de la Compañía cobsidera que los ed,c1os del mismo 5 hubiere, 
caretca de importancia relsia Al 3] de diciembre del 2013 la Compañia efectivo el estudio de 
presos de, transferenera en e] cual se sytablocio que las transacciones von partes relactoradas han a 
ofectuades a presos razonsbles que se aprodmen a valores de plená competencia 

   

  

   

  

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resinen de obl gacnes acurnladas es como meno 

(Restablecal 55) 
Diueemore 31, 

200 2411 240 
(en US dolares) 

Particape.ión a vrebaradores A07464 764822 305,412 
Be eficios sociales 454,137 318 067 
Otros 10473 

Toñal 3980    

  

151 Pernespacion « Trabajadores - De vontormidad Lon dicpovciones leuales, ls trabajadores 
tenen derecho a partivapar en Jas tludados de la cempresa en un 5% aphcable a las uthlados 
Liquadas o contables. Tos mov atentos de la provision para participacion a trebigadores tue”on 
sono sig 

  

2012 an 
(en US dolares) 

Saldos el vormenzo del año 364.522 105 442 
Provision del año 207,164 164,822 
Pagos efectiados (394,829 (305,    

Saldos al Tin del añu A07AGA     

 



        

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de ol gaciones por buneficras defiendos es como signo 

(Restabledos) 
Divranbre 34 

2012 2044 2010 
ten US dolares) 

Telalación pateonal 2043290 2197997 1,898:182 
Boraf vacuna por desahucio 7 8,102 

2 

  

Total 16.583     

  164 jubilación patronal - De sacada con dispaiorones del Código del Terbajo los trabajadores 
que por verte años o mas buberen prestado sus servicios en forma combryada o antercizapsda 
endran dercrho a ser gubalados por ss empleadores sm pergueso de la jabrlanson que Jus 
cortocpande en sy conducida de afil udos al uertuto Y evaconiano de Sugurdad Sucral 

  

Lee ines mientos ep 6) valor presunte de la obligación de jubrlación patronal fueron como 

    

sue 

2912 0 
nUS dolares) 

Saldo» al cornunzo de] año 291997 1838 332 
Custo de ls servicios del perrodo corria 230,251 270892 

Cos'o por utareses, 142,870 
Perdidas (ganan.1as) acruarrales 17128 
Gananisos por redoLiones (11,902) 

  

Bunelicios pagados 148) — 

  

Saldos el bn del año 2.443.296 

162 Bonificación por desalucio - De nonerdo Lon disposiciones del Cadhgo de Trabaz», en los 
vasos de estira sun de da relacion lebaral por desalaacso sob nado por ed empleador s por ul 
trabajador la Compaña entregasa el 25% de la ultima remuneraion mensual por cada ano de 
los años de servicio 

Los movuro-nios en el vilor presente de obligación de boruficación pol disabuuzo focion como 

  

save 

2012 
Entes 

Saldos al comenzo del año 324 
Costo de los servtows del periodo corriente 58 020 
Costo par nteresos 47,518 
Pordudas (zanancuis) actemctales 14909    

  

Satdos al tin del «do 

   



    
e 
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18. 

Los valculos actuariales del valor presente de la obtigacion devengada pur cotepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por vr sctuseso tadependiente El 
valor presento de las nbligaciones par concepto de benefrosas defaudos y los costos do] sueo 
actual y cl cs sto del serocio intonor ficron calvuladus utilizando el metodo de la umdad de credito 
provectada Bayo este menudo los ber efinios definidas deben sor alntundos «1 periodo de servico del 
empleado + basados eu la formula del plan de 1al suerte gue se atr bue Ta mica cantidad de 
benofivto a cada año de servicio. Lonsadurando el uso de hispótesos actuariales para calcular el y lor 
presente de dichos beneficios. Peras Inpores1s reflejan el valor de dinero a haves del ticmpo, (1 
+ucremento salarial y lus probabylidades de pago de estrss benefi 

      

    

Les prostanuones prencinalos tssadas para proposios de Jos esluntos notuarietes sondas s ger les 

Diciembre 31 
2911           

Tarars) de des. vento 70 09 
Tasc(s) esporada del ircremento sataral 300 240 

lanes de huncficros definudos son lus 

  

Les soportes reconocidos en las resultados respecto a dla 
siganntes 

Diciembre 34, 
     

  

  

2 1 
ten US delarcs) 

Casto de los sen a os del periodo corriente 18271 148 946 
Costo por mtercics 180,168 151480 
Perdidas (gararc1as) actuan 192.017 (44,880) 
Csanancias proverventes de reducciones 1121594) o 

Teta)     
  Durante los años 2012 y 2011, del aporte del costo del servicio y gatrancias y pérdidas actuaciatos 

US$815 mul y US%441mu! rospoctivam.me len sido molnalos en el estado de restatidos ue roo 
osto de ventas v el ta porte restante en los costos de administracion 

  

PROVISIONES FISCALES 

Corresponde a vna provisco por ua Juco con el Miarsieria de Relaciones Laborales por un valor 
1 94325 380 y etro con el Servimso de Rentas internas del Évnador por un valor de 1054590,947 (ver 

Neta 2%) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

181 Gestión dextosgos financieros Tu el cueso normal de sus regociós y activadados de 
d ranciemento la Compañia esta expuesta a distros nosgos de natursfeza Tonnciera que 
pueden afevtar de manera mas o senos gaicativa al wator económico de sus fl yus y 7 two» 
Y en consi cuencia. sus revultados 

   

    

3 

  



      

Ta Con pañtra dispone de una organszacion y de sistemas de imtormacion admistrados por la 
Geteñsa de Prancacra, que permmten adontilivor du hos ncsges determarar Su magma 
proponer al Dir.crorio medidas de mehig.ion, ejecutar dichas medrdas y controlar sm 
efectividad 

    

Y continuación se presenta una definecion do los nicsgos que eniteuta la Con paña vna 
taractenzación y una descripuion de las medidas de metgancon aunalererve em 10 por parse de 
la Compráa 1 cs el caso 

IB 11 Riesgu en las tasas de interés - Tote reuso esta ssouiado a lio tasas de setcros vantable 
de las ohtigacionos contraxdas por la Compañaa y que por lo misto genoran 
im.crudumbro respecto de los cargos a mesultado, por consopto de mier: 
+uantra de los flayos furicos 

  

y porla 

1 a Compara en el procés de renovacion y de adguiscion de obtigoronos Fame a 
pacta von Jos anstitacrones Ibtaniuas tasas de interes que estu vigantes en el raervado 
para el sector al que porlentcs y quo se agua a lts regulaciones de las avforidad,s 
euonomas 

   

1812 Ruesgo de uredao Dicnseo de croduo suess pemospalmonte de la os comal msohenca 
de algunos de los chemes de la Compañia, lo que afuctaria la capacidad de recawdor   

fondos de cuentas por cobrar pendiemes Las porencral.s perdidas por este consepto 
se limitan medigar una adecuada palttsva de 

  

1105 y da rabiación financiera de Los 
poteno ales clentes La Compañsa administra estas exposiciones a traves de ura 
adecuada gesto de sus cuovlas por cobrar y procesos de cobranza 

        

181% Ruengo de liquidos: Visto riesgo se generara en la medida que la Compañía no pudiese 
cumplir con ser orbhganernes de corto plazo por nv eorar con la bquidez sufiore te 
La Gompad 1a para evitar preblomas de liqudez mánticno un equibibmo entre ¡neos 
egresos com un adecuado muvol de vapuel de trabajo y activos de Lol ligurdicion 

    

La Compañra e rá: la adecuadamente 11 Liquidez de manera que las cbhigactones se 
atendan en fosa portal y Opcrmna, as) tsrao rolaa obligaciones en el mercado 
financxero y coloca tmulos en el mercado nacional en uas estructura de plazos e 
Importes que esté acorde a Ja generacion de Hugos esperidos 

  

1814 Riesgo de capital -1a Compalba gesuona su capaal para asegurar que la Campaña 
esta on capacidad de contenu como empreso en marcha mentes que maxrmzan 
readunuento a sms as cu nsstos a traves de la opriraszación de los saldos de deuda w 
patermomo 

  

3 Lecrmntó cicvutivo de la Compañsa re11sa la estrucrara de capual de la compañía sobre 
una base ti mestsa] como parte de la rowssón, el cormtc considera el mosto del capual 

  

Las prnerpales indicadores finas 

  

xoros dle Ja £ ompañía se detallan a vontiruscion 

Capital de irabigo 15320 7amullom 
Indice de liquidez 19 1e0es 
Pasnos totales / patrimonio 1d vivos 
Deuda financieras acirvos totales 0% 

 



  

La admurastracion considera que los marcadores financieros anses andicados estan 
dentro di dos parametros adecuados para una orgemeraon del tamaño y prod de 
desarro y que da Corp iva 

  

18.45 Riesgo de Mercado 

Mercados Nacionales - Ti el iserdo nacional. e gobierno nacional ha ampubsado las 
actividades de inversion prinompanrente en las arcas de ednoacion, salud y y 1vienda, 4 

te lave» de programas de Financiamiento y subaidiis para las personas definidas en 
vanos segmentos d. la pobla: ron generando Lon este procedimvemo Juentos de 
irabajo normal 

   

Las nstfuciones fnancieras presadas tambien han desarrollado productos relactwaden 
¿on el Enancramvento a mediano y luego plazo pata la adquastoron de vrs andas 
terrenos y otros mobiliarios a fasso de micrs compotstivas 

  

  

Precio de energia electrica y combisstubles - Ta enurgra electrica v combusubles son 
ws omponente 1elevarte en el costo de produscuson por la que cualqmer vartacion en 

precio de estos d soymuja de manera vonsiderabl, la romabiladod de la Compañías        

  

Para mutigar esto nesgo. la Compañra ba estado tomando mx 
atemnar las alzas y dvnunarr el comsurno untar) de encrgra 

didas de resguardo pasa 

18.16 Riesgo operatero «1 Incsgo operativo es el riesgo diresto o rdireuto de perdidas que 
provienca de hna variedad de causas asoctadas von los procesos, porsomal, tecnologia e 

$ ofi tructura de la Compañia, y de factores extemos diferentes a ]>s riesars de 
urodito, mercado y liquidez teles como aque hos que proviente de requena se 105 
Jegales y regulatorios y del comportazo ento de la adrumstrasion. Para preven y dicho 
nesgo. la admanstricion ha desarrollado e amplenentado control utero para 
«pinencs a la alta adrumstración sabre el nesgo operatno Esta respomabalida 
soportada y desarroflada pur Ja Compañía ruedrante la «plicavion de los s ganes 
centrales 

      
  

     

  

    es 

  

+ — Apropiada segregación de funcio ¿rente de 
AARSACcIOneS 

+ Requermmentos de reconciliación y monitoreo de transacciones 
+ Camplemento con los requénsmentos legales y regulatones 
- — Dactmuntacion de controles y requerimientos 
+ Requetimiestos de Cvaluación portodion sobre los mesgos operacionalos que none 

la Compañía y la adenda identuficacion de controles y procedumscrtes pare 
gestronarlos 

+ Arditona mternas del Gimpo Controlador 
e + Andstona a los Sistemas de Información 

+ Nortnas de éticos y nugocIós 
+ Mingacaón de riesgos 

saul ondo la autorización nn     

  

   

182. Categorías de mstrumentos financieros. Td detalle de Jos actevos y pasivas financionos 
mantersdos por la Compaña £s coro Signo 

           



183 

184   
185       

(Restablecidost 
Diciembre 31, 

2011 
(en Y S dolares) 

    

Actms financieros al como amertizado 
Efectivo y bancós (sola 4) AMIBV 1832439 
Cuentas por cabrar comerciales y ceras cuentas. 
por cabrar menos anticipos a proveedores 

  

(Rota 6) 15,632 794 — 1290» 851 
Oros así» fitranaeros Mota 5) 1.2:85309 228 100 

  

   Fetal 18.937.633 — J696n390 
Pasivos financieras al costo emorizudo 
Cuentas por pagar tomercialos y orras cuentas 
pos pagas (Nota 12 6.9 

Prestamos y obligaciones financieras (Nota 11) 32,018 719 

  

1 489540 
20,310.39,    Tous) 38,117,470       

Valor razonable de los instrumentos finencieros - Execpuo pot lo que se detalla en la mgronro 
1abla la ¡Adarmisirauion de la Componsa cvesesdera que los ampcatas en hibr a de lus aos y 
Pooacs frmamescios reconacidos al costo amortizado en los estados Éuanoieros se aproxua a 
su valor razonable 

  

Diciembre 31 

  

Invlaricación de Byos 12,875,000 15,538,103 

Técnicas de voluacion y presunurenes aplicadas para propósitos de medir el valor racurable 
de enstsumentos financicros El valor razonable de lo» 6.4 wo» 3 Pass 
dercremsan de la sigurerme durma 

vos Íiranc eros se 

  

Mertado gutivo precios cottudos - Li valor risonable de los activos y passos Br anctorrs con 
temunos y evndiciones estandar y negociados en los mercados hqurdus act vos se determana 
con seferencia a lo» precios cotizados en dichos mercados vigentes a la focha de porto 
Cuad los precsos actuales de oterta no estan disponibles, cl precin de la tra con mas 
reciente provre esidencia del valor razonable aerval siempre y vendo no hava exusudo un 
«¿smbro siemficabivo ca Tas cm, onsianictas econencas desde la lecha de la wassacción Y las 
condicrones han cambiado desde la fecha de la wansacuion el valor razo 1able reflcza el cambio 
en das conde 40 18s de referencia en funezon de los precros a 185as actuales p 11a mstrummeimos 
smdáros 

  

    

Presuncionos srgruficatvas utilizadas al determunar el valor razonable di los tédos eseneudos 

351 de diciembre del 2012 elvalor razonable de la bulanicación de Mayos fe dotesmmado 
aplicarlo dl vector de precios construrdo pcs la Bolsa de Valore» de Quito. Los proces 

  

a 

 



  

to 

promedio para has colocación de atulos de la sene A es de 97.99% y el precio promedio para la 
coticación de mulas de Ja son E es de 98 T6%a 

  

19. PATRIMONIO 

191. Capital Social - LL capatal social antorizado vonsisto de 190 800 acciones de U SIGO vato 
snm nal mraco las cuates otorgan up voto por accion y uu derecho e los Arvadondos 

    

e 
192 Reserva egal a Lex de Compañias requiere que por la mer. el 16% de la urlidad anual 

sea apropiado como reserva legal hasta que esta como miro alcance ed 59% dol caprral 
social L sta meserva mo es ehspon ble para el pago de dividendos en efitivo pero puede ser 
¿oputalueda cn su fotaledad 

s 193. Unitdados Retesstas Tu rvsamen de las uulsdados retemdas es temo 20» 

(Restablecidos) 
Sal losa 

Diciembre 31, Diviembre 31, Diciembre dl 
2012 20 2        

  

(15 dolares) 

Uintidrdos reremdas: bstrbuublas 2453 608 Bor Tr $07,918 
Resultados auemalados provensomes de Ja 
adupcion por preta ra vez de las MJJA 9 172.665 9 172,607 9112607 

Reservas segua ÍCGA anten mos 
      Reserva de capital o     

15,119.859 Latal 13,521,030 

Lua saldos de las siguicaros cucalas surgen de la apticacion por pruvora vez de las NIF y de 
Jdws segun PUGA antertoro», los cuales segun Resolucion envlata poe la 

Supermendesa de Compaluas el 14 de cctobre del 2011, podran set util.cados de la s gu ente 
forma 

v los sá        
    

Resultados acunedados provenientes de la adopción por ptemera vez de las YJIF stove 
los valoras resultantes de los ajustes onginados en la adopcion po primicra voz de las NIH E) 
saldo surcodor sólo podrá ser vamtalizado cn la parte que exueda al valor de las jcrdadas 
acumuladas y las deb ultuno ejercicio economico concluida, s1 44 hubaccon, util zado en 

absorber paridas o deva Ro cual caso de hquelacion de la Compañía 

    

     



    
  

194 

  
Reseros,segéa POGA anteriores - Los saldos acromdoros de Lan roservas de capital sega 
PCGÁ antertores solo podran sor caputalszados ea la parte que exceda al valor de las perdidas 
acent ladas y las dol alo gererció exonomezo ponciado las bubierca adiza fo er 

«Esorber perdudas o devuelto en el caco de hy osdacion de la compara 

Disadendos. 1129 de ¡nia 8. 2011, ss canelo vn des ulcado de USB29 por ación, equivalente 
an dividendo total de (,4$5 5 llores a los tenedores de a.ciomés ordinarias pautas 
trálmeme 

  

20. INGRESOS 

Un sesamen de los agxtá » de la Compañt es como vel 

    

2 nm 
(en US dotar) 

  

Ingresos por venta de samtarios 97 044 999 18,003.67 
Inare 
Otros eos 

Toral 

  

por vata de conplementos Y oros q 15 103.102 

os 1397 30 

  

  

6.8, 5350.28     

21. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

241 Productos que generan ugresos provenientes de los segmentos Las ceroporias prevusgales de 
clientes para los bienes de la Compañía moluye"r ventas derevtas, mas onstas «ent» para 
provetos y exportaciones Lus sosmentos sobre l vs cualos debe intortor la Corspañra de 
acuerdo a la NIE 8 son lus mguontos 

Eo Sanitarios 
2 Compara 

Oros 

  

ls 

ESPACIO EN BLANCO 

 



      

e 

a 

    

212 Jngresos y resultados por segmentos - A continuación se presta pe analisis de los ingresos y 
rostltad sde la Comparsa por segmentos 

Samarios 
Complementos 
Otros 

Subrotl 

Ingresos mnamuieres 
Ga de ventas 

Gastos de adiruustración 
Costos finan esos 

Ofros gastos mato 

   

  

Unlatad ares de ampuectos 

Ingresos por segmento 
2012 2011 2012 

ten 1! S dolares) 

  

43 034,677 38592306 10.614,02 
10,921,500 9 175,082 L6STO2S 

  

30.750,268 13,872,341 

    

(3,630,546) 
(2.570 450) 

  

¿00 

20006 

(Restalocidos 
Utelidados por segrento 

201 

  

219 308 
43a1D 
(6% 34 
(145021) 
(54,397    

  

Tes mgresos miorrrdos on dos purados que anteceden representan las mgresos generados por 
Uhientes extemys Na se registearan ventas entro sogmentos en los años 2012 y 201) 

    Información geografica. La Conspania opus en esaco áreas au gelficas prencipales 
Exvador, Estados Unidos, Colomb a, Y enezueta y Resro de Amuncas el Lanbe 

Los wgresos provenuniss de Tos chontes externos de ta Compañ a por ubicacion geografica 
sua dos gentes 

Ingresos proven entes de ete des 

  

  

  

externos 
2012 2 

(en US ditares 

Loader 17636 97 San 
Venezuela 9760900 3586 (40 

Rusto de America v el Cauhe 6,885 "lo 7232421 
Colombia 2,054,978 3942034 

Estados Uisnidos de Noricamerica 2.633.798 

Toral EOS    

37



    

22. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA 

Usa résarezo de Jus gastos adimnsstrats os y operativos fepsrtados en les csrados Ti am 1er es co1mo. 
sg 

  

2 

  

feu E $ dolares) 

Coste de ventas 
Gastos de ventas 
Gastos de adm 
Útros gastus 

42519 358 
457012 
   

  

Total    
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

   

    

     

    

2012 ame 
(on US dulares) 

Ce sun de ovatertas primgs a masorales 27007086 24,261045 
Gestos por beneficios a los empleados 1) 405,852 19315951 
Gastos por depteciac/on y amortización 69 oló 2097549 
Combustibles 2643673 3 29 
Sestnios basicos 1963,008 1906,159 

Htos 1,D16)2 1,139.047 
Oros gastos de personal 1,044 421 944.502 

Regalías 883 044 ran 
Contratistas y strva os de tere.cos K07 596 10164 
Castos de publicidad 779 204 559.382 
Gastos de mamensmiento 094,691 257295 

Alyoleres 448457 192.805 
Seguros 1075 491,194 
Materiales y gastos tanos 403,102 34 
Gastos por tecnología de la informacion 309029 213200 
Castus de viaja 314123 186 926 
Impuestos 300, 714894 
Costos de .psaltenes 200,276 144 8% 

Seguridad 185,861 29443 

Capas itación al personal 
Otros gastos operativos 

  

Load 

 



  

Giastes por Beneficos a los Dinpizados - Un detalle de gatos por beneficios a empleados es vamo 

  

  

  

  

       
  

  

  

    

   

    
  

    

s gue 
t 

2012 
(eS dolares) 

Sueldos y salarios 7706 534 7 159,929 
Beneficio» sociales 2701 148 2,487,143 

e Participacion a trabajadores 407 464 104 822 
Beneficana definidos 138.200 04091 

Toíal 11,403,8: 40,513 

. Gasto Depreciación y Amortización » Un detalle de gastos depreviaciony amortazacion us como 
E ame 

2012 20 
(en US dolares) 

e Depeecia ua de prapiedados, plata % equipo 2682 098 5806 430 
Asnortercion de acovos anta! s 191518 

Total 2508616 

6 23. COSTOS FINANCIEROS 

Ua detalle de costos finanuetos ta ¿Omo s.gue 

ca 
. (en US dolares) a 

Inteseses por prertamos bancartos 129394) 
Intoceses por ulularización de Hupus 1145 896 
Intereses por obliga. sones por benefi sas definulos 180 188 

Otros 417 
£ 
_ Total 2.670.450 

  

Para el año 2012. la tasa de caparalización promedio pordurada anual subre fos tondos adeudados es 
de d% 

          



    

24, UTILIDAD POR ACCIÓN 

241 Vtilidad basica por acción 1 as wtilidades el mumero promedio pondurado de sy. rnmes 
erdimirras ehbesdos en el calvato de la utilidad basica por accion son los «1euientes 

  

9 201 
(ea US dolares) 

       Y ul dad det año 1,811.267 AA] 

Macro promedio ponderado ams erdrnaras 390,800 190.809 

  

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

254 Transacciones Comerciales. Dorate los años 20,2 + 2011, la Compañía reatozo los 
siguentes fransa.ciones vomerviales Lon sas partes rela ronadas 

ESPACIO EN BLANCO 
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pendientes mo estan garantizados y Se hquidaran en efccniso No se fan corgado ra 
rewabido gerantras No se ha roconcieado singer gasto en el persoda astual tp vn perno 
anteriores con fospeeto a ancobrables o cuentas alo dudhuso cobro refacienados vom las satges 
a dew lados por partes relacionadas 

252. Compensación del personal clave de la gerencia - La compersacion de los ejucstros y eros, 
miembros leve de la gerencsa durante el año fue la uiecnlo 

ama 2011 
(US anar) 

  

Bere fcros a sar plazo 1140 190 1148/15 
77 Beneficios defimidos — 
  

dotal    
La compensación de los disecrorto y epucutmos olas es detenta con base ea 0] 
remdary ento de los sndividucs y La» tendencias del mercado 

26. COMPROMISOS 

-  Cantraro de Tucencia de Uso de Marea Conte.ha tnero 1 del 2009 la Compañs suscribe ue 
comusto Lon su compaña retausonada Cerarmcas Industriales CISA Operas ones S 4 porel uso 
ex huso de la merca BRIGOS en el Contmente Americano, excepto en los terraoriws de la 
Rep. btiva de Clulo, los Estados Una los de Morteaimena y Canadá, únicamente para todos los 
produtos de la clase mtemacional 

     
   

  

Pur el v3o de lu marca, la € ompaña canvelara somostralironto, wn valor equivalecte al 6% sabre 
las ventas en el torrvorso, en el semestre calendar comprendido entre el | de enero y el 39 de 
ju0to vel 1 e quilt ¿E 1 de diario de cada año Pl paso se lo realizara dentro de los quina 
prisvercs dans del mes camediato posterior a la Finabaaci an de cada semestra Ed cafoulo del pago 
de las rogalers so do ruatiza cn base a las veras nutas .orrespomdientes a la sara BRIGOS 
Sobre las regalías la ( orapañía efectua las retenurones de ampuesto a la renta (15%) que proce 
sogua la legislacion ecualortena y Convens > para eytar la dable tnibutacion + para prescor la 
e.asio0 fiscal en rolacion con el wapue so 4 Ja renta yal patrio mo vigeno en la Republica del 
Earador 

  

     

  

   

  

Ta duracion es de 3 años contados a parta de la feuba de susurpcion del conato y pudea sec 
tenovado por un plazo ¡gal j 

  

+ Etdescomiso Tusdaricacion Eluos de Edesa. Ten septiembre del 2611, la Junta de A.omstas 
de la Compañia aaorizo la tesalacizss ron de fluyos fumros de cuentas por cobrar es mere alos por 
un valor hasta | S$15 múlone< La Supermiendencia de Compañísas medrame Resoluenga No Q 
TMV 01] 561643 15 dle dusombec det 2011 resulto aprobar ul procesa de tmuartzacioo por bn 
importe de hasta 1 9$15 millones 

  

    
Edesa $ A como orgiados y consutuveme del Hxdesomaso, decidio tatalarizar da vente de los 
productos que son pagados por dos clientes al contado 3 a créduto, para lo cual so uedo y rvmaliort 

> al Tudor onuso do sigujente 

           



            

e 

          

+ La suma del $$10 000 con ha cual se conforma el fondo rotativo del Fulerar so 
u Fl derecho de cobro de las ventas loualos de productos al comado y a credito, que se gonoren 

a parur de exarenta dias postenwres a la suserspuron del contrato de comststacion del 
Fideiomsay hasta que se pagvea en a toralalad los pastyós con dos ¡nversionolis 

    

El derecho de « abro cua al 17 5% de la Ictalidaa de las vacas de los productos 
(sarurario», complemenos + estos) que real Talesa S A de contado ast como de la tntotidad de 
las ventas de prerlaLtos que 5e realice a credito. exclayendo las ventas que te reahuen al vea 

    

El contrato de const son del Exdercomso estable.e que la cesión del dermh de cobro a favor 
def Tiderconsso se prodvesra et ol sinmunto miso en que el derecho) de cobro se gevoro, lo que 
sucedera el inomento en que el ongmador (Edesa $ A ) hava realzado la vorta de los prodertes, 
el domino sobre cl derocho di .obro sera uma w caclosevamente del Fidercomiso y por ende 
sera el Tidewconarao cl unio gue tendra derecho a percabar los ajos provemsomos de la 
recaudación del dortcho de cobro 

51m embarao. la adnunistracion considera que puso a la “transfetunera legal de los dereubrs de 
cobro ex esencia ecomonnca el Consutuvente Edesa S 4 no ha transferido sustancialmente los 
riesgos y benofiuios mu el cómrol de dichos derechos $ por ende: Lor foma reconorien Ielos en 
estados financieros 

    

27. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 

271. Pasavos contingentes 

Diaembre SL 

Rectamo terbitarto 

  

Impresto a la rerva del ejosuacio 2004 

  

Jurcto Jaboral 325,380 

  

Bectamo tribrtarro - Con fecha 3 de cctubre de 2006 mediante tramite No 917012006102069 
la Compañía recibo respuesta por parte de] Servo de Remas Ivtcrmas a las Impagraciones que 
presento sebre las actas d. determunacion inibutania o 1720060100J42 de ma jriosto a la resta 
y RYO ALEDADUO2006 0024 de mpuesto al valor agregado de fexha 23 de marzo del 2066, 
las que 1a1ialmente presentaban diferencias por pasar a tasar del SR! por 18358 942 y monos 
credito unbutano por L:$$181,108, respectivamente: Dichas impugraciones fueron 
parcialmente aceptadas. estableciéndose deftrem res fenalus por pagar a favor del SRI de 
0$118,707 de impuesto a la renta v 1155171,085 como menor credito tribotero de] impuesto 
afsalor agregado. Con fecha 8 de novembre del 2907, la Compañía interpuso un reclamo ante 
e trdsural fiscal sin que hasta la fecha oxusta pronuneramiento por dicho organismo 

    

Impuesto ata renta del ejercicio econoruco 2004 - Ll Servicio de Remas Intemas median. 
Acta de Desenminacion No 1720080100044 de fecha 30 de abril del 2008, nonfvo a le 
Compañia el resaltado del proccso de lutermnacion del Trmpuesto a la Renta comespord ente +1 

ad 

 



Ejereicra fiscal 2904, en da rotonda Acta de Determinacion se astablcue une diferencia a dro 
del Servo de Rentas Internas pot aproximadamente l 35331 192 (sn ¡ro luar intereses de 
mota) Con fecha 13 de mavo del 2068, la Compatna presento mm reclamo adotmastratao 
respsto del Auta de Determinacion antes referida. L/ Servicio de Remtas Imemas en rusmacsta 
al rodamo adienistratizo mediante Resofucion No 1170L2008RRFC 013957 acepto 
parcrahaente el revlamo admnistrativo y deter no un valor a pagar de 1 9$272,104 mus 
Intereses por aprosamadamente L5$54 461 

  

La Compañ a a traves de ls asesores legajos presenta una demanda de sopugnas on a la 
resolucion enntida por el Ser iso de Kentas Internas ante el 1mbunal Distrtal de lo Fiscal 
sorgarasino que a la techa no ha emutsdo niagan pronunciamiento Los estados fisancieros 
adjurtos tenen registrado un pasno por los Lontogentes fiscales antes mencsonados por 
US$540 937 

  

Juscio laboral Demanda ca tonrea Le la Cuyrrad de Adeimistración £ A CONTRALCA. que 

ecawoa Comparsa subsidiana de Ectosa S A para suspendor ejes ucron del Ata de Jargan ento 
o E? emnda por el Director Regional del Trabajo Medaacion Leboral de Quo del 14 de 
jul do 2007 (en la que se sarciona la compañra Contra de Admustracion CA CENIRALCA 
por 655325 180). hasta que se rusuclva la mpugnscion a declia ata arto «l Tribuno) 
Costos taco Ad auslrativo, est 10mmo piga el caso un que se em ta una sontuncra del Y abutal 
Contenevso Aduaristrabio y que esta se ejecatosto rechazando la demanda de CINIRALLA 
y se ciden= el pago de la 1nuTa o parte de cia _A131 e diciembre d,1 2012, la Compar a 
mantiene wa garantia bancarea emusda pol el Banco de la Producción $ A PRODUBANCO 

por U'SS416 169 cn garanua de este Juro 

        

  

28 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
EMITIDOS 

  

Com posturmoridad a Bas loc as de ensisron do los estados tirancieros de Edosa 5A- poros años 
termanados el 31 de dascmbre del 2010 y 2911, la Ade restracion de la Compañía ajusto ciertos 
saldus por ureras v con «l proposito de que sean comparables cun la presenta. on de los estado» 
financieros al 31 de d cscur ] re del 2912 

    
     

Coma resultado de los ajustes efectuados Jos estados financieras por | s años termirados el 31 de 
diembre del 2010 y 2011 dan sudo rostablecados -Á continuación se presenta una recon, ación de 

o los efectos del restablecumiento por los saldos de las exentas informadas previamente 

  

ESPACIO EN BLANCO        



RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

E AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
  

Prsimmente: Relaño 

  

     

        

teportedy vajules 
US dolares 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efeerivo y equnalentes de efectivo 213375 213.375 
Cuentas pos cobrar comeruiales y 
tres cuentas por cobrar (1) 9 661,110 357869 10 018,979 

Cuentas por cobrar a compañias relecionadas — 16768,983 10,768,983 
Taventarsos 11 008,864 11 008 866 
Axtisos por impuestos cormettas (2) 2:751,059 (448 171) 2 102,588 
Otros actas 

     

  

   

             

Total activos cormentos 30 
L 

ALTIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por ee bray a comparas reJac «onadas 672437 

Proprrdades, planta y equigo (3) 9163084 13 188,878 91741912 

Actos mtamables 750074 750.074 

$ Io crsiónes en a.cionss (4) 560 216 560276 
Otros de tuvos financieros (5) 189754 189,750 

por seaprostos dirundos ($) (075) 

¿ves (1 310.109) 
Total asmos n9 comentes 0 

E LOTAL 1044J2 

e 

Monta 7 
  

y 

            



RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 a 

Reche feaciones 

Yaoi 
deu los dedates) 

    
PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRILNIES 
Presfarros y ohtiga. tonos Francioras (1) 9125841 18,099 9114.542    

   

   

  

   
     

Cuentas por pegar comerciales y etras cuentas 
por pesar (1) 269764 444,488 1142122 

Cuentas por pagar a cupriias relacionados $31.607 831667 
Pasnos por monedas corintios (2) SIT 467 (18 170) 79296 
Obhigacrones exam adas (9) 643 509 113982 
Prov riores (10) 271930 
Lotel pastos sorrientos 13.097    
PASIVOS NO CORRITA LES: 

mos + efhgaciones financieras 5508 970 3 568,970 
por brasricios defisidos 2316,584 2316.5%4 

916.317 916117 
— 1,196,470 

9 1 

   

   Promos pa ampues 
Latal pasivos no corrientes ¿n     

  

Foral pasos    

    

   

    

PATRIMONIO 

Capatal sara 19 080,000 19,080 0%0 
Reserva legal 34612 3402 
Resorva de capital (11) 1 895260 - 
Y ilidartos totem las (Incluyo los efecras de 
adonciop por primera vez de las NIT) (12) 1.908 16,139,880 

Motal patri o 23 749,909 4522 

TOTAL 36,580 774 0104412 

    

380        



RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
  

    

    

      

     

  

    

e AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 o a 

Pressaránte Rel canes 
reportado y ajust Restablecido 

ton US dolares 

t ACTIVOS 

ACTIMOS CORRIEN IPS 
Yfecrizo y equ talentos de stecmo 1852419 
Otros activos Fnancieros 2,005,556 

¿ Cuentas por cobran esperados y otras 
: cuevas por cobra (13) 12.933,58 2,142.92 15 735,560 

Cuentas pen cobrar a con pañsas relacionadas 
(14) 28,580 3623 525 

Inventarios (15) 12,748 782 188 433 129,215 
Acuvas por impuestos cornentes (2) 2.898.877 (46* 408) 245 

e Otros ativ0s 
Total actas cornemes A 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Cisentas por cobrar a compañoas rcJacionadas 645 

% Propredades plarta y equipo (3) $ 621659 12 600.670 
Acuvos sarargrbles 
Inversiones eu ciones (4) 

Otros acuvos financieros ($) 
Astivos por impuestos difendos 
Otros activos 

dotal a01s.0s 119 COn IEneS 

  

       
  

  

  

POTAE 38.GBLOH 

E 

(rnranda 

e 

o 
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

  

Prenomente 
reportado van 

(065 dol 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIES OS 

  

Prostantus y obhgaciones financioras 17 481,903 247 17511450 
Cuentes por pagar corerciales y otrás cuentas 
por paar (13) 1 980,260 2,915 172 4.895,42 
Cuentas por paasr a compañgas rolamunedas 
(10) 1.208 377 28 980 1237157 
Past»os por ampuestos vomentes (2) 580 503 (167 408) 113,095 
Obiigaciones acumuladas (8) 4117 075781    

    Provisiones (9) 
Total pasevos comentes      
PASIVOS NO CORRILNTES     Prestamos y « bigaciones financieras (8) 27271 540 

Obhigaciones por ben: ficios delimdos 2772 121 
Provisian 910,517 
Pasivos por impuestos dhíerdos (6) o 
Lotad pasis a no corrientes 6415879 

Total pasos 28.805.021     
PATRIMONIO 

Capiral 99.40) 19 080,000 
Resina legal 192 238 
Utalidados rufarudas (12) $ 

  

Total patrmomo     TOTAL 

  

9 

           



RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

  

Prenamento — Reslaficaciones 
tepsstado 2 ayistes 

US dolares 
    

    

   

  

e INGRESOS 31750 288 43,750 283 

COSTO DE VENTAS (3) 2100633 29.393 

MARGFN BRUTO 13 57045 1509 129) 11 170.950 

A Ingresos finanuerós 219,308 219.108 
Costas de desicion (4 179912) (4,570 912) 
Cantos de adiamsttación (5.626 169) 
C<xios Francseros (345.021) 

esos (2a5tos) 121 978 (21478) 
E nUrO m        4, 

  

UTILIDAD ANTES DT IMPUESTO 

  

ALA RESTA E TAR EE 

Menos gesta por uporsto a la renta 
Comento 467,408 

  

Al 
— dl 

5982) 16          
CHLIDAD DLE AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 1590915 (233,743 A LÓAZZ 

           



      

Expheacion de los syustes + reclapficaciones 

(1) Corraspemáa a la revlasif cacion de ciertos valores re gastrados 90 cuentas por p, 
Conmaro a su naturaleza por un valor neto de 1159414 mal Ja reducuon de mtereses por ucbrar a 
empleados de los cuates la Compañía aun mu tara ed derzcho de cobro por US$IE al Ja 

re lesificaon de girantras a otros activa s no comentes por US$21 mul y la reofiseficación 
desde utsos astevos por Us$217 mul a cuentas por rar comeseralos 

  

gar con e aaa 

  

(2) Correspunde a la compensación det uspucsto í le venta por pagas el uredro Eibutario por 
retenciones en Pr fuerte 

  

(3) Corresponde al yuste de los saldos de ciertas propiedades (ut terreno y nn eddic10) considerando 
Ja aplicacion del co.10 afnibundo, para lo cual se utilizo los valores razonsbles de diho» activos a 
la ficha de transicion a das MIE (2 de enero del 2009) Adronalmente, mcluve el ajuste de dos 
caldos de «seras mactonanas consaderando el recaluulo de la al prevscion acumulada Lon bata 
sen las vidas tres evonomras y valoses resulnales desde la focha de adquisaren de los activos 
diesermunando de esta forma nuevos vih reo murales a la fecha de transicion a has III 3131 de 
diciembr de) 2010 y 2011, los etextos de la aphcacion del costo errsbuaulo generaron vn 
vruremento en lus sefdus de propiedades. planta y equiptn s es pateimasro pur USEL3 am Jo os 
W US$IZ 6 aliens respectivamente, y un mererento en 41 gasto por depreciación del año 2011 
por 09 el 

   

  

(4) Corresponde a la reclasifi.auon de 1 versiones ea tucsones on Subadiaras en una ber separada 
en el estado de sitracion Tinanciora 

    

(5) Corresponde a Ja reclasificacion de versiones en aociones mu didas al conto somo utras alo os 
finanacros 

  

(6) Corresponde al ¡ristro por ampuostes difendos generado de Jos ajustis mencionados en «] párrafo 
$3 ala corpensecton de dicho pasivo con el acto por mupueslos difendos 

ED, Craresponde a lus reclasifivaciones de L 55560 ml como is erstanes en acre nes. US ELE mul 
Como Cuentas porvobrar Lonwiciales y 1 S$121 mel como garattsas (unos Alias BO LorTiLnt:     

(3) Corresponde a la reclasiti.eción de obligaciones por arrendam estos  nancreros que se su locas 
LITO provisiones starientes 

  (9) Corresponde a la ros Tasalicavion de valores reesstrados cumno provistonts de corto plezo los 
cuales corresponden a obligaciones por ben ficios a empleados     

    (10) Corresponde a las reclasificacianes a obhigociones acumladas. 3 ctras cuentas por 
prestamos y cbhgamonos finan.ieras 

  (11) Corsesponde a la reclasificación de es sa mntidades 
roterdas 

  

curvas de Camtal segun PUGA amteri 

(12) La Compañia regesrro los efectos uencionados en los mumerales 13 6 al L de cuero del 2010 ¿on 
atvano a la cuenta de resultados acumulados fro ementes de la adupunon por promera vez de las 
NIE Los ajustes ca das deprecriciones de prepredados. planta y equip>e up «estos definido, de 
los años 2010 y 2011 fuera reconocidas en utelidades retenidas 

  

 



E 

    

(13) Corres onde a la seclosuficacion de restos valores rerstragon en cuentas por pagar con J12no 
vontrano a su nacarafleza por ue web neto de US$2 8 mallons, la reduccion de nyeroses por 
subrar a emplendos de los uvetes la Compara aun no 10m a el dercutio de cobro por L5S152 mal 
la rocleyeticauion de garantias a olros acres mn carey tes por USSTS m 1) da reclos fieacton 
desde otros acuses por U 54309 ml a cuutas por cobrar comerciales, 

  

    
     

(14) Corresponde a la reclasificación de idos centrar 6s a su nalamsluca 

(15) Corresponde a la rovlasalicivion de exbutadoses que la Compañia woanfera rezistrado como pa te 
de sus propiedades planta y egcipo, los rusmos que califican com umentars de produtos 
terminados 

  

29 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Lntre el 41 de denambre del 2012 y la fecha de ennusron de los estados fiaamerss fon coesolidaJos) 
(ararzo 19 del 2013) no se prrviuycros cromos q. en opaon de la Admmistracac a pul eran tenia un 
efecto importante sobre los estados Airancieros ad, aatos 

  

30 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lv. oxtados fiminuteros (po conselidados) por el año fm vado cl E de dicsembro del 20112 x los 
estad'a fipanciurco (o consolidados, restahlecados pos los años teraunados el sf de diciembre del 
2010) 911 han sido apiobados por la Crerencia de la Compañra on marao 19 del 2013 5 seran 
presaivados a la Junta de Directores y de Acciomstas para su aprob 1100 bar oyamson dla Gerencia 
dio la Compañia les evtados Jirinuroras seran aprobados por la Junta de Dereutores de Accion das 
xn inoglicacionos 

      

      

 


